»O TATUT
IPOPEMA ACTIVE GLOBAL ASSET ALLOCATION
FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art 1. Fundusz

1.

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa ,JPOPEMA Active Global Asset Allocation
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, lub nazwag skrocona ,JPOPEMA Active Global Asset
Allocation FIZ” Iub ,,JPOPEMA AGAA FIZ”, zwany dalej w Statucie “Funduszem”. ---------------
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.
U. z 2020 r., poz. 95), zwanej dalej “Ustawg”, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a Ustawy. Fundusz
nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, o ktorym mowa w art. 2 pkt. 39

Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
niniejszym Statucie, nadanym przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna. -
Siedzibg i1 adresem Funduszu jest siedziba i adres IPOPEMA Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Spotka AKCYjna.  =m==m==mmmmmmmm oo

Art 2. Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas niecokreslony. ---- -—--

Art 3. Definicje i skroty

W Statucie Funduszu uzyto nastgpujacych definicji i okreslen skrotowych:

1) Agent emisji - podmiot, o ktorym mowa w art. 7a Ustawy o oObrocie, w zakresie ktorego
obowigzkdéw sg czynnosci o ktoérych mowa w art. 7a ust 4 Ustawy o obrocie.

2) Agent platniczy- podmiot, ktory w szczegolnosci przekazuje KDPW i odbiera od KDPW
o$wiadczenia 1 informacje dotyczace realizacji przez KDPW obstugi wyplaty $wiadczen
pienigznych wynikajacych z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz,
posredniczy w przekazywaniu KDPW §rodkow pienieznych na potrzeby takich wyptat, a takze
wyraza zgodg na obcigzanie go optatami pobieranymi przez KDPW z tytutu tej obstugi.

3) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu, naleznosci z tytulu nieoptaconej w pelni ceny emisyjnej wyemitowanych i
wydanych Uczestnikom Certyfikatow Inwestycyjnych, z zastrzezeniem, iz Certyfikaty
Inwestycyjne serii A muszg zosta¢ optacone w catosci w okresie przyjmowania zapisow,

prawa nabyte oraz pozytki z tych praw. --------- ----

4) Aktywa Netto Funduszu - Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu. -------
5) Aktywny Rynek — rynek spelniajacy tacznie nastgpujace kryteria: instrumenty, bedace
przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci. ----------



6)

7

8)

9

10)
11)

12)

13)

14)

15)

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy, Baza — papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢gznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy
walut, stopy procentowe, stanowiace podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego. ---------------

Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych — metale, towary, energia, limity wielko$ci
produkcji, limity wielko$¢ emisji zanieczyszczen — stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Towarowego Instrumentu Pochodnego. ----------------

Ekspozycja AFI - rozumie si¢ przez to ekspozycj¢ zwigzang z wszelkimi strukturami
finansowymi lub prawnymi, obliczong zgodnie z metoda brutto okre$long w art. 7 i zgodnie z
metoda zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru, ----------------
Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery warto$ciowe
imienne nieposiadajace formy dokumentu, oferowane w sposob niestanowigcy oferty
publicznej, w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129, albo w drodze oferty
publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a
rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych inwestorami
kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129.
Depozytariusz — podmiot wykonujacy funkcj¢ depozytariusza Funduszu. ------------------

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wlacznie z wylgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy.

Dzien Wyceny - Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. ----------
Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci,
a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu

0szacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewngtrzng stope zwrotu

sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie. ----

ETF (ang. Exchange Traded Fund — ,,fundusz notowany na gietdzie”) to instytucja wspolnego
inwestowania, ktorej tytuly uczestnictwa zostaty dopuszczone do obrotu zorganizowanego i
ktorej celem inwestycyjnym jest odzwierciedlanie zachowania si¢ danego indeksu
instrumentow  finansowych. W zalezno$ci od rodzaju instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad odwzorowywanego przez ETF indeksu na potrzeby niniejszego Statutu
wyrozniac si¢ bedzie ETF udziatowe oraz ETF towarowe.

Ewidencja Uczestnikéw Funduszu — ewidencja Uczestnikow Funduszu prowadzona przez
Towarzystwo, w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i
nieumorzonych przed dniem 1 lipca 2019 r.

15a) Ewidencja Oséb Uprawnionych — ewidencja oséb uprawnionych prowadzona przez Agenta

16)

Emisji dla Certyfikatow wyemitowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2019 r.

GPW — Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



17)

18)

19)
20)
21)

22)

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a)
Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci

stop procentowych. --- ---- -
Instrumenty Rynku Pieni¢znego - rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe lub prawa
majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieni¢zne: --

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub
od dnia ich nabycia lub -------------- memmmemememeeeeeeeoeeeeeaes

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub memm

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w lit. alubb =~ --------------

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier
warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

instrumentu rynku pieni¢znego. mmemmmmmememe e
KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

kontrahent - podmiot bedacy strong umowy z Funduszem, ktorej przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢

przedmiotem negocjacji migdzy stronami. ----

22a) Posrednik Wykupu — podmiot prowadzacy Rachunek, Sponsor emisji lub Agent Emisji.

23)

24)

Rejestr Sponsora emisji- prowadzony przez Sponsora emisji rachunek na ktérym zapisane sa
Certyfikaty Uczestnikdéw, co do ktorych nie zostato ztozone zadanie zapisania na Rachunku.
Rachunek - rachunek papierow warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, o ktorym mowa w
Ustawie 0 obrocie, na ktorym zapisane sa Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od dnia 1
lipca 2019 r., a takze zapisy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie, dotyczace tych
Certyfikatow.

24a) Rozporzadzenie 2017/1129- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

25)
26)

27)

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiazku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Sad Rejestrowy - Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy inwestycyjnych.
Sponsor emisji — oznacza podmiot, z ktérym Fundusz zawarl stosowna umowe i bedacy
bezposrednim uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr Uczestnikow, ktore nabyty
Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na nalezacym do nich rachunku papierow wartoSciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym.

Statut - Statut IPOPEMA Active Global Asset Allocation Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego. ------------



28) Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9. mem
29) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub

posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych.

30) Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, ktora jest wiascicielem co najmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego, wskazana w Ewidencji lub w Ewidencji Osob Uprawnionych lub na rzecz
ktorej na Rachunku lub w Rejestrze Sponsora Emisji zapisany jest co najmniej jeden
Certyfikat Inwestycyjny. --

31) Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 623 z p6zn. zm.).

32) Ustawa o0 obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz.U. z 2020 ., poz. 89).

33) Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich wyemitowanych i niewykupionych

Certyfikatow Inwestycyjnych. —-- -
34) Warunki Emisji — dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. -------
35) Zgromadzenie Inwestoréw, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajacy uprawnienia

okreslone w Statucie. — —

ROZDZIALII. ORGANY FUNDUSZU

Art4. Organy Funduszu

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow. -

Art5. Towarzystwo

1.
2.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.--
Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspoétdziatanie dwoch
cztonkow zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa tacznie z jednym

z prokurentdw tacznych. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia pelnomocnikow, ktorzy

bedg umocowani do reprezentowania Funduszu. e e
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie badac
sprawozdania finansowe Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikoéw Funduszu zgodnie z postanowieniami
Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Zze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie

obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane s3

okoliczno$ciami, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. -



Art 6. Zgromadzenie Inwestorow

1.
2.

w

Zgromadzenie Inwestorow wykonuje czynnos$ci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie. ----

Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu:

1) posiadajacy Certyfikaty Inwestycyjne zapisane w Ewidencji, ktorzy nie pozniej niz na 7 dni
przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow (a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 10

ponizej, nie pozniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow) zgloszag Towarzystwu zamiar

udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow, -—-- -—--

2) posiadajacy Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od 1 lipca 2019 r, ktorzy nie pézniej niz
na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow, a w przypadku, o ktorym
mowa w ust. 10, nie p6zniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow, zlozg Towarzystwu
swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie, potwierdzajace
blokade¢ Certyfikatow Inwestycyjnych w Rejestrze Sponsora Emisji lub na Rachunku albo
za$wiadczenie wydane przez Agenta Emisji, prowadzacego Ewidencje Osob Uprawnionych,
potwierdzajace zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych Uczestnika w tej ewidencji oraz

wskazujace liczbg, rodzaj i seri¢ tych Certyfikatow.
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 zgloszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu
Inwestoréw dokonywane jest przez Uczestnika w formie pisemnej lub poczta elektroniczna (ze
wskazanego w formularzu zapisu lub formularzu aktualizacji danych, adresu email Uczestnika), w
sposdb umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje tego Uczestnika przez Towarzystwo, poprzez
ztozenie dyspozycji blokady Certyfikatow Inwestycyjnych do czasu zakonczenia Zgromadzenia
Inwestoréw.----------------
Towarzystwo dokonuje, w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu, blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych Uczestnika, ktory zglosit, w trybie okreslonym w ust. 2 pkt 1 i ust. 3 powyzej,
zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow, do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestorow,
chyba, ze w zgloszeniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 i ust. 3, Uczestnik wskaze dtuzszy termin
blokady. ----------------
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej www.ipopematfi.pl, nie podzniej niz na 21 dni przed

dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow. ---- ----

Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych moga domaga¢ si¢ zwolania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie
na pi$mie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno
zawiera¢ w szczegolnosci porzadek obrad Zgromadzenia Inwestorow. Towarzystwo obowigzane

jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestorow, ktorego porzadek obrad bedzie uwzgledniat Zadanie

Uczestnikow Funduszu. - - -
Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 6, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow wystepujacych z tym zagdaniem.----------------

Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 5, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i

godzing odbycia Zgromadzenia Inwestorow i porzadek obrad. ----
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestorow mogg by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z



10.

11.

12.
13.

14.

obecnych nie zglosit sprzeciwu co do podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie
Zgromadzenia Inwestorow oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo

ze nie byty umieszczone w porzadku obrad. -—--
Zgromadzenie Inwestor6w moze powzig¢ uchwaly pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sa wszystkie Certyfikaty
Inwestycyjne i nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegbdlnych spraw do porzadku obrad oraz dodatkowo Towarzystwo dokonato blokady
nalezacych do Uczestnikow Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do B w Ewidencji
Uczestnikow Funduszu oraz Uczestnicy Funduszu posiadajgcy Certyfikaty Inwestycyjne
wyemitowane od 1 lipca 2019 r. ztozyli Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy 0 obrocie, potwierdzajace blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w Rejestrze
Sponsora Emisji lub na Rachunku albo zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji,
prowadzacego Ewidencje Osob Uprawnionych, potwierdzajace zablokowanie Certyfikatow
Inwestycyjnych w tej ewidencji oraz wskazujace liczbe, rodzaj i seri¢ tych Certyfikatow. --
Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej waznos$ci zaprotokotowania przez
notariusza. -
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu (w Warszawie). ---------------

Z zastrzezeniem ust. 10, Zgromadzenia Inwestorow odbywaja si¢ w terminach wynikajacych z
ogltoszen dokonywanych przez zarzad Towarzystwa w trybie okre§lonym w ust. 5. ----------------
Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie 4 miesigcy po uplywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestorow, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok. e

Art7. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwatl w sprawie: -----------------

1) rozwiazania Funduszu; -—-- -—--

2) zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu; ----

3) wyrazenia zgody na: ---- ----

a) zmian¢ Depozytariusza,

b) emisje obligacji przez Fundusz,

c) emisj¢ nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

d) zmiany Statutu w zakresie wylgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych,

e) zmiany statutu Funduszu i okredlenia terminu wejScia w zycie tych zmian, o ile
Towarzystwo postanowi o poddaniu tych zmian pod glosowanie Zgromadzeniu
Inwestorow,

f) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

g) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenie jego spraw przez zarzadzajacego z UE
(przez co rozumie si¢ osobe¢ prawng z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego,
ktora uzyskata zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie
dziatalnosci zarzadzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi).



2.

Zadne decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywéw Funduszu nie wymagajg dla swojej waznosci

zgody Zgromadzenia Inwestorow. --- ——-

Art 8. Tryb dzialania Zgromadzenia Inwestorow

1.

Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu Inwestorow
osobiscie lub przez petlnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod

rygorem niewaznos$ci. --- --- —-
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego

glosu na Zgromadzeniu Inwestorow,------------------- -—-- ---
Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow zapadaja zwykla wigkszoscia glosow obecnych na
Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnikow, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu

stanowig inaczej.  -- --- -
Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu. -

Uchwaly w sprawie zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu sg podejmowane

bezwzgledna wickszoscia gtosow.  ---- -—-- -
Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestoréow okresla Regulamin Zgromadzenia
Inwestoréw uchwalony przez Towarzystwo najpozniej przed odbyciem pierwszego

Zgromadzenia. Zgromadzenie Inwestorow ma prawo zmiany Regulaminu w drodze uchwaty.------

ROZDZIAL III. DEPOZYTARIUSZ. PRZECHOWYWANIE AKTYWOW FUNDUSZU

Art 9. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.

Depozytariuszem Funduszu jest Q Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.-------------
Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w
Ustawie oraz umowie o petnienie funkcji depozytariusza.-------------

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.-------------

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentéw finansowych,
bedacych papierami warto§ciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i
art. 5a Ustawy o obrocie, przez przedsi¢biorce zagranicznego, ktoremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych
Aktywow, ktory nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu
objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani
nie spetnia rownowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze

zostaly spetnione warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2) — 5) Ustawy. -------------



ROZDZIAL 1V. WPLATY DO FUNDUSZU. TERMIN | WARUNKI DOKONYWANIA
ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE.

Art 10. Wysokos¢ wplat do Funduszu

1.
2.

Whptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.------------
Wysokos¢ wplat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 25.000 ztotych oraz wyzsza niz
100.000.000 ztotych. ---- --- ——

Art 11. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 250 (dwiescie

pigcdziesiat) i nie wigcej niz 1.000.000 (milion) Certyfikatow serii A. === -

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 12. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe¢ Certyfikatéw, przyjmuje si¢, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow. -- --- ---

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie wynosi¢ 100 (sto) zt. --------------------
Certyfikaty Inwestycyjne sa certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem

sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do
wiadomos$ci w trybie art. 39 ust. 1 tej ustawy i ktére nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow

Inwestycyjnych skierowane do mniej niz 150, imiennie wskazanych osob oraz zostanie
przeprowadzona w sposob, ktory nie bedzie powodowaé uznania proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych za oferte publiczng, w tym w szczego6lnosci proponowanie nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych odbywaé bedzie si¢ bez wykorzystania s$rodkéw masowego
przekazu. e

Art 12. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne -

1.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne beda osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowo$ci prawnej, zarowno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych
Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Propozycja
nabycia wskazywa¢ bedzie maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktora bedzie
mogla zlozy¢ zapis osoba, do ktérej kierowana bedzie propozycja nabycia. Osoby uprawnione

moga ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. ---- -
Fundusz nie moze przydzieli¢ osobie fizycznej Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej lub kolejnych
emisji za wplate do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne tej emisji w wysoko$ci mniejszej niz
rownowartos¢ w ztotych kwoty 40 000 euro. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro
ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
dniu sporzadzenia warunkow emisji danej emisji Certyfikatow.



Art 13. Termin przyjmowania zapisé6w na Certyfikaty Inwestycyjne ----

1.

Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpi w dniu 15 maja
2019 roku. Termin przyjmowania zapisow nie bedzie dtuzszy niz 1 miesigc. Termin zakonczenia
przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne okreslony zostanie w Warunkach Emisji. -----
Przyjmowanie wplat tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie trwato w okresie

przyjmowania zapisow. e
Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze
zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie pdzniej niz
przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie terminéw przeprowadzania zapisoOw
Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl,
niezwlocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin
od chwili jej podjgcia i nie pozniej niz na jeden dzien przed terminem, ktory ma ulec zmianie.

Art 14. Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne ---- -

1.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda prowadzone przez Towarzystwo bezposrednio lub za

posrednictwem firmy inwestycyjnej w trybie Ustawy o obrocie. -=-=
Towarzystwo skieruje imienng pisemng propozycje nabycia Certyfikatow wraz z Warunkami
Emisji do maksymalnie 149 (stownie: stu czterdziestu dziewigciu) oséb.

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, dokonywane beda wylacznie na wskazany przez
Towarzystwo wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. ---
Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w

okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty.
Szczegotowy tryb i warunki sktadania przez osoby uprawnione zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne okreslaja Warunki Emisji.

Art 15. Pelnomocnictwo

1.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢

wykonywane osobiscie przez osobe zapisujaca si¢ lub przez petnomocnika.
Pelnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.---------

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona. -
Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Pelnomocnictwo moze zosta¢ sporzadzone rowniez w formie pisemnej (bez
koniecznos$ci poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka
zostanie zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwos$¢ akceptacji
pelnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego), osoba
zapisujgca si¢ na Certyfikaty powinna skontaktowac¢ si¢ bezposrednio z Towarzystwem —  ------
Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastgpujace dane o osobie pelnomocnika i osobie zapisujacej si¢
na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla osob fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego
lub paszportu, --




2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).---------------=--==----m-momm--
Powyzsze =zasady dotyczace udzielania pelnomocnictwa nie dotycza pelnomocnictw
wystawionych dla os6b prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem, w sktad
ktoérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ umowe o zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych oraz petlnomocnictwo do zarzadzania portfelem, w sktad ktorego

wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.
Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna lub zaopatrzone w klauzule apostille,

zgodnie z Konwencja Haskg.---------
Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie na jgzyk polski

dokonane przez thumacza przysieglego.----- -—--
Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw dokumentu

petnomocnictwa lub jego kopii. ~ --------

Art 16. Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne

1.

10.

Whtata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie pézniej niz

w ostatnim dniu przyjmowania zapisow. ---- ---- -
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktoére dokonano
zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ powigkszona o

optatg manipulacyjna, na zasadach okreslonych w ust. 6-10. ----
Za termin dokonania wplaty do Funduszu tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A przyjmuje si¢ dzien wpltywu pelnej kwoty srodkoéw na rachunek bankowy wskazany w
Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.  ----------------

Nie dokonanie wplaty tytutem oplacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w
oznaczonym terminie lub nie dokonanie pelnej wptaty skutkuje niewaznos$cia ztozonego zapisu na
Certyfikaty.

Przez niedokonanie pelnej wplaty rozumie si¢ nie dokonanie wptaty lub dokonanie wplaty w
wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wskazanej w zapisie. ---------
Towarzystwo pobiera optate w zwigzku z wydaniem Certyfikatow Inwestycyjnych. -----------------
Optata, o ktorej mowa w ust. 6, nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu. —  ----------------
Optata manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 6, stanowi opflatg, o ktdrej mowa w art. 132 ust. 2
Ustawy. -- -- G EELEEE PR e
Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nie przekroczy 4% iloczynu liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych, na ktore sktadany jest zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego.
Stawka optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ zalezna od liczby
Certyfikatow, na ktore sktadany jest zapis lub w inny sposob zréznicowana przez Towarzystwo.
Stawki optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Towarzystwo i podaje do

wiadomosci w Warunkach Emisji.  =====n=mnmmnmmmmm oo oo
Towarzystwo moze postanowi¢ o zniesieniu oplaty, o ktdrej mowa w ust. 6, lub jej zmniejszeniu

w stosunku do wszystkich lub czgséci 0os6b dokonujacych zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne. ---
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Art 17. Forma dokonywania wplat i zasady gromadzenia wplat do Funduszu

1.

Whplat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywaé wytacznie w formie przelewu bankowego.
Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wplata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA Active
Global Asset Allocation FI1Z”.

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sa gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku u Depozytariusza.

Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do Funduszu,
ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza. ------
Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem

Certyfikatow Inwestycyjnych powigkszaja Aktywa Funduszu.

Art 18. Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia

przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne. ----

Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego polega na dokonaniu
zapisu w Ewidencji Uczestnikow Funduszu. W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. wydanie Certyfikatow nastgpuje w chwili wpisania
Certyfikatow do Ewidencji Osob Uprawnionych. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. powstaja z chwilag dokonania zapisu w Ewidencji Oséb
Uprawnionych prowadzonej przez Agenta Emisji i przystuguja osobom wskazanym w tej
Ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych..

Utamkowe czgsci Certyfikatow nie bedg przydzielane. ----

O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych zapisow. Osobom, ktore
ztozyly zapisy na Certyfikaty i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow
objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczb¢ dla danej emisji, zostang
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy zlozone i oplacone w
dniu, w ktorym liczba Certyfikatow danej emisji objetej zapisami przekroczyta maksymalng liczbe
przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty nieprzydzielone w
wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa. Zapisy
ztozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objgtych zapisami osiggnie maksymalng
przewidziang w Statucie liczb¢ dla danej emisji lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba

Certyfikatow objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej

emisji, nie b¢da realizowane. ---------

Art 19. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznos$cig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku: ---

a) niedokonania wplaty lub niedokonania pelnej wptlaty najpdzniej ostatnim dniu

przyjmowania zapisOw, -----------------------
b) niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych po
stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym niewtasciwe
okreslenie sposobu zwrotu wplaty nie pociaga za soba niewaznos$ci zapisu. ----------------
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2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow w przypadku nie zlozenia w czasie trwania

subskrypcji waznych zapiséw na przynajmniej 1 Certyfikat, mem
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych, staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku nie

doj$cia emisji do skutku spowodowanego: -------- -
1) prawomocng odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, — ----------------
2) uplywem 3 miesi¢ecy od zakonczenia terminu okreslonego w Statucie na dokonanie zapiséw

na Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli Towarzystwo zebralo wplaty w wysokos$ci okreslonej w

Statucie i nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. -----
W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Towarzystwo dokona zwrotu wplat z tytulu
nieprzydzielenia Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu

14 dni od dnia zakonczenia zapisow. -—--

W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz
z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pézniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2. Odsetki bedg naliczone od
dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2. Odsetki bgda naliczone kazdego dnia wedlug stopy

oprocentowania rachunkéw biezacych stosowanej przez Depozytariusza.
Zwrot wptat nastapi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. ---

Art 20. Kolejne emisje Certyfikatow —------ e

1.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac¢ kolejnych emis;ji
Certyfikatow Inwestycyjnych. Fundusz moze dokona¢ jednoczes$nie wigcej niz jednej emisji

Certyfikatow Inwestycyjnych. ----
Kolejne emisje Certyfikatoéw Inwestycyjnych dokonywane bgda na zasadach okre$lonych w

Warunkach Emisji dotyczacych danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty drugiej 1 nastgpnych emisji nastgpi po zmianie
Statutu Funduszu w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt. 7 — 9 Ustawy, jezeli Statut nie
zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg nastgpi¢ po zarejestrowaniu Funduszu w
rejestrze funduszy inwestycyjnych. -------- -
Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorow. ---

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujace po pierwszej emisji beda oznaczane
kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,,B”. Emisje moga by¢ oznaczane zamiennie w
sposob literowo-cyfrowy, czyli literami alfabetu uzupetnianymi o cyfry kolejno od 1 do 9.----------
O ile co innego nie wynika z postanowien dotyczacych danej emisji Certyfikatow, kazda z
kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana bedzie w sposob niestanowiacy oferty
publicznej, w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129, albo w drodze oferty publiczne;j,
ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia
2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 osob bedacych inwestorami kwalifikowanymi
oraz art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, oraz ktére nie bedg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu. Kazda z kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150
inwestorow kwalifikowanych lub do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych nie bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, bez wykorzystania §rodkow masowego przekazu.
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8.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej 1 nastepnych emisji nie moze by¢ nizsza niz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
kolejnej emisji.

Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych postanowienia art. 12, 15, 16, 18 oraz
19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z postanowien dotyczacych danej emisji

Certyfikatow. ----- ——

Art 20a. Emisja Certyfikatow serii B

1.

10.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwiagzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie moze
by¢ nizsza niz 25.000,00 zt (stownie: dwadzieScia pigc tysigcy 00/100 ztotych) oraz wyzsza niz
100.000.000,00 zt (stownie: sto milionéw 00/100 ztotych).

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie mniej niz 250
(dwiescie pigcdziesiat) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie 1 Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 11. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbg
Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach i na
zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii B. Okres
przyjmowania zapis6w nie bedzie dtuzszy niz 2 miesigce.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczg¢cia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B nie pdzniej niz przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisOow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B nie pozniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie
termindw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopema.pl, niezwlocznie po podje¢ciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej
jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktory ma ulec zmianie.

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B sg gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wptaty moga by¢ dokonywane
wylacznie w walucie polskiej, nie pdzniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow wiacznie.
Whtat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywa¢ wytacznie w formie przelewu bankowego.
Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wptata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA AGAA FI1Z”.
Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B powiekszaja Aktywa Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne serii B sg certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie albo udostepnienia memorandum informacyjnego do
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14.

wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nastgpi poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej
niz 150, imiennie wskazanych oséb oraz zostanie przeprowadzona w sposob, ktory nie bedzie
powodowac¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych za oferte publiczna, w
tym w szczegolnosci proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywac bedzie si¢ bez
wykorzystania $rodkow masowego przekazu. Oferowanie Certyfikatow serii B w kazdym
przypadku nie bedzie oferta publiczng w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o ofercie.

Uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B beda osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych
Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione moga zlozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Osoby fizyczne mogg naby¢
Certyfikaty Inwestycyjne serii B, jezeli dokonajg jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
o warto$ci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu.
Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii B w
okresie przyjmowania zapisow.

Towarzystwo nie pobiera optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii B na warunkach i w
sposob okreslony w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii B.

Art 20b. Emisja Certyfikatéw serii C

1.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie moze
by¢ nizsza niz 25.000,00 zt (stownie: dwadzieScia piec tysigcy 00/100 ztotych) oraz wyzsza niz
100.000.000,00 zt (stownie: sto milionow 00/100 ztotych).

Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie mniej niz 250
(dwiescie pigcdziesiat) i nie wigeej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie 1 Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 11. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii C bedzie roéwna Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach i na
zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii C. OKkres
przyjmowania zapis6w nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii C nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisOow na Certyfikaty
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Inwestycyjne serii C nie p6zniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie
termindow przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopema.pl, niezwlocznie po podje¢ciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej
jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podj¢cia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktory ma ulec zmianie.

Wptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii C sg gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wptaty moga by¢ dokonywane
wylacznie w walucie polskiej, nie pozniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow wiacznie.
Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywaé wylgcznie w formie przelewu bankowego.
Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wptata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA AGAA FIZ”.
Odsetki od wplat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C powigkszaja Aktywa Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne serii C sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie albo udostepnienia memorandum informacyjnego do
wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie 1 ktdre nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nastapi poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej
niz 150, imiennie wskazanych oséb oraz zostanie przeprowadzona w sposob, ktdry nie bedzie
powodowac uznania proponowania nabycia Certyfikatoéw Inwestycyjnych za ofert¢ publiczna, w
tym w szczegolnosci proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywac bedzie si¢ bez
wykorzystania $srodkow masowego przekazu. Oferowanie Certyfikatow serii C w kazdym
przypadku nie b¢dzie oferta publiczng w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o ofercie.

Uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedg osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych
Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione mogg ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Osoby fizyczne moga naby¢
Certyfikaty Inwestycyjne serii C, jezeli dokonajg jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
o warto$ci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
$redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu.
Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii C w
okresie przyjmowania zapisow.

Towarzystwo nie pobiera optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii C na warunkach i w
sposob okreslony w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii C.

Certyfikaty Inwestycyjne serii C podlegaja dematerializacji, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie.

Art 20c. Emisja Certyfikatow serii D

1.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie moze
by¢ nizsza niz 25.000,00 zt (stownie: dwadzieScia pie¢ tysiecy 00/100 ztotych) oraz wyzsza niz
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100.000.000,00 zt (stownie: sto milionow 00/100 ztotych).

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie mniej niz 250
(dwiescie pigcdziesiat) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie 1 Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 11. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii D bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach i na
zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii D. Okres
przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D nie poézniej niz przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D nie pdézniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie
termindow przeprowadzania zapisOow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopema.pl, niezwltocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktory ma ulec zmianie.

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii D sg gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wplaty moga by¢ dokonywane
wylacznie w walucie polskiej, nie pézniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow wiacznie.
Whtat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywac¢ wytacznie w formie przelewu bankowego.
Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wptata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA AGAA F1Z”.
Odsetki od wplat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D powigkszaja Aktywa Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne serii D sa certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie albo udost¢pnienia memorandum informacyjnego do
wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie 1 ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nastapi poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej
niz 150, imiennie wskazanych oséb oraz zostanie przeprowadzona w sposob, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych za ofert¢ publiczng, w
tym w szczegolnosci proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywac bedzie si¢ bez
wykorzystania $rodkow masowego przekazu. Oferowanie Certyfikatow serii D w kazdym
przypadku nie bedzie oferta publiczng w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o ofercie

Uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D beda osoby fizyczne,
0soby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych
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Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione moga zlozy¢ zapis za posrednictwem petlnomocnika. Osoby fizyczne moga nabyé
Certyfikaty Inwestycyjne serii D, jezeli dokonaja jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
o wartosci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro. Rownowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu.
Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii D w
okresie przyjmowania zapisow.

Towarzystwo nie pobiera optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii D na warunkach i w
sposob okreslony w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii D.

Certyfikaty Inwestycyjne serii D podlegaja dematerializacji, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie.

Art 20d. Emisja Certyfikatow serii E

1.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie moze
by¢ nizsza niz 24.995,00 zt (stownie: dwadziescia cztery tysiace dziewigcset dziewiecdziesiat piec
00/100 ztotych) oraz wyzsza niz 99.980.000,00 zt (stownie: dziewigédziesigt dziewie¢ miliondw
dziewigcset osiemdziesiat tysiecy 00/100 ztotych).

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie mniej niz 250
(dwiescie piecdziesiat) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii E.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie 1 Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 11. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbg
Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii E bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach i na
zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii E. Okres
przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E nie pdzniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie
termindw przeprowadzania zapisOw Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopema.pl, niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej
jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podje¢cia i nie pozniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktory ma ulec zmianie.

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii E sa gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wplaty moga by¢ dokonywane

wylacznie w walucie polskiej, nie pézniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow wigcznie.
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Whptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywaé wylgcznie w formie przelewu bankowego.
Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wptata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA AGAA FIZ”.
Odsetki od wplat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E powigkszaja Aktywa Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne serii E sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b. Rozporzadzenia
2017/1129 lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie
albo udostepnienia memorandum informacyjnego do wiadomos$ci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o
ofercie i ktore nie podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nastapi poprzez
proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150, imiennie wskazanych osob, bez
wykorzystania srodkéw masowego przekazu.

Uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii E beda osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zardwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych
Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione moga zlozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika. Osoby fizyczne moga nabyc
Certyfikaty Inwestycyjne serii E, jezeli dokonajg jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
0 wartosci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro. Réwnowarto§¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu.
Uczestnik jest obowigzany do calkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii E w
okresie przyjmowania zapisow.

Towarzystwo nie pobiera optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii E na warunkach i w
sposob okreslony w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii E.

Certyfikaty Inwestycyjne serii E podlegaja dematerializacji, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie.

Art 20e. Emisja Certyfikatow serii F

1.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F nie moze
by¢ nizsza niz 25.055,00 zt (stownie: dwadziescia pigc tysiecy piecdziesiat pig¢ 00/100 ztotych)
oraz wyzsza niz 100.220.000,00 zt (stownie: sto milionéow dwiescie dwadziescia tysiecy 00/100
ztotych).Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie mniej niz
250 (dwiescie piecdziesiat) i nie wigeej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii F.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie 1 Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 11. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii F bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F.
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4,

10.

11.

12.
13.

14.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach i na
zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii F. Okres
przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesigce.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F nie poOzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F nie pozniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie
termindow przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopema.pl, niezwlocznie po podje¢ciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej
jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjg¢cia i nie pozniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktory ma ulec zmianie.

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne Serii F sa gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wplaty moga by¢ dokonywane
wylacznie w walucie polskiej, nie pdzniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisOw wiacznie.
Whtat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywa¢ wytacznie w formie przelewu bankowego.
Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wptata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA AGAA FIZ”.
Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F powigkszajg Aktywa Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyijne serii F sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b. Rozporzadzenia
2017/1129 lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie
albo udostepnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o
ofercie i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F nastapi poprzez
proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150, imiennie wskazanych os6b, bez
wykorzystania srodkéw masowego przekazu.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii F beda osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktérych
Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione mogg ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Osoby fizyczne moga naby¢
Certyfikaty Inwestycyjne serii F, jezeli dokonaja jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
o warto$ci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
$redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu.
Uczestnik jest obowigzany do calkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii F w
okresie przyjmowania zapisow.

Towarzystwo nie pobiera optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

Fundusz jest obowigzany wydaé przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii F na warunkach i w
sposob okreslony w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii F.

Certyfikaty Inwestycyjne serii F podlegaja dematerializacji, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie.
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Art 20f. Emisja Certyfikatow serii G

1. Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii G nie
moze by¢ nizsza niz 24 850,00 zt (stownie: dwadzieScia cztery tysigce osiemset pieédziesigt 00/100
ztotych) oraz wyzsza niz 99 400 000,00 zt (stownie: dziewi¢édziesiat dziewig¢ milionéw czterysta
tysiecy 00/100 ztotych).Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie
mniej niz 250 (dwiescie piecdziesigt) i nie wigcej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii G.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie 250 Certyfikatow i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 11. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

3. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii G bedzie roéwna Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G.

4. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii G prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach
i na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii G. Okres
przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.

5. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii G nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo
moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G nie
p6zniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie terminéw przeprowadzania
zapisow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl,
niezwlocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie podzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie.

6. Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii G sg gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wptaty moga by¢ dokonywane wylacznie
w walucie polskiej, nie p6zniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow wilacznie.

7. Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywac¢ wylacznie w formie przelewu
bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje¢: ,,Wplata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA
AGAA F1Z”.

8. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F powigkszaja Aktywa Funduszu.

9. Certyfikaty Inwestycyjne serii G sa certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z
obowigzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b.
Rozporzadzenia 2017/1129 lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdzialu 2
Ustawy o ofercie albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39
ust. 1 Ustawy o ofercie i ktore nie podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G
nastapi poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150, imiennie wskazanych osob, bez
wykorzystania srodkow masowego przekazu.

10. Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedg osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zardowno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych
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Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby uprawnione
mogg ztozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika. Osobom fizycznym moga zosta¢ przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne serii G, jezeli dokonaja jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o
warto$ci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000
euro. Rownowarto§¢ w zlotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia Warunkéw Emisji dotyczacych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

11. Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii G w
okresie przyjmowania zapisow.

12. Towarzystwo nie pobiera optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

13. Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii G na warunkach
1 w sposob okreslony w Warunkach Emisji dotyczgcych emisji Certyfikatow serii G.

14. Certyfikaty Inwestycyjne serii G podlegaja dematerializacji, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie.

Art 20g. Emisja Certyfikatow serii H

1. Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii H nie
moze by¢ nizsza niz 180.055,59 zt (stownie: sto osiemdziesigt tysiecy pigédziesigt pig¢ 59/100
ztotych) oraz wyzsza niz 98 230 000,00 zt (stownie: dziewigédziesigt osiem milionéw dwiescie
trzydziesci tysiecy 00/100 ztotych).Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji
bedzie nie mniej niz 1.833 (tysiac osiemset trzydziesci trzy)) i nie wigeej niz 1.000.000 (jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie 1.833 Certyfikatow i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 11. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza
niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

3. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii H bedzie roéwna Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H.

4. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii H prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach
i na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii H. Okres
przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.

5. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii H nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo
moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii H nie
pézniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie terminéw przeprowadzania
zapisow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl,
niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia 1 nie pézniej niz na jeden dzien przed terminem, ktory ma ulec zmianie.

6. Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii H sg gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wplaty moga by¢ dokonywane wylacznie
w walucie polskiej, nie p6zniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow wilacznie.

7. Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywac¢ wylacznie w formie przelewu

-21-



bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje¢: ,,Wplata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA
AGAA FIZ”.

8. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F powigkszaja Aktywa Funduszu.
9. Certyfikaty Inwestycyjne serii H sa certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z

obowigzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b.
Rozporzadzenia 2017/1129 lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2
Ustawy o ofercie albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do wiadomos$ci w trybie art. 39
ust. 1 Ustawy o ofercie i ktére nie podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H
nastapi poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150, imiennie wskazanych osob, bez
wykorzystania srodkéw masowego przekazu.

10. Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H beda osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zardowno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych
Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby uprawnione
mogg ztozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika. Osobom fizycznym moga zosta¢ przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne serii H, jezeli dokonajg jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o
warto$ci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz réwnowarto$¢ w ztotych 40.000
euro. Rownowarto§¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu §redniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia Warunkéw Emisji dotyczacych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

11. Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii H w
okresie przyjmowania zapisow.

12. Towarzystwo nie pobiera optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

13. Fundusz jest obowiazany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii H na warunkach
i w sposob okre$lony w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii H.

14. Certyfikaty Inwestycyjne serii H podlegajg dematerializacji, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie.

Art 20h. Emisja Certyfikatow serii |

1. Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii | nie
moze by¢ nizsza niz 99,69 zt (stownie: dziewigédziesiat dziewie¢ 69/100 ztotych) oraz wyzsza niz
10.000.003,59 zt (stownie: dziesi¢¢ miliondw trzy 59/100 ztote).Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie mniej niz 1 (jeden i nie wigcej 100.311 (sto tysigcy trzysta
jedenascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé¢ minimalnie 1 Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 10. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

3. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii I bgdzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpocze¢cia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii 1.
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4. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii | prowadzi bezposrednio Towarzystwo w terminach i
na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii 1. Okres
przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesigce.

5. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii I nie poézniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo
moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii I nie
pozniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie terminéw przeprowadzania
zapisow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl,
niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed terminem, ktoéry ma ulec zmianie.

6. Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii I sg gromadzone przez Fundusz na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Wplaty moga by¢ dokonywane wylacznie
w walucie polskiej, nie p6zniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow wiacznie.

7. Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywa¢ wylacznie w formie przelewu
bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wplata na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA
AGAA F1Z”.

8. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii I powigkszaja Aktywa Funduszu.

9. Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z
obowigzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b.
Rozporzadzenia 2017/1129 lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2
Ustawy o ofercie albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39
ust. 1 Ustawy o ofercie i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii I nastapi
poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150, imiennie wskazanych o0sob, bez
wykorzystania srodkéw masowego przekazu.

10. Uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii I bedg osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktoérych
Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby uprawnione
moga ztozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika. Osobom fizycznym mogg zosta¢ przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne serii I, jezeli dokonaja jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o
warto$ci nie mniejszej niz wskazana w ust. 3, jednakze nie mniej niz réwnowarto$¢ w ztotych 40.000
euro. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia Warunkéw Emisji dotyczacych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii [.

11. Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii I w
okresie przyjmowania zapisow.

12. Towarzystwo nie pobiera oplaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1.

13. Fundusz jest obowigzany wydac¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii I na warunkach i
w sposob okreslony w Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii L.

14, Certyfikaty Inwestycyjne serii I podlegaja dematerializacji, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie
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ROZDZIAL V. EWIDENCJA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Art 21. Ewidencja Uczestnikow Funduszu

1.
2.

Ewidencje Uczestnikéw Funduszu prowadzi Towarzystwo. mem

Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczegolnosci: -—-- -—--
1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu, e
2) liczbe, rodzaj i seri¢ Certyfikatow Inwestycyjnych nalezacych do Uczestnika Funduszu, -------

3) date i czas czynno$ci prawnej podlegajacej ujawnieniu. -—--
Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do B nastepuje z chwilag dokonania
w Ewidencji Uczestnikow Funduszu wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i seri¢

nabytych Certyfikatow Inwestycyjnych. -—- ----
W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do B nastapito na podstawie
zdarzenia powodujacego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w

Ewidencji Uczestnikow Funduszu jest dokonywany na zadanie nabywcy. ---

ROZDZIAL VI. PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Art 22. Prawa Uczestnikow Funduszu

1.

Certyfikaty Inwestycyjne: ---------
1) sg papierami wartoSciowymi imiennymi, ---- —--

2) reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, - —

3) nie majg formy dokumentu, — —-
4) wyemitowane od 1 lipca 2019 r. sa zdematerializowane.

Niezwlocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz wydaje
Certyfikaty Inwestycyjne osobom, ktorym zostaly przydzielone. Wydanie nastgpuje w chwili

zapisania Certyfikatu w Ewidencji Uczestnikow Funduszu. -

2a. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od 1 lipca 2019 r. oraz kazde kolejnej serii podlegaja

dematerializacji i zarejestrowaniu w KDPW.

2b. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. powstajg z chwila

dokonania zapisu w Ewidencji Osob Uprawnionych prowadzonej przez Agenta Emisji i
przystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z tych papierow
wartosciowych. Do chwili zarejestrowania Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1
lipca 2019 r. w depozycie papierow wartosciowych umowa zobowigzujaca do przeniesienia tych
Certyfikatow Inwestycyjnych przenosi je z chwila dokonania wpisu w Ewidencji Osob
Uprawnionych, za§ w przypadku, gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapilo na
podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce,
Agent Emisji dokonuje wpisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych na zadanie nabywcy. Po
rejestracji w KDPW Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 przenoszenie
praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuje na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o
obrocie papierami wartosciowymi dla praw ze zdematerializowanych papieréw wartoSciowych.

3. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega zadnym ograniczeniom.------------

4. Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane sg nastgpujace prawa: ---- ----

1) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow, zgodnie z art. 6 — 8,
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2) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, ----
3) prawo do zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych. -

Z zastrzezeniem ust. 7 -10, Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do
B na zadanie Uczestnika Funduszu zgloszone Towarzystwu. Wykup Certyfikatoéw odbywa si¢ na

nastepujacych zasadach: -------------------- -—--

1) z zastrzezeniem ponizszych punktow, Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii od A do B, w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 27 ust. 3 pkt 1
(,,Dzien Wykupu”), --

2) zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do B, beda przyjmowane przez
Towarzystwo lub firmy inwestycyjne, banki krajowe wykonujace dziatalno$¢, o ktorej mowa
w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, lub krajowe oddziaty instytucji kredytowej, uprawnione do
wykonywania dziatalno$ci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, posredniczace
w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. Zadanie wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii od A do B, powinno by¢ ztozone najpdzniej pigtnastego dnia miesigca, w
ktorym przypada Dzien Wykupu, o ile dzien ten jest dniem roboczym. W przypadku, gdy
pigtnasty dzien miesigca, w ktorym przypada Dzien Wykupu nie jest dniem roboczym,
zadanie wykupu powinno zosta¢ zlozone najpozniej w pierwszym dniu roboczym
nastepujagcym po pietnastym dniu miesigca, w ktorym przypada Dzien Wykupu. Zadanie
wykupu winno by¢ zlozone na formularzu przedstawionym przez Fundusz oraz wskazywac
liczbe i seri¢ Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore maja by¢ wykupione, Dzien Wykupu oraz
sposob wyptaty srodkdéw pieni¢znych pochodzacych z wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
serii od A do B. Zadanie wykupu ztozone pézniej niz w terminie wskazanym powyzej, o ile
wskazany przez Uczestnika Funduszu Dzien Wykupu przypada w miesigcu, w ktorym
ztozono zadanie, nie jest realizowane.------------------

3) zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do B moze by¢ odwotane tylko za

zgoda Towarzystwa, ---- ----

4) w zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika Funduszu zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii od A do B, Towarzystwo prowadzace Ewidencj¢ Uczestnikow Funduszu
dokona blokady tych Certyfikatow Inwestycyjnych, a nastepnie w zwigzku z ich wykupem
Towarzystwo dokona wpisu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do B
podlegajacych wykupowi do Ewidencji Uczestnikoéw Funduszu, ----

5) cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu, LR R
6) Towarzystwo, pobiera optate za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w wysokosci do

1,5 % wartosci wyplacanych $rodkoéw pienieznych z tytulu wykupienia Certyfikatéw
Inwestycyjnych,

7) kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytulu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych moze by¢ pomniejszona o podatki, do pobrania ktorych Fundusz jest

zobowigzany jako platnik, ----- -—--
8) $rodki pieniezne przeznaczone do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyplacane sg przez Fundusz niezwlocznie po Dniu Wykupu, nie pdézniej jednak niz w 7 Dniu
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Roboczym po Dniu Wykupu, przez przekazanie na rachunek bankowy wskazany przez
Uczestnika Funduszu w formularzu ztozonym Towarzystwu kwoty $rodkow pienieznych.
Uczestnik moze dokona¢ zmiany wskazanego w zadaniu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych rachunku bankowego nie pdézniej niz w Dniu Wykupu, ktérego dotyczy dane
zadanie wykupu. Zmiana rachunku bankowego, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim
nastgpuje poprzez zlozenie o$wiadczenia o zmianie rachunku bankowego albo formularza
aktualizacji danych, udostepnionych na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.
Os$wiadczenie o zmianie rachunku bankowego albo formularz aktualizacji danych Uczestnik
moze zlozy¢ w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu wskazanym na stronie
internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl. -

5a. Z zastrzezeniem ust. 7 -10, Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i

kolejnych na zadanie Uczestnika Funduszu, chyba Ze Statut stanowi inaczej, na nast¢pujacych
zasadach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

z zastrzezeniem ponizszych punktow, Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C i kolejnych, w Dniu Wykupu,

zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i kolejnych sktadane przez
Uczestnikow, beda przyjmowane przez Posrednikow Wykupu nie wezesniej niz pierwszego i
nie pozniej niz pig¢tnastego dnia miesigca, w ktérym przypada Dzien Wykupu, o ile dzien ten
jest dniem roboczym. W przypadku, gdy pietnasty dzien miesigca, w ktorym przypada Dzien
Wykupu nie jest dniem roboczym, zadanie wykupu powinno zosta¢ ztozone w takim terminie,
aby Posrednicy Wykupu otrzymali je najpdézniej w pierwszym dniu roboczym nastepujacym

po pigtnastym dniu miesigca, w ktérym przypada Dzien Wykupu. -=-=
cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu,

Towarzystwo, pobiera oplate za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w wysokosci do
1,5 % wartosci wyptacanych $rodkdéw pienieznych z tytulu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych,

kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytulu wykupu Certyfikatow

Inwestycyjnych moze by¢ pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz, podmiot

prowadzacy Rachunek albo KDPW sg zobowigzane jako ptatnik, --------------------mmcmmmmoemmm-

srodki pieni¢zne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz,
niezwlocznie, nie pozniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu, poprzez przekazanie (z
zastrzezeniem zdania kolejnego) do dyspozycji KDPW kwoty $rodkow pienigznych
przeznaczonych do wyplaty z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Srodki pieniezne
z tytutlu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, wyptacane sa Uczestnikom Funduszu u
Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW.
Wyptata $§rodkéw pienigznych z tytutu wykupu moze odbywac¢ si¢ bez posrednictwa KDPW,

srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane zostang na
rachunki pieni¢zne, stuzace do obstugi Rachunkdw, na ktorych zdeponowane beda Certyfikaty
Inwestycyjne przedstawione do wykupu. Srodki pieniezne dla Uczestnikow Funduszu,
ktorych Certyfikaty zewidencjonowane beda na rachunku Sponsora emisji lub w Ewidencji
Osob Uprawnionych, zostang przekazane na rachunki bankowe Uczestnikoéw Funduszu, na
podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi emisji,
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5b.

5c.

8) termin, o ktorym mowa w pkt 6 powyzej, moze ulec zmianie w przypadku zmiany
obowigzujacych przepisOw prawa lub postanowien regulacji KDPW. W przypadku zmiany
terminu, o ktorym mowa w pkt 6 powyzej, Fundusz bedzie stosowal zmienione przepisy
prawa lub zmienione postanowienia regulacji KDPW. -

Zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r.,
moga by¢ sktadane osobiscie przez Uczestnika lub przez pelnomocnika, z uwzglednieniem zasad
wskazanych w niniejszym ustepie.

1) Pelomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajgca pelng zdolno$¢ do
czynnosci prawnych lub osoba prawna.

2) Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

3) Pelomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Pelnomocnictwo moze zosta¢ sporzadzone rowniez w formie pisemnej (bez
koniecznoséci poswiadczenia podpisu notarialnie) jedynie w przypadku, gdy forma taka
zostanie zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwo$¢
akceptacji pelnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia
notarialnego), osoba zamierzajaca udzieli¢ pelnomocnictwa, powinna uprzednio skontaktowac
si¢ bezposrednio z Towarzystwem.

4) Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastgpujgce dane o osobie pelnomocnika i Uczestniku,
ktorego Certyfikaty Inwestycyjne maja by¢ objete zadaniem wykupu, ztozonym przez
petnomocnika:

a) dla oséb fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu
osobistego lub paszportu,

b) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
prawnej: nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

5) Pelmomocnictwo powinno zawieraé wprost wskazanie okresu obowigzywania lub
zastrzezenie, ze jest udzielone bez takiego ograniczenia.

6) Dalsze pelnomocnictwa sg dopuszczalne i akceptowane przez Towarzystwo, o ile ich forma
oraz tre$¢ odpowiadaja wymogom okreslonym w niniejszym ustepie.

7) Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno
by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng lub zaopatrzone w klauzule
apostille, zgodnie z Konwencjg Haska.

8) Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie na jezyk polski
dokonane przez thumacza przysiegtego.

9) Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w siedzibie Towarzystwa pelnomocnictwa,
uwierzytelnionej notarialnie kopii pelnomocnictwa lub jezeli Towarzystwo wyrazilo na to
zgode - kopii zwyklej pelnomocnictwa.

Zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r., moga
by¢ sktadane osobiscie przez Uczestnika Iub przez pelnomocnika, z uwzglgdnieniem regulacji
wewngtrznych obowigzujacych w podmiotach prowadzacych Ewidencje Osob Uprawnionych,
Rejestr Sponsora Emisji lub Rachunek.

Fundusz moze znie$¢ lub obnizy¢ optate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Obnizenie lub zniesienie tej optaty moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatow
podlegajacych wykupieniu.----

Ogloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie internetowe;j
www.ipopematfi.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 7 Dni Roboczych od Dnia Wykupu.
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8.

10.

11.

12.

Niezaleznie od wykupu dokonywanego w trybie okreslonym postanowieniami ust. 5 — 7, 0 ile
postanowienia dotyczace emisji Certyfikatéw danej serii tak stanowia, Certyfikaty podlegaja
obligatoryjnemu wykupowi bez konieczno$ci zlozenia przez Uczestnika zadania wykupu, na
zasadach okreslonych w ust. 9. -----------------

Fundusz dokonuje obligatoryjnego wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii na

nastepujacych zasadach:

1) Fundusz dokonuje obligatoryjnego wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii w Dniu
Wyceny wskazanym w postanowieniach Statutu dotyczacych emisji danej serii Certyfikatow,

2) wykupowi podlegaja wszystkie Certyfikaty danej serii, ktore nie zostaly wykupione zgodnie z
trybem, o ktérym mowa w ust. 5 — 7,

3) cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu Certyfikatow danej serii,

4) Towarzystwo, z zastrzezeniem Uust. 10, pobiera optate za wykupienie Certyfikatow
Inwestycyjnych w wysokosci do 1,5 % wartosci wyptacanych $rodkéw pieni¢znych z tytutu
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych,

5) kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytulu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych moze by¢é pomniejszona o podatki, do pobrania, ktorych Fundusz jest
zobowigzany jako platnik,

6) srodki pienigzne przeznaczone do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyplacane sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu Certyfikatow danej serii, nie
pozniej jednak niz w 7 dniu po tym Dniu Wykupu, przez przekazanie na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika Funduszu w formularzu zapisu na Certyfikaty danej serii
ztozonym Towarzystwu kwoty s$rodkow pienigznych. Uczestnik moze dokona¢ zmiany
rachunku bankowego, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim poprzez ztozenie oswiadczenia o
zmianie rachunku bankowego albo formularza aktualizacji danych, udostgpnionych na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl. Oswiadczenie o zmianie rachunku bankowego
albo formularz aktualizacji danych Uczestnik moze ztozy¢ w siedzibie Towarzystwa lub w
innym miejscu wskazanym na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

Fundusz moze znies¢ lub obnizy¢ oplate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatow

Inwestycyjnych, w trybie o ktorym mowa w ust. 9. Obnizenie lub zniesienie tej optaty moze by¢

uzaleznione od liczby Certyfikatéw podlegajacych wykupieniu.

Ogloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, w trybie o ktérym mowa w

ust. 9, publikowane jest na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. Ogloszenie dokonywane jest

w terminie 7 Dni Roboczych od Dnia Wykupu Certyfikatow danej serii.

W przypadku zmian regulacji KDPW w zakresie uniemozliwiajagcym stosowanie postanowien ust.

5a powyzej, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu dokonania zmian Statutu, w

sposéb zapewniajacy zgodno$¢ postanowien Statutu z postanowieniami zmienionych regulacji
KDPW.

Art 23. Swiadczenie dodatkowe

1.

Uczestnikowi Funduszu, ktory objat Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu i spelnia warunki
okreslone w ust. 2, Fundusz moze przyznaé¢, na wniosek Uczestnika, $wiadczenie dodatkowe
(,,Swiadczenie dodatkowe”) ustalane i wyptacane zgodnie z ponizszymi zasadami. ------------=-----

Warunkiem przyznania przez Fundusz Swiadczenia dodatkowego jest: ---
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1) podpisanie przez Uczestnika Funduszu umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika Funduszu, ktory zawart umowe, okreslong w pkt 1 w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych w
Ewidencji Uczestnikow Funduszu, w Ewidencji Osob Uprawnionych lub na Rachunku, ze
srednia Warto$¢ Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez niego Certyfikaty
Inwestycyjne w okresie rozrachunkowym byta nie mniejsza niz 1 000 000 (jeden milion)
ztotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwagg przy ustalaniu liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do
otrzymania Swiadczenia dodatkowego. Dhugo$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest
w umowie, o ktorej mowa w pkt 1 i moze by¢ ustanowiona jako miesi¢czny, kwartalny,
polroczny, roczny okres rozliczeniowy. ---------

3. Towarzystwo moze decyzjg Zarzadu Towarzystwa obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2, w

nastepujacych przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych funduszami inwestycyjnymi, funduszami
zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania majacymi siedzib¢ za granica,
instytucjami  kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, firmami inwestycyjnymi lub
towarzystwami funduszy inwestycyjnych;

2) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
jezeli umowe, o ktorej mowa w ust. 2 pkt. 1, zawarta w imieniu swoich klientow
(Uczestnikéw  Funduszu) ta firma inwestycyjna lub towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zarzadzajace ich portfelem.

Wysokos¢ Swiadczenia dodatkowego ustalona zostanie jako procentowa cze$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem okre$lonego w art. 35 ust. 2, naliczonego od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajagcych na posiadane przez Uczestnika Certyfikaty
Inwestycyjne. -----

Wysokos¢ Swiadczenia dodatkowego zaleze¢ bedzie od $redniej Wartosci Aktywow Netto
przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne w
okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego.

Swiadczenie dodatkowe spetniane jest przez Fundusz, ze $rodkow przeznaczonych na wyplate
wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu

wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem okre§lone w art. 35 ust. 2. e
Spetnienie Swiadczenia dodatkowego dokonywane jest poprzez wyptate w formie pienieznej na
rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika w umowie, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1. -----------
Decyzje w zakresie przyznania Swiadczenia dodatkowego podejmuje Towarzystwo.

ROZDZIAL VII. CEL INWESTYCYJNY | ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ] ----
FUNDUSZU

Art 24. Przedmiot dzialalnos$ci Funduszu

1.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
ochrona realnej wartosci aktywow. ------
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Fundusz do 100% Aktywow inwestuje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, instytucji wspolnego inwestowania z
siedzibg za granica i1 ETF oraz depozyty bankowe. Maksymalne zaangazowanie aktywow netto
funduszu w instrumenty oparte posrednio lub bezposrednio o rynek akcji oraz rynek surowcowy
nie przekroczy 50% wartosci Aktywow Netto. Fundusz bgdzie inwestowat zgodnie ze strategia
aktywnej alokacji i lokowat aktywa w poszczegolne segmenty globalnych rynkéw w zaleznos$ci od
oceny perspektyw. Fundusz bedzie si¢ charakteryzowal poziomem ryzyka wiasciwym dla
funduszy stabilnego wzrostu. Fundusz moze wykorzystywa¢ dzwigni¢ finansowa przez zawieranie
pozycji w kontraktach terminowych typu futures na ré6znych klasach aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana

przez Fundusz charakteryzuje si¢ przecigtnym stopniem ryzyka. e

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wtasng rzecz. mmmmmmmmmmm oo

Art 25. Lokaty Funduszu i kryteria ich doboru

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w: --------- -=-=

1) papiery wartosciowe, ----

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ----

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pod
warunkiem, ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajag mozliwej do zweryfikowania
wycenie wedtlug wartosci godziwej;

4) Towarowe Instrumenty Pochodne, T

5) waluty, ---- -

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz ----- ----

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
oraz tytuly uczestnictwa ETF,

7) depozyty. ---

Lokowanie Aktywow Funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,

kwity depozytowe spotek opiera si¢ na:

1) ocenie koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktorej dziata emitent,

2) ocenie pozycji konkurencyjnej emitenta,

3) analizie technicznej cen akcji lub praw poboru,

4) ocenie mozliwosci osiggnigcia stopy zwrotu,

5) ocenie sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

6) ocenie sytuacji ekonomiczno — finansowej emitenta.

Lokowanie Aktywow Funduszu w inne instrumenty niz wskazane w ust. 2, opiera si¢ na: -----------

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienig¢znego: ocenie
sytuacji fundamentalnej, ryzyka i zdolnosci kredytowej emitenta (analiza fundamentalna),
technicznej ocenie perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna), ocenie sytuacji

makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza mig¢dzynarodowa), spelieniu zasad

dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, ----
2) w przypadku walut obcych i depozytéw: mozliwej do uzyskania rentowno$ci i wysokiej
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ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozytow rowniez na
ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania, --------
3) w przypadku Instrumentéow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych — zasadach okre§lonych w ust. 4-13, - -
4) w przypadku jednostek wuczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych, a takze tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica oraz ETF: realizowanej polityce inwestycyjnej,
ocenie wynikow funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania dokonywanej
w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, ocenie stopnia ryzyka braku ptynnosci
lokaty w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, poziomu
optat pobieranych od uczestnikow Funduszu. -—--

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu, ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. W celu zwigkszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot
Towarowe Instrumenty Pochodne oraz kontrakty terminowe typu futures.

5. W przypadku Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, dla ktoérych Baze Instrumentu Pochodnego stanowi indeks, indeks ten oparty bedzie
0 instrumenty notowane na co najmniej jednym rynku zorganizowanym zlokalizowanym na
terytorium: Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwa
nalezacego do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), Stowarzyszenia
*Narodéw Azji Potudniowo-Wschodniej (ASEAN), Stowarzyszenia Wolnego Handlu Ameryki
Lacinskiej (LAFTA), Greater Arab Free Trade Area (GAFTA), Rosji, Chin albo panstwa
nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego; oraz spehniajacy tacznie nastepujace
warunki:

1) jego sktad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w
szczegoblnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika indeksu nie
wplywa w sposob istotny na warto$¢ indeksu,

b) indeks sktada si¢ z co najmniej 10 sktadnikdw;

2) stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktorego sie odnosi, w
szczegoOlnosci:

a) indeks w odpowiedni i wlasciwy sposob odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy
sktadnikow bedacych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego si¢ odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowaé¢ zmianami
tego sktadu dokonywanymi zgodnie z ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze
spetniony jest warunek, o ktérym mowa w lit. a,

c) sktadniki indeksu charakteryzuja si¢ ptynnoscia, ktéra w razie potrzeby umozliwia
odzwierciedlenie sktadu indeksu w stopniu wystarczajagcym do zastosowania przez
Fundusz strategii zabezpieczajacej przed zmianami wartosci indeksu;

3) wartos¢ i ogdlne zasady konstrukcji indeksu sg udostepniane do publicznej wiadomosci.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem ze: -------- ----
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7.

1) strong transakcji jest: --- —

a)

b)

w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sa Instrumenty Rynku Pieni¢znego, indeksy
gietdowe, kursy walut lub stopy procentowe - podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym
niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, memm

w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sg papiery wartoSciowe lub inne prawa
majatkowe - podmiot, ktéry zamierza naby¢ od Funduszu papiery wartosciowe lub prawa
majatkowe lub podmiot posiadajacy lub emitujacy dane papiery warto§ciowe lub prawa
majatkowe, od ktorego Fundusz zamierza nabyC te papiery wartoSciowe lub prawa

mMajatkowe, ----=-=-=mmmmmmmmmmm oo eee

Z inwestycja w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i

Towarowe Instrumenty Pochodne, zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk, ktore sg mierzone przez
Fundusz nie rzadziej niz raz na kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych i Towarowych Instrumentéw
Pochodnych:

a)

b)

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu
Pochodnego do wyceny Instrumentu Bazowego lub Bazy Towarowych Instrumentow
Pochodnych monitorowane jest poprzez pomiar wartosci roznicy pomiedzy wycena
rynkowa Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego a jego
wyceng modelowg i mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w aktywach
Funduszu iloczynu tej roznicy i liczby otwartych przez Fundusz pozycji w tym
Instrumencie Pochodnym lub Towarowym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci otwartych
pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar warto$ci rynkowej opcji stanowigcych
lokaty Funduszu — w odniesieniu do kazdego kontrahenta (w tym izby rozliczeniowej) i
kazdego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego z osobna i
mierzone jest jako procentowy udziat wartosci otwartych pozycji w Aktywach Funduszu —
w odniesieniu do kazdego kontrahenta i kazdego Instrumentu Pochodnego Iub
Towarowego Instrumentu Pochodnego z osobna,

ryzyko plynnosci Instrumentéw Pochodnych lub Towarowych Instrumentéw Pochodnych
notowanych na Aktywnych Rynkach monitorowane jest poprzez analiz¢ S$redniego
dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym lub Towarowym
Instrumencie Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym lub Towarowym Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby
otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym lub Towarowym Instrumencie
Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do $redniego dziennego wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym lub Towarowym Instrumencie Pochodnym na
Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji notowan, a takze jako relacja liczby
otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu
do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym lub Towarowym
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10.

11.

Instrumencie Pochodnym na Aktywnym Rynku,

d) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych
systemOéw kontrolnych zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych lub Towarowych Instrumentow Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar
procentowego udzialu w portfelu inwestycyjnym Funduszu sumarycznej wartoSci
depozytéw zabezpieczajacych pomniejszonej o warto$¢ depozytdw zabezpieczajacych
pozycji przeciwnych, powigkszonej o niezrealizowany zysk na otwartych pozycjach i
pomniejszonej o niezrealizowang strat¢ na otwartych pozycjach oraz powigkszonej o
warto$¢ rynkowa opcji,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych: ryzyko kontrahenta, o

ktorym mowa w ust. 8 1 9. - —
Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta. -—- -—--
Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia si¢ optat badz
swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci
zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta
moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
takich transakcjach, o ile:
1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria wskazane w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2015 r., poz. 233, z

pbzn. zm.), -

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna

kwota stanowiaca rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji,

niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé

rozwigzanie tej umowy, -------- - -
4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wlasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowej. -— —
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% warto$ci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywow Funduszu. ---------------
Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:-----------------
1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcja, zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papieréw wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego, ----
2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienigznego i wartosci $rodkoéw pienigznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej rownowarto§¢ wartosci
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12.

13.

14.

15.

ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

3) $rodki pienigzne stanowigce zabezpieczenie bgdg lokowane wytgcznie w papiery warto§ciowe
i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktoérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy. -=-- -=-- --

Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego, stanowiacy zabezpieczenie, powinien

spetniac tacznie nastepujace warunki: ---- -—--

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny, ----

2) istnieja podaz i popyt umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposob ciagly, ---------------

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo -=-=

b) nalezacy do grupy kapitatlowej kontrahenta, pod warunkiem Ze zabezpieczenia przed
skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztaltuja ryzyko posiadacza tego papieru
warto§ciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku, gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego byt zapisany na
rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktorym mowa w lit a),

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku
Pienigznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie
spowoduje naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy

W pozostatym zakresie, w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz stosuje si¢ do

przepisow wydanych na podstawie art. 48a ust. 1 Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.

Fundusz ustala warto§¢ maksymalnego zaangazowania w Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) jako sume wartosci ryzyka kontrahenta
wynikajgcego z zawartych umow, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wartosci bezwzglednych pozycji diugich oraz wartosci bezwzglednych pozycji
krotkich, na kazdym z Instrumentdw Pochodnych. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania w
Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) wyliczona zgodnie
ze zdaniem poprzedzajacym nie moze przekroczy¢ wartosci 300 % wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Limit Ekspozycji AFI okreslony jest w procedurach obowigzujacych w Towarzystwie.

Art 26. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnos$ci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie wigcej
niz 20% wartos$ci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.----------------------

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych emitowanych,
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD oraz mi¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw cztonkowskich lub panstw
nalezagcych do OECD.  --------mmomm-
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10.

11.

12.
13.

14.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu. ---
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 %

warto$ci Aktywow Funduszu. -—--

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych. -
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej z

wylaczeniem depozytow przechowywanych przez Depozytariusza, nie moga stanowi¢ wigcej niz
20% wartosci Aktywoéw Funduszu. ---------------

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytow. -
Fundusz moze lokowaé¢ nie wigcej niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lubw tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania (W tym ETF), majaca
siedzibe za granicg. -------------

Do 50% wartosci Aktywow Netto Funduszu lokowane bedzie w udzialowe papiery warto§ciowe
obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
spotek oraz Instrumenty Pochodne, tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania,
ETF itp., ktorych warto$¢ zalezy od zmian cen instrumentow udziatowych. Dla ustalenia wartosci

Instrumentéw Pochodnych, w ramach limitu o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, ustala si¢

warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w ten sposob, ze:

1) od wartosci zajetych pozycji dlugich w Bazie odejmuje si¢ warto$¢ pozycji krotkich w takiej
samej Bazie wynikajacych z Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub
ptatnosci w petni kompensujacego ryzyka wynikajace z zajgtych pozycji, Z zastrzezeniem pkt
2 i 3 ponizej;

2) w przypadku gdy integralng cze$¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego stanowi
mnoznik lub mnozniki, warto$¢ nominalna Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy
zastosowaniu tego mnoznika badz mnoznikow.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 1lub tytuty

uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania (W tym ETF), ktorych cena zalezy od cen metali,

surowcow, energii lub towarow rolnych, oraz taczna warto$é bezwzgledna pozycji wynikajacych z

Towarowych Instrumentow Pochodnych, moze stanowi¢ maksymalnie 30% wartosci Aktywow

Netto Funduszu.

W przypadku instrumentéw dluznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, Fundusz moze

lokowac¢ jedynie w instrumenty posiadajace ocene wiarygodno$ci kredytowej nadang przez uznana

agencj¢ ratingowg lub emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot posiadajacy taki
rating.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Z uwzglednieniem ust. 14, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust.

12, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywoéw do wymagan

okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu. -------

Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan

okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji

Funduszu.-------------
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Rozdzial VIII. Ogolne zasady ustalania warto$ci Aktywow Netto Funduszu

Art 27. Warto$é Aktywow Netto Funduszu

1.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 29 - 33. -—--

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny.  ------
Dniem Wyceny jest: ---

1) ostatni Dzien Roboczy, w kazdym miesigcu kalendarzowym, --------

2) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji

3) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu. --------
Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywoéw Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej 0 zobowigzania Funduszu. -

Fundusz wykazuje w ksiggach naleznosci z tytulu nieoptaconej w pelni ceny emisyjnej

wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. mmmmmmmmemmemmeeee oo eeee
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow

Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sag w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.
Aktywa Funduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego, z zachowaniem zasad okre§lonych w artykutach ponizszych.

Art 28. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy: --------------

1) Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, woéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w art.
33. -

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw

na danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien
obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, woéwczas wycene danego sktadnika
lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, z

uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w art. 33. ----
W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. ----
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Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 2 jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwos$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium: ------

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub ----

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. -—--
Wyboru rynku gltéwnego, o ktérym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego

miesiaca kalendarzowego. ---------
Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okoliczno$ciami: ~ ------

1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamknigcia,
2) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkow europejskich, pétnocnoamerykanskich,

potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sa kursy zamknigcia,
Zgodnie z postanowieniami ustgpow powyzszych beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu: --
1) akcje, ----
2) warranty subskrypcyjne, = --------
3) prawa do akcji, --
4) prawa poboru, --
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne, --

7) dluzne papiery WartoOSCIOWE, = =========m=mmmmm oo oo oo
8) certyfikaty inwestycyjne,

9) Instrumenty Pochodne,

10) Towarowe Instrumenty Pochodne.

Art 29. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem art. 31, w nastepujacy sposob: -

1) obligacji, bonow skarbowych, bonow pieni¢znych, kwitow depozytowych, listdw zastawnych,
weksli, wierzytelno$ci pieni¢znych, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich
wystawienia, nie dluzszym niz rok — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) akcji: -----

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o

podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku —
przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene¢ akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow finansowych (DCF) badz tez przy wykorzystaniu wartosci aktywow netto
(kapitat (fundusz) wiasny) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktory
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i1 charakter dziatalno$ci danego podmiotu -
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sa
notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
swiadczacym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej
bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma
informacje¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktoérych nie mozna wskazac

emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci
aktywow netto (kapitat (fundusz) wiasny) tychze podmiotow lub przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przeplywoéw finansowych (DCF) albo na podstawie ceny
nabycia, w zalezno$ci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i
charakter dziatalno$ci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wyceng
akcji spotek, ktorych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z
analizy finansowe] bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktoérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw na

warto$¢ godziwa wycenianych akcji. ---
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku
gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2,

depozytéw — W wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.  ---------------m--

Instrumentéw Pochodnych — wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych

przeptywow pieni¢znych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa, a w

przypadku opcji sprzedazy o parytet call-put. --- ----

certyfikatow inwestycyjnych — w oparciu o ostatnio ogloszona warto$§¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa,
jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny
wskazanej w art. 28 ust. 5.
jednostek uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny
wskazanej w art. 28 ust. 5.

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicag (W tym ETF) — w oparciu o ostatnio ogloszona warto§¢ tytuldéw uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia wartosci tytutdow uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 28 ust. 5. ---------------

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w warto$ci

godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg
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rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢
nabycia. ---- -
3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana

modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne
lata. ----------m-mmme e

4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem. -----------

Art 30. PozyczKki papierow wartosciowych
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad

przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. mmmmmmmmm e e
2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery wartosciowe,

ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz. -
3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych, okreslonych w art. 28 ust. 6 i art. 29 ust. 1. -----------

Art 31. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. e LR EEE e

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do

odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. -------

Art 32. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w

walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na

Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Art 33. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w art. 28
ust. 1 pkt2i3

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktorych mowa w art. 28 ust. 1 pkt 2 i 3, za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami art. 29 dotyczacymi danego sktadnika

Aktywow. — — -
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W przypadku dtuznych papierow wartosciowych w przypadkach, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1
pkt 2 i 3, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywdw notowanego

na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong w Oparciu Q; ------=--=--=======-=====-m--m--momov
1) publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cen¢ nierdznigcego si¢ od danego sktadnika
Aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w
szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym lub ----
2) oszacowanie ceny instrumentu dtuznego przez serwis Reuters lub Bloomberg.  ----------------

Rozdzial IX. Koszty Funduszu

Art 34. Koszty Funduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 do dnia, w ktorym Warto$¢ Aktywow Funduszu nie osiggnie
wysokosci 1.000.000 ztotych, ze srodkéw Funduszu nie s pokrywane zadne koszty zwigzane
z funkcjonowaniem Funduszu i pokrywa je Towarzystwo. Poczawszy od dnia, w ktorym Warto$§¢
Aktywow Funduszu bedzie rowna co najmniej 1.000.000 ztotych, Fundusz pokrywa ze swoich
srodkow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem FUNduUSzU; ---------=-=-===-mmmmmmmmmmmmmeen

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, ---
2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentow finansowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych oraz prowizje i oplaty

maklerskie i bankowe, zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentoéw finansowych

i praw majatkowych, --- -

3) koszty odsetek od zaciggnictych kredytow i pozyczek Funduszu, ---------------=--==-=-mmemmemuu
4) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

5) podatki oraz inne obcigzenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzadowe,

W tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, e
6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie shuzace
do wyceny Aktywow Funduszu, obejmujace koszty wynagrodzenia wyceny Aktywow
Funduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto 1 Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny, a takze koszty podmiotdéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,

swiadczacych ustugi wsparcia operacyjnego oraz informatycznego, zwigzane z prowadzeniem

Ewidencji Uczestnikow Funduszu przez Towarzystwo, ----

7) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu, ----------------

8) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepiséw
prawa oraz Statutu,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu wykonywania funkcji Depozytariusza
Funduszu, w tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty

ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza, ----
10) koszty zmian Statutu, mmmmmmemememmeeeeeeeeeeee
11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow, -

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych, na rzecz Funduszu
nastgpujace ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego oraz ushugi
doradztwa zwigzanego z dziatalno$cig inwestycyjna Funduszu,
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13) koszty zwigzane z obsluga i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
Funduszu,----

14) koszty wynagrodzenia Agenta emisji, Agenta platniczego Sponsora emisji dla Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r.,

15) koszty ponoszone (bezposrednio, lub za posrednictwem Agenta emisji, Agenta platniczego lub
Sponsora emisji) na rzecz podmiotu prowadzgcego depozyt papieréw wartosciowych, o
ktorym mowa w Ustawie o obrocie, w zwigzku z dematerializacjag Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 8) i 15) stanowia koszty nielimitowane Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 6), 7), 9) — 14) stanowig koszty limitowane Funduszu i

moga by¢ pokrywane przez Fundusz: =~ -----m-mmmmmmmm oo

1) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) - do wysokosci 120.000 zt za caty
okres likwidacji,

2) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 150.000 zt w roku
kalendarzowym,

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 35.000 zt w roku
kalendarzowym,

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywow Netto, nie mniej niz 150.000 zt w roku kalendarzowym,

5) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 10.000 zt w roku
kalendarzowym,

6) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 5.000 zt w roku
kalendarzowym,--

7) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 50.000 zt w roku
kalendarzowym,

8) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 5.000 zt w roku
kalendarzowym,

9) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 35, -

10) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 14) - do wysokosci 100.000 zt w roku
kalendarzowym.

4. Sposob obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 15) oraz terminy ich ponoszenia (w

tym terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic ich pokrycie) okreslaja:
1) umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych

w ust. 1 pkt 2) —4), 6) - 9)i 11) — 15); -------- -
2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktorych

Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 5) i 10). ------------
5. Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 15) lub o nie pobieraniu przez

okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem. --—- -

Art 35. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego oraz zmiennego za
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zarzadzanie Funduszem. -------- -—-- -
2. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie obcigza Aktywa Funduszu i nie moze by¢ wyzsze niz 1,5 %
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku ($rednig Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu w danym roku stanowi $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
z kazdego Dnia Wyceny stanowigcego w danym roku kalendarzowym podstawe do kalkulacji

wynagrodzenia stalego). -—--

3. Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie wyptacane ze §rodkéw Funduszu w okresach miesiecznych,
do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po uptywie kazdego miesigca kalendarzowego.
Podstawg do obliczenia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w kazdym miesigcu
kalendarzowym be¢da wartosci obliczone w Dniu Wyceny poprzedniego miesigca kalendarzowego,

z uwzglednieniem postanowien ust. 5. e
4. Wynagrodzenie miesi¢czne Towarzystwa bedzie liczone jako suma wartosci obliczonych na kazdy
dzien w miesigcu stanowiacych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, iloczynu stawki nie wyzszej niz 1,5 % i Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny

poprzedniego miesiaca kalendarzowego. ---- ----
5. W przypadku otwarcia ksigg rachunkowym Funduszu w trakcie miesiaca kalendarzowego,
wynagrodzenie miesi¢czne Towarzystwa do konca miesigca kalendarzowego, w ktorym nastapito
otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu, bedzie liczone jako suma wartosci obliczonych na kazdy
dzien w miesigcu stanowiacych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, iloczynu stawki nie wyzszej niz 1,5% i wartosci Aktywow Funduszu zebranych w ramach

zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. e
6. Wynagrodzenie zmienne obcigza Aktywa Funduszu i jest naliczane, w odniesieniu do kazdego Certyfikatu,

wedhug ponizszego wzoru: — -
Wz = ¥ (max {0; 0,15 * [WANCI_1;— WANCI_0]})

gdzie:

max (A; B) - funkcja zwracajgca wyzszy z zagdanych argumentéw A lub B; e

WZ - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego; --------
i - oznaczenie kazdego kolejnego Certyfikatu, ktory zostat wydany Uczestnikowi w okresie obrotowym, za
ktory naliczane jest wynagrodzenie zmienne, w odniesieniu do kazdej serii Certyfikatow; =~ ----------------
n - catkowita liczba Certyfikatow, w odniesieniu do ktorych naliczane jest wynagrodzenie zmienne; ---
WANCI_1; - wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed naliczeniem wynagrodzenia

zmiennego, w pozniejszej z dat, nastepujacej po wydaniu i-tego Certyfikatu: ---
a)  Dzien Wyceny, w ktorym dokonana zostata wycena wartosci Aktywow Netto na Certyfikat na
potrzeby faktycznie zrealizowanego wykupu danego Certyfikatu albo
b)  ostatni Dzieh Wyceny w danym kwartale kalendarzowym - w pozostatych przypadkach; ----------------

WANCI_0; - oznacza jedng z wartosci: ~ --------
a)  ceng emisyjng i-tego Certyfikatu albo warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni
Dzien Wyceny kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat kalendarzowy, za ktdry liczone jest

wynagrodzenie zmienne, w zaleznosci od tego, ktora z wartoSci jest wyzsza - jezeli w kwartale
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kalendarzowym, za ktory obliczane jest wynagrodzenie zmienne miata miejsce emisja tegoz Certyfikatu
albo
b)  wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni Dzien Wyceny kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego kwartat kalendarzowy, za ktory liczone jest wynagrodzenie zmienne - W

pozostatych przypadkach;
7. Okresem obrotowym, za ktory naliczane jest wynagrodzenie zmienne, jest kazdy kwartat kalendarzowy,
w ktorym dziatal Fundusz. Okresem obrotowym dla naliczonego wynagrodzenia zmiennego od

umorzonych certyfikatow inwestycyjnych jest miesigc kalendarzowy.
8 Fundusz w kazdym Dniu Wyceny tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne.

9. Wynagrodzenie zmienne jest pobierane przez Towarzystwo z Aktywoéw Funduszu, w terminie 7 dni od
dnia zakonczenia okresu, o ktérym mowa w ust. 7, za ktory zostato naliczone.

Rozdzial X. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art 36. Udostepnienie Warunkéw Emisji

1. Fundusz udostepni Warunki Emisji na zasadach okreslonych w Ustawie.
2. Warunki Emisji zostang udostgpnione osobom, do ktérych Towarzystwo skieruje imienna

propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 12.

Art 37. Inne informacje

1. Fundusz bedzie ogtaszal wymagane prawem lub Statutem informacje na stronie internetowej:
www.ipopematfi.pl, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktorym przepis prawa wymaga publikacji
w dzienniku ogdlnopolskim, ogloszenia i publikacje beda publikowane w dzienniku ,,Parkiet”. W
przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”, Fundusz bedzie

publikowat ogloszenia w dzienniku ,,Puls Biznesu”. UL LR
2. Fundusz bedzie podawal Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwlocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl. Z uwagi
na niepubliczny charakter Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto

dostepu do tresci zwigzanych z Funduszem. - - ----
3. W przypadku wystgpienia przestanek likwidacji Funduszu, Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwlocznie opublikujg informacje o ich wystgpieniu w pismie, o ktérym mowa w ust. 1.
4. Tlekro¢ w niniejszym Statucie mowa jest o publikacji informacji na stronie internetowej
Towarzystwa, rozumie si¢ przez to rowniez udostgpnianie tych informacji w siedzibie
Towarzystwa. ----

Rozdzial XI. Zasady rozwigzania Funduszu

Art 38. Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy: ---------

1) w ciagu trzech miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania
Funduszem,  --
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2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkow 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, — ----------------

3) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny po uplywie 12 miesigcy od dnia otwarcia ksiag
rachunkowych Funduszu, warto§¢ Aktywow Netto wyniesie mniej niz 5.000.000 (pigé
milionow) ztotych, za$ zarzad Towarzystwa podejmie uchwale o likwidacji Funduszu,

4) Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu.
2. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. mem m--
3. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora
Funduszu. -
4. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji
Funduszu i dane likwidatora.
5. W okresie likwidacji postanowienie art. 27 ust. 3 stosuje si¢.

Art 39. Likwidacja Funduszu

1. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, S$ciagnigciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyplate
uzyskanych $rodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych

przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. ----
2. Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw

Uczestnikow Funduszu. ———- —_—

3. Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie byto mozliwe, Likwidator przekazuje do depozytu

sadowego. -—-- S

Art 40. Archiwizacja
Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i no$niki informacji dotyczace likwidacji

Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakonczenia likwidacji. -------------==-=--==mmmmmmmmmmumv

Rozdzial XII. Postanowienia koncowe

Art 41. Obowigzywanie Statutu
Postanowienia Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu. --------------

Art 42. Zmiany Statutu

1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga uzyskania zezwolenia Komisji
na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu, z zastrzezeniem przypadku, o ktorym
mowa w art. 7 ust. 1 pkt 3 lit. d) i e). -
Towarzystwo oglosi o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 37 ust. 2.

Zmiany Statutu wchodza w zycie w terminach okreslonych w Ustawie lub w uchwale

Zgromadzenia Inwestorow.”---------
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