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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt miesigc stopg zwrotu réwng +3,06%, a wynik w ujeciu od poczgtku roku wyniést +1,42%.
Stopa zwrotu za ostatnie 12 m-cy wynosi +28,82% przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +31,34%.
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IPOPEMA Globalnych Megatrendow kat. A +3,06% 0,88% +1,42% +28,82% +31,36% +85,84%
Benchmark +3,17% +6,83% +6,42% +31,34% +29,10% +55,14%

Mediana grupy poréwnawczej' +2,90% +5,30% +6,60%  +34,30%  +23,30%  +49,96%
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M Wyniki funduszu

Fundusz osiggnat w kwietniu stope zwrotu +3,06%, wobec stopy zwrotu z
benchmarku rownej +3,17%. Najwyzszg kontrybucje do wyniku w ubiegtym
miesigcu miaty spotki z sektora technologii, a najnizszg spoétki z sektora
komunikacja (gtownie producenci gier komputerowych). Spdtki z sektora
opieki zdrowotnej kontrybuowaty ujemnie w niewielkim stopniu, a spotki
sektorow konsumenckich kontrybuowaty w okolicach zera.

MSCI ACWI wzrést w  kwietniu o 4,42%. Miniony miesigc przyniost
wyczekiwany powrdt do wzrostow branzy oprogramowania i ustug IT, ktore
w kwietniu zachowywaty sie mocniej od szerokiego rynku. Przyczynity sie do
tego z jednej strony dobre raportowane wyniki spoétek, a z drugigj
wyptaszczenie trendu wzrostu rentownosci obligacji skarbowych w USA,
ktore sg naturalnym wyznacznikiem kosztu pienigdza na rynku lub tzw.
kosztu alternatywnego dla inwestycji w inne klasy aktywow (rentowno$é 10-
letnich obligacji spadta w kwietniu o Tlp.b. po wzroscie o 34p.b. w kwietniu
oraz 34p.b. w marcu).

Wspomniane wyzej wyniki spotek w USA, po raz kolejny zaskoczyty mocno
in plus. Do tej pory zaraportowato juz 451 z 500 spotek z S&P 500, wiec na
tej podstawie mozna wysnuc juz pewne wnioski na przysztos¢. Zagregowany
na poziomie catego indeksu S&P 500 poziom przychodow byt o 3,8% lepszy
od oczekiwan, a zysk na akcje - lepszy o 23,1%. Ze wszystkich raportujgcych
spotek 64% zaskoczyto in plus na poziomie sprzedazy, a az 78% -
zaskoczyto in plus na poziomie zysku netto. W ujeciu sektorowym % wskaznik
zaskoczen na poziomie zysku netto byt najwyzszy w sektorze dobr
konsumpcyjnych, paliw, finansowym oraz ustug komunikacyjnych.

Jedli chodzi o dynamiki przychodow i zyskow w ujeciu rdr, to pod tym
wzgledem rowniez mijajgcy sezon ksztattuje sie interesujgco. Przychody na
poziomi indeksu S&P 500 wzrosty o 10%, podczas gdy zyski - o 47,3%. Po

czesdci wynika to naturalnie z tego, ze 1Q2020 obejmuje okres marcowy, w ktérym czesc spodtek z USA zaczeta
juz odczuwacd skutki pandemii, niemniej jak pisalismy powyzej, raportowane dynamiki sg duzo lepsze niz te
oczekiwane przez analitykow w Wall Street. Naszym zdaniem oznacza to, ze spotki z USA wykorzystaty $rodki
z programow pomocowych i zrestrukturyzowaty sie w trakcie recesji obnizajac koszty, co moze stanowi¢ dobrg
baze do wzrostu w kolejnych kwartatach, kiedy zycie gospodarcze - migjmy nadzieje - wroci do normalnosci.
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Wykres 2. Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Q Strategia inwestycyjna

Nasza strategia jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej skutecznosci $wiadczg wyniki
inwestycyjne. Opiera sie ona na zjawisku megatrenddw, ktdre sq potezng sitg ksztattujgcag naszqg przysztosc.
Megatrendy to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, odporne na cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczatkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendoéw w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek,
dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez megatrendy. Aby
spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfelg, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosna¢ w
jednym z interesujgcych nas obszardéw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzang,
generowac¢ wysoki gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowacd sie na generowaniu zwrotu dla
akcjonariuszy.

i Struktura portfela

Na koniec marca ok. 86% aktywdw netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe. Wszystkie spotki portfelowe
w funduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddéw sg eksponowane na jeden lub - w przewazajgcej wiekszosci
- wiele megatrendoéw, na ktdre wskazujg miedzynarodowe organizacje badawcze, wywiadownie gospodarcze
i firmy konsultingowe. Do tez inwestycyjnych, co do ktérych mamy najwieksze przekonanie w najblizszych
latach, nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy, ze bedzie ona kotem zamachowym wzrostu sektora
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technologicznego. Do tego grona nalezqg spoétki swiadczgce ustugi i dostarczajgce cyfrowe produkty, ktére
dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg modele biznesowe swoich klientow w
branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformacji cyfrowej czynia modele biznesowe swoich
klientow bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jak choc¢by pandemia Covid-19).
Drugim ekscytujgcym obszarem rozwoju nowej ekonomii sq spdtki z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem
rozwigzania z tego obszaru bedqg stopniowo dominowac rynek ustug i produktow IT, zabierajgc udziaty
rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom, co potwierdzajg dane za ostatnie kwartaty. Na przetomie roku, trzecig
najwazniejszg tezqg inwestycyjng w naszym portfelu stat sie wzrost znaczenia branzy potprzewodnikowe).

Najwieksza cze$¢ funduszu byta zainwestowana w spoétki z sektora technologii informacyjnych (44,9% aktywow),
z czego duza czes¢ w branzy oprogramowania aplikacji (14,4%, spétki SaaS/UCaaS/Paas), branzy
oprogramowania systeméw komputerowych (8,8%) oraz potprzewodnikow (13,2%). Drugim najwiekszym
sektorem w portfelu sg ustugi komunikacyjne (15,9% aktywdw), z czego wiekszo$¢ zainwestowane jest w
producentdw gier komputerowych oraz mediow spotecznosdciowych. Trzecim istotnym sektorem sq spotki z
sektora ochrona zdrowia (14,0% aktywow). Tu najbardziej atrakcyjnie prezentujq sie naszym zdaniem spotki z
branzy telemedycyny i technologii medycznych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie
w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyséwietlenie, odtwarzanie,
takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie

z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych
informacii.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujqg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje

w Fundusze wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie¢ z mozliwosciq utraty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa
zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osiagganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa,
okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzednia 2007 roku.




