Zalgeznik do Uchwaly nr 13
Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.
2 dnia 30 listopada 2015 r.

POLITYKA STOSOWANIA SRODKOW NADZORU KORPORACYJNEGO
PRzEZ IPOPEMA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

§1 Postanowienia ogoine

Niniejsza polityka (dalej ,Polityka”) okresla stosowane przez IPOPEMA Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo") $rodki nadzoru korporacyjnego nad

emitentami instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfeli inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym okresla strategie wykonywania
prawa glosu z instrumentdéw finansowych wchodzgcych w skiad portfeli inwestycyjnych
funduszy. Polityke stosuje sie rowniez do dzialalnosci Towarzystwa w zakresie zarzgdzania
portfelami, w skiad kiérych wchodzi jeden jub wieksza liczba instrumentéw finansowych, na

zasadach opisanych w § 6.

llekro¢ w Polityce jest mowa o:

a. Funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny zarzgdzany przez Towarzystwo,

b. portfelu — rozumie sie przez to portfel, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, zarzadzany przez Towarzystwo na zlecenie Klienta,

¢. Kliencie — rozumie sie przez to osobe lub podmiot, ktéry zawart z Towarzystwem umowe
o zarzadzanie portfelem,

d. Spéice — rozumie sie przez to spdtke kapitatowg oraz spotke komandytowo-akeyjng w
rozumieniu ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tj. Dz. U. z
2013 r. poz. 1030 ze zm.), a takze kazdy inny podmiot (w tym fundusz inwestycyjny),
ktérego instrumenty finansowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu lub
w skiad portfela Klienta przyznajg Funduszowi lub Klientowi prawo gtosu,

e. Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (t.j. Dz.U. z 2014 r., poz. 157 ze zm.)

f.  WZA - rozumie sie przez to Walne Zgromadzenie, Zgromadzenie Wspdlnikow,
Zgromadzenie Uczestnikéw, Rade Inwestorow, Zgromadzenie Inwestorow lub inny organ
stanowigcy Spolek, ktérych instrumenty finansowe wchodzgce w skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu przyznajg Funduszowi lub klientowi Towarzystwa prawo glosu.

Celem Polityki jest zapewnienie stosowania przez Towarzystwo oraz Fundusze zasad tadu

korporacyjnego, a takze dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikoéw Funduszy oraz

Klientéw, dbajac o ich réwne traktowanie, w szczegdlnosci powstrzymywanie sie od dziatan,

ktére powodujg lub moga powodowaé uprzywilejowanie intereséw jakiejkolwiek grupy

uczestnikow Funduszu iub Funduszy lub Klientéw w stosunku do intereséw innej grupy takich
uczestnikéw lub Funduszy lub Kiientow.

W przypadku portfeli dedykowanych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych

przez Towarzystwo moga znalez¢ zastosowanie szczegdlne zasady uczestnictwa w WZA nie

ujete w Polityce, w tym udzielenia petnomocnictw i glosowania, w szczegdinosci sposéb
wykonywania prawa glosu moze byé uzalezniony od zgody Zgromadzenia Inwestorow

Funduszu.

Zasady opisane w Polityce sg stosowane przez Fundusze, o ile co innego nie wynika ze

statutu danego Funduszu.

Szczegotowa procedura zapobiegania konfliktom intereséw wynikajgcym z wykonywania

prawa glosu oraz zarzadzanie nim zostata uregulowana w oddzielnej procedurze.

W przypadku gdy dany instrument finansowy przyznajgcy Funduszowi prawo gtosu znajduje

sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu lub jego czesci, ktéra zgodnie z art. 46 Ustawy jest

zarzgdzana przez inny podmiot, funkcje Zarzgdzajgcego Funduszem opisane w Polityce petni
ten podmiot, do czego Towarzystwo jest zobowigzane zobligowa¢ go w umowie ©
zarzgdzanie.
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§2 Monitorowanie istotnych zmian w Spoétkach

1. Towarzystwo oraz zarzadzajgcy Funduszem dokonujg statego monitoringu istotnych zmian w
Spotkach, w ktérych Funduszom przystuguje prawo glosu lub ktorych instrumenty finansowe
wchodzg w skiad portfeli. W szczegolnosci dotyczy to:

zmian w skiadzie organéw tych podmiotéw,

istotnej zmiany dzialalnosci tych podmiotéw,

zamiaru istotnej zmiany statutu lub umowy tych podmiotéw,

zmiany sposobu liczenia gloséw, emisji nowych instrumentéw finansowych

uprawniajgcych ich nabywcéw do glosowania, lub ograniczenia prawa glosow,
e. sytuacji finansowej tych podmiotow.

2. W przypadku ustalenia, ze dana zmiana moze mie¢ niekorzystny wplyw na dany Fundusz lub
portfel, Towarzystwo oraz Fundusz podejmujg wszelkie niezbedne kroki w celu ograniczenia
lub eliminacji tego wplywu, w szczegdinosci poprzez korzystanie z prawa kontrol,
przygotowywanie odpowiednich projekiéw uchwat oraz odpowiednie glosowanie, a takze w
ostatecznosci — zbycie danych instrumentéw finansowych.
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§3 Uczestnictwo w WZA

1. W przypadku Spoétek dziatajgcych w formie spétki publicznej, funduszu inwestycyjnego
otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego, Fundusz powinien
uczestniczy¢ w WZA, jesli posiadane przez niego instrumenty finansowe tej Spoétki dajg
fgcznie prawo do wykonywania co najmniej 5% ogéinej liczby gloséw na WZA tej Spéiki.

2. W przypadku, gdy instrumenty finansowe w portfelu Funduszu Spdtki, o ktérej mowa w ust. 1
dajg fgcznie prawo do wykonywania mniej niz 5% ogoinej liczby glosdéw na WZA, Fundusz
powinien uczestniczy¢ w WZA, ktérych przedmiotem sg istotne sprawy Spdiki, a zaniechanie
wykonywania prawa glosu mogioby znacznie zwiekszyé, w ocenie Zarzgdzajgcego
Funduszem, ryzyko istotnego zmniejszenia wartosci posiadanych instrumentéw finansowych
tej Spotki. Fundusze powinny uczestniczyé w WZA, jesli Towarzystwo uzna to za konieczne
lub uzyteczne z punkiu widzenia strategii inwestycyjnej, stosowanych zasad fadu
korporacyjnego i obowigzkoéw powierniczych (fidiuciary duty).

3. W przypadku pozostalych Spélek Fundusz powinien uczestniczy¢é w WZA w kazdym
przypadku, w ktorym Zarzgdzajgcy Funduszem uzna to za konieczne lub uzyteczne z punktu
widzenia realizowanej przez Fundusz strategii inwestycyjnej lub zaniechanie wykonywania
prawa glosu mogtoby znacznie zwigkszy¢ w ocenie Zarzadzajgcego Funduszem ryzyko
istotnego zmniejszenia wartosci posiadanych instrumentdw finansowych Spoiki.

4. W przypadku, gdy instrumenty finansowe Spoiki znajdujg sie w portfelu kilkku Funduszy,
decyzja o uczestniczeniu lub braku uczestnictwa przez w WZA zapada indywidualnie w
odniesieniu do kazdego Funduszu.

5. Fundusz moze nie bra¢ udziatlu w WZA w szczegbinosci w przypadku gdy:

a. Zarzadzajacy Funduszem uzna, Ze poniesione przez Fundusz koszty bedsg
nieproporcjonaine do ewentualnie osiggnietych korzysci. Zasada ta odnosi sie do
wszystkich Funduszy niezaleznie od ilosci instrumentow finansowych Spoiki.

b. Fundusz posiada wylacznie instrumenty finansowe niedajace prawa glosu w sprawach
postawionych w porzgdku obrad WZA.

§4 Pelnomocnictwa

1. W imieniu Funduszy prawo glosu wykonuje Towarzystwo indywidualnie w stosunku do
kazdego Funduszu.

2. Towarzystwo moze upowaznié inny podmiot do wykonywania prawa glosu przystugujacego z
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego danego Funduszu.

3. Jedna osoba moze wykonywac prawo glosu przystugujgce kilku Funduszom, o ile bedzie
mogta glosowac odrebnie w imieniu kazdego reprezentowanego Funduszu.

4. W przypadku gdy dany instrument finansowy przyznajgcy Funduszowi prawo giosu znajduje
sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu lub jego czesci, ktora zgodnie z art. 46 Ustawy jest
zarzgdzana przez inny podmiot, Towarzystwo moze udzieli¢ temu podmiotowi stalego
peinomocnictwa do gtosowania na WZA.
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5. Towarzystwo wraz z pelnomocnictwem opracowuje i wydaje odrebnie dla kazdego Funduszu
wigzgce pisemne dyspozycie co do sposobu glosowania (Instrukcja glosowania), o ile
dyspozycje co do sposobu gltosowania nie sg zawarte w tresci samego petnomocnictwa.

6. Instrukcja glosowania opracowywana jest przez Towarzystwo przy konsultacji z
Zarzadzajgcym Funduszem.

7. Instrukcja glosowania powinna okresla¢ sposéb gtosowania nad kazdg uchwalg przewidziang
w porzadku obrad WZA, w tym nad uchwatami porzgdkowymi, o ile moga mie¢ one istotne
znaczenie dla funkcjonowania emitenta instrumentdw finansowych Iub dia wartosci
wyemitowanych przez niego instrumentéw finansowych.

8. W przypadku udzielenia petnomocnictwa bez Instrukcji glosowania, lub udzielenia niepetnej
Instrukcji glosowania (nieobejmujgcej wszystkich kwestii objetych porzadkiem obrad)
obowigzki okreslone w art. 68 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt. 4 w zw. z art. 90 ust. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1382
ze zm.) spoczywajg na peinomocniku, a Towarzystwo nie ma obowigzku informowania
petnomocnika o jego obowigzkach.

9. Kopie udzielonych petnomocnictw wraz z Instrukcjami glosowania sg archiwizowane.
Towarzystwo moze prowadzi¢ rejestr pelnomocnictw obejmujgcy nazwe Funduszu, date
udzielenia i obowigzywania pelnomocnictwa, imie i nazwisko petnomocnika oraz o0séb
udzielajgcych petnomocnictwa oraz krétki opis zakresu petnomocnictwa.

§5 Zasady glosowania na WZA

1. Kazdy Fundusz wykonuje prawo glosu niezaleznie od innych Funduszy, zgodnie z jego celem
inwestycyinym i polityka inwestycyjna, dzialajac w najlepiej pojetym interesie uczestnikow
Funduszu.

2. Ponizsze zasady stosuje sie oddzielnie do kazdego Funduszu, o ile nie sg sprzeczne z celem
inwestycyinym i politykg inwestycyjng Funduszu. Fundusz moze kazdorazowo podjgé decyzje
0 odmiennym sposobie glosowania, niezgodnym z ponizszymi zasadami.

3. W przypadku spéiek akcyjnych i spolek komandytowo-akcyjnych, Fundusz kieruje sie
nastepujgcymi szczegotowymi zasadami glosowania:

a. w przypadku glosowan dotyczgcych emisji akcji Fundusz bedzie co do zasady glosowac
przeciw wytgczeniu prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, chyba ze takie
wylgczenie bedzie stuzy¢ interesowi Spofki;

b. Fundusz bedzie co do zasady glosowacé przeciw:

i. zmianom podwyzszajgcym progi niezbedne do akceptacji lub odrzucenia uchwat
organdw Spoiki,

ii. zapisom wprowadzajacym kwalifikowana wiekszo$¢ zamiast zwykiej wiekszosci
glosow,

iii. zapisom wprowadzajgcym wymdég kworum, gdy nie wynika to z obowigzujgcych
przepiséw prawa,

iv. zapisom powodujgcym transfer uprawniert z WZA na rade nadzorczg lub z rady
nadzorczej na zarzad,

V. zapisom ograniczajgcym prawa jednego akcjonariusza (lub akcjonariuszy
powigzanych),

vi, zapisom dajgcym wyznaczonym akcjonariuszom prawo do wprowadzania bez
akceptacji WZA wiasnych przedstawicieli do rady nadzorczej (lub zarzadu),

vii. innym zapisom ograniczajgcym stosowanie przez spétke zasady tadu
korporacyjnego zaréwno we wzajemnych relacjach jak i w relacjach z innymi
podmiotami,

viii. innym zapisom, ktére ograniczajg prawa mniejszosci, ograniczajg zasadg rownego
traktowania akcjonariuszy lub przyznajg specjalne uprawnienia pojedynczym
akcjonariuszom lub grupie akcjonariuszy,

ix. wprowadzaniu mechanizméw dotyczacych utrudnienia przejecia spotki bgdz
kontroli nad Spoitka,
X. wprowadzaniu rozwigzan prowadzgcych do ograniczenia lub wytgczenia

odpowiedzialnosci finansowej czlonkéw zarzgdu.
c. w przypadku programéw opcyjnych Fundusz bedzie co do zasady popierac i
rekomendowac:

e
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i konstruowanie programow opcyjnych majgcych za cel powigzanie interesu kadry
zarzgdzajacej i pracownikéw Spolki z dlugoterminowym interesem akcjonariuszy,
oraz motywujgcych kadre zarzadzajgcg i pracownikébw do efektywniejszego
zwiekszania wartosci Spoiki,
ii. uzaleznienie przyznania opcji (akcji) od speinienia warunkdéw biznesowych
zgodnych z przyjetg diugoterminowa strategia Spéiki,
iii. przedstawienie akcjonariuszom Spéiki przed giosowaniem uchwat dotyczacych
programow opcyjnych szacunkowych wyliczen wartosci opcji lub akcji,
iv. nieprzyznawanie opcji lub akcji cztonkom rady nadzorczej,
V. uprzednig akceptacje programu przez walne zgromadzenie akcjonariuszy.

d. Fundusz bedzie co do zasady glosowa¢ za uchwatami, kidre wigzg wynagrodzenie
zarzgdu z wynikami Spolek oraz zwigkszajg niezaleznosé rady nadzorczej.

e. Fundusz bedzie co do zasady wstrzymywat sie od gtosowania lub glosowal przeciwko
uchwatom wprowadzajgcym przywileje zwigzane z réznymi kategoriami akcji.

f.  Przy zatwierdzaniu rocznych sprawozdan finansowych Fundusz podejmuje decyzje w
oparciu o opinig¢ sporzgdzong przez audytora.

g. W sprawach dotyczgcych biezacej dzialalnosci operacyjnej Spdtki, badz powtarzalnych
uchwal, Fundusz bedzie co do zasady glosowac za propozycjami przedstawionymi przez
aktualne wladze Spéiki.

4. W przypadku innych Spétek niz spdtki akcyjne lub komandytowo-akcyine zasady okreslone w
ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

5. Przy wyborze czionkébw organdéw Spoélek Fundusz bedzie popiera¢ kandydatéw, ktérzy
posiadajg odpowiednie kwalifikacje | doswiadczenie zawodowe oraz wysoki poziom moralny,
a takze dajg najlepszg rekojmie do wiasciwego i prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkow.

6. Powyzsze zasady glosowania stanowig ogélne zasady postepowania. Ostateczna decyzja co
do sposobu glosowania w sprawach opisanych powyzej bedzie podejmowana po
kazdorazowym przeanalizowaniu propozycji uchwat i wplywu podjecia takich uchwat na
sytuacie Spotki. W zwigzku z powyzszym nie jest wykluczone, ze ostateczny sposob
wykonania prawa glosu bedzie odmienny od okreslonego powyzej. W szczegoélnosci, w
przypadku dedykowanych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez
Towarzystwo sposab glosowania moze by¢ uzalezniony od specyfiki danego Funduszu.

§6 Portfele Klientéw

1. W przypadku portfeli Klientow, co do zasady Towarzystwo nie przyjmuje od Klientow stalych
petnomocnictw do wykonywania w ich imieniu prawa glosu na WZA, chyba ze co innego
wyraznie wynika z umowy z Klientem. W wyjgtkowych przypadkach, pracownicy Towarzystwa
moga przyjaé indywidualne pelnomocnictwo do uczestnictwa i wykonania prawa glosu na
konkretnym WZA od konkretnego Klienta lub grupy Klientéw.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 zdanie drugie, zasady opisane w Polityce stosuje sie
cdpowiednio.

3. Zasady opisane w Polityce sg stosowane, o ile co innego nie wynika z umowy z konkretnym
Klientem. W szczegolnosci, w przypadku zarzgdzania przez Towarzystwo portfelami funduszy
inwestycyjnych innych towarzystw funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo moze zostac
zobowigzane przez zarzadzajgce tymi funduszami towarzystwo funduszy inwestycyjnych do
stosowania strategii wykonywania prawa glosu z instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sklad portfela inwestycyjnego funduszy, przyjetej przez to towarzystwo na podstawie art. 48
ust. 2b pkt. 7 Ustawy oraz § 35 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 1.
w sprawie sposobu, irybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

4. Jezeli Towarzystwo nie ofrzymalo od Kiienta instrukcji glosowania na WZA, Towarzystwo
opracowuje i wydaje wraz z pelnomocnictwem udzielanym konkretnym osobom do glosowania
na danym WZA wigzgce pisemne dyspozycje co do sposobu glosowania, odrebnie dia
kazdego portfela lub tacznie dla kilku portfeli.

5. Towarzystwo wykonuje prawo glosu zgodnie celem inwestycyjnym i politykg inwestycyjng
danego portfela, dzialajgc w najlepiej pojetym interesie Klienta.
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Informacje o dokumencie

Nazwa

Polityka stosowania $rodkéw nadzoru korporacyjnego przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Data i forma przyjecia

Uchwata nr 13 Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A. z dnia 30 listopada 2015 1.

Akceptacia RN

nie jest wymagana

Podstawa prawna

- art. 48 ust. 2b pkt. 7 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

- § 35 Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

- Pkt. 37.1 ,Kodeksu dobrych praktyk inwestoréw instytucjonalnych”

- § 54 ust. 3 ,Zasad t.adu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych”
KNF z 22.07.2014 .

Wiasciciel procedury

Dyrektor Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego

Obowigzkowa
znajomos¢ procedury

- pracownicy Departamentu Zarzgdzania Aktywami

- pracownicy Departamentu Zarzgdzania Funduszami Dedykowanymi
- pracownicy Departamentu Zarzgdzania Funduszem Total

- pracownicy Departamentu Strategii i Produktow

- Inspektor Nadzoru

Poprzednie wersje

wersja przyjeta uchwalg Zarzadu nr 1 z dnia 11 grudnia 2014 r.

Zmiany w stosunku
do poprzedniej wersji

dodanie zapiséw dotyczgcych portfeli, w skiad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych







