Komentarz miesigeczny (wrzesien 2020 r.)

ipopema

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt wrzesien stopg zwrotu réowng -1,78%, a stopa zwrotu funduszu od poczgtku
roku wynosi +15,22%. Miniony miesigc byt okresem duzej korekty w obszarze spétek technologicznych i
medycznych, ktére miaty za sobg bardzo udany okres wakacyjny. Pomimo istotnych spadkéw tego
segmentu rynku (np. NASDAQ-100 spadt az 5,72%), jednostka funduszu zachowywata sie relatywnie
lepigj (tzn. spadta mniej), dzieki dobrej selekcji spotek do portfela funduszu.

Koniec zesztego miesigca to takze pierwszy 5-letni okres funkcjonowania funduszu, ktéry wymaga

dodatkowego komentarza.

IPOPEMA Globalnych Megatrendow kat.

A
Benchmark

Mediana grupy poréwnawczej'

-1,78% +7,41%  +1522% +27,31%  +21,18% +69,06%
-2,71% +5,74% +0,75% +7,26%  +13,76%  +37,74%
-1,78% +6,46% -119% +5,88% +7,31%  +28,02%

tukasz Jakubowski

doradca inwestycyjny, CFA
zarzadzajacy funduszem

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w
Warszawie, kierunki Finanse i Bankowoséc¢
oraz Metody Ilosciowe w Ekonomii i
Systemy Informacyjne. Posiada licencje
Doradcy Inwestycyjnego (nr 296) oraz
tytut Chartered Financial Analyst (CFA).

Kariere zawodowq rozpoczat w 2008 w
warszawskim biurze
PricewaterhouseCoopers. Z  rynkiem
kapitatowym zwigzany od 2010, kiedy to
rozpoczat prace w IPOPEMA TFIl, gdzie
odpowiadat za analizy spotek
notowanych na GPW i zagranica.
Nastepnie, zatrudniony na stanowisku
Zarzgdzajgcego, przez  wiele lat
odpowiadat za fundusze akcji polskich i
zagranicznych, fundusze absolute return
oraz portfele  Asset Management.
Obecnie, jako Dyrektor Inwestycyjny,
odpowiedzialny jest za catosciowa
ekspozycje akeyjna zarzqdzanych
funduszy, proces inwestycyjny i analizy

Wyniki funduszu

Fundusz odnotowat we wrzeéniu wynik -1.78%, ktory byt minimalnie lepszy
od wyniku benchmarku (-2.71%) oraz rowny medianie stopy zwrotu funduszy
z grupy porownawczej (-1.78%). Pierwsza potowa minionego miesigca
uptyneta pod znakiem gwattownej korekty w obszarze spotek
technologicznych, na ryzyko ktérej wskazywalismy w poprzednim
komentarzu. Spadki byty spowodowane realizacjg zyskow przez inwestorow
w obszarze technologii, ktory byt i jest nadal nagjlepszym sektorem w USA
w ujeciu od poczqgtku roku, oraz checig realokowania sie w branze
tradycyjne (starej ekonomii) w nadziei na stopniowe otwieranie sie
gospodarek. Warto wspomnie¢, ze fundusz na koniec sierpnia byt dobrze
przygotowany na tg okoliczno$¢, poniewaz miat relatywnie niskg alokacje
w akcje (ok. 82%) i w zwigzku z czym miat szanse do wykorzystania korekty
do okazyjnych zakupdéw. W drugiej czesci miesigca, inwestorzy zaczeli
dostrzegad narastajgce ryzyko 2 fali pandemii (patrz poprzedni komentarz),
i rozpoczeli powrdt do spoétek z obszardw nowej ekonomii, postrzegajac je
jako bezpieczniejsze i bardziej odporne na turbulencje. Spowodowato to, ze
spadki przybraty charakter znacznie szerszy, a miejsce najstabszego sektora
w S&P500 ponownie zajety spodtki z sektora paliwowego, w europejskim
Stoxx 600 - z sektora bankowego.

5 rocznica funduszu

Fundusz na koniec wrzesénia obchodzit swojg 5 rocznice. W zwigzku z tym
na kilka stow komentarza zastuguja jego dtugoterminowe wyniki. W ciagu
minionych 5 lat fundusz odnotowat wysokg stope zwrotu rowng +69,06%,
pokonujgc zarowno swéj benchmark (+37,74%) o 31 p.p, jak i mediane stopy
zwrotu dla grupy funduszy akcji globalnych rynkow rozwinietych (+28,02%)

- az o 41 p.p. Wyniki funduszu ksztattujg sie rowniez atrakcyjnie na tle innych kategorii funduszy akcyjnych
dostepnych dla klientéw detalicznych (patrz kolejna strona).

Za okres minionych 5 lat, wyniki funduszu sqg lepsze od $redniej stopy zwrotu kazdej z kategorii funduszy
inwestycyjnych Analiz Online - zaréwno kategorii funduszy akcji polskich jok i zagranicznych.

1 Grupa poréwnawcza: akcji globalnych rynkéw rozwinigty, data dostepu 5.10.2020r.
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Na szczegdlng uwage zastuguje duza réznica miedzy stopg zwrotu z funduszu i $rednig stopg zwrotu z
funduszy akcji polskich uniwersalnych, poniewaz jest to najbardziej popularna kategoria funduszy akcyjnych
wérod polskich inwestorow - réznica ta wynosi az +75 p.p. na korzy$¢ IPOPEMA Globalnych Megatrenddw.
Oznacza to, ze z perspektywy przecietnego polskiego inwestora funduszowego, w minionych 5 latach
dywersyfikacja geograficzna oraz ekspozycia na nowqg ekonomie poprzez wybdr funduszu takiego jok
IPOPEMA Globalnych Megatrenddw, miata bardzo korzystny wptyw na zachowanie catego portfela
inwestycyjnego.

O ile przeszte wyniki nigdy nie mogqg by¢ ekstrapolowane w przysztosc, o tyle z tego poréwnania ptyng dwa
istotne wnioski. Po pierwsze, przyktad powyzszy dobitnie pokazuje, ze przystowie ,nie wktadaj wszystkich jajek
do jednego koszyka” jest bardzo wazng zasadg inwestycyjng. Po drugie, uzmystawia naszym zdaniem, ze
dywersyfikacja portfela $wiadomego inwestora powinna byc¢ przeprowadzana na wyzszym poziomie -
ekspozycji geograficznej (np. poprzez inwestycie w fundusze akgcji globalnych, fundusze emerging markets,
europejskich czy akgcji polskich), a nie poprzez inwestycje w rézne fundusze w ramach takiej samej kategorii.
(jak to w duzej mierze ma miejsce w tej chwili na polskim rynku funduszy). Warto przytoczy¢ dane analizy.pl,
wedtug ktérych na koniec sierpnia 2020, udziat funduszy polskich w aktywach wszystkich funduszy akcyjnych
wynosit blisko 60% (8,3 mld zt z 20,4 mld zt), podczas gdy udziat rynku polskiego w popularnym ETF-ie na
szeroki globalny rynek akcji (MSCI All Country World Index) wynosi zaledwie 0.08%.

Porownanie stép zwrotu Funduszu i $rednich stop zwrotu kategorii funduszy akcyjnych?

Fundusz / kategoria funduszy 60M

Ipopema Globalnych Megatrendow (kat. A) +69,1%
Fundusze akcji zagranicznych amerykanskich 46,2%
Fundusze akcji zagranicznych globalnych 43,0%
Fundusze akcji zagranicznych azjatyckich 30,0%
Fundusze akcji zagranicznych rynkéow rozwijajacych sie 19,9%
Fundusze akcji zagranicznych europejskich 17,1%
Fundusze akgji polskich matych i $rednich spdtek 15,9%
Fundusze akcji zagranicznych nowej Europy -3,9%
Fundusze akgji polskich uniwersalnych -5,8%
Fundusze akcji zagranicznych tureckich -33,0%

2 Dla kategorii funduszy podana $rednia stopa zwrotu zgodnie z wyliczeniami analizy.pl, data dostgpu 5.10.2020r.




Wykres 1. Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Struktura portfela

Wszystkie spotki portfelowe w funduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddw sq eksponowane na jeden lub w
przewazajqcej wiekszosci wiele megatrendow, na ktére wskazujg miedzynarodowe organizacje badawcze,
wywiadownie gospodarcze i firmy konsultingowe. Wérdd tez inwestycyjnych, co do ktérych mamy najwieksze
przekonanie w nagjblizszych latach jest transformacja cyfrowa.

Wierzymy, ze bedzie ona nadal kotem zamachowym wzrostu sektora Megatrend Q'{‘; Cf\e .
technologicznego. Do tego grona nalezqg spoétki $wiadczgce ustugi i - yinej
. . S . Transformacja cyfrowa 19,8%
dostarczajgce cyfrowe  produkty, ktére dzieki wykorzystaniu Przetwarzanie w chmurze 19.6%
nowoczesnych technologii i danych transformujg modele biznesowe PStorzewodniki 7’ 8‘;
swoich klientéow w branzach starej ekonomii. Ustugi i produkty z Gr pkom Uterowe 7’3;
obszaru transformacji cyfrowej czynig modele biznesowe swoich Bigtechnzlogia 7'20/0
klientow bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe ’ oo
e-Commerce 6,6%

(takie jak choc¢by pandemia Covid-19). Drugim ekscytujgcym obszarem Med. Tech 57%
rozwoju sq spotki z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem Cybérbezpieczer’mstwo 5'2%
rozwigzania z tego obszaru bedqg stopniowo dominowad rynek ustug Fin Tech 50%
i produktéw IT, wyrywajgce udziaty rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom Media spotecznosciowe 4 4%
IT, co potwierdzajg dane za ostatnie kwartaty. Réwniez inne obszary s . ) o
i i Sztuczna inteligencja 3,9%

rynku, ktére otrzymaty post-covidowego dopalacza (jok e-commerce, o
o . ] ) ] Cyfrowa rozrywka 3,5%

gry komputerowe, spdtki oferujgce narzedzia pracy zdalnej, branza Ochrona zdrowia 3 3%

cybersecurity) wcigz wyglgdajg atrakcyjnie. Wyddaje sie, ze pandemia
byta (i wcigz jest) tylko mocnym katalizatorem zmian na $wiecie, ktére miaty miejsce juz wczesniej, a po
pandemii po prostu nabraty zauwazalnej dla wszystkich juz dynamiki.

Na koniec miesigca zaangazowanie funduszu w instrumenty udziatowe wyniosto 92,5% i wzrosto o 10p.p. w
ujeciu m/m w wyniku okazyjnych zakupdw, ktére poczynilismy w trakcie wrzeséniowej korekty. W kompozycji
portfela funduszu miaty miejsce w ubiegtym miesigcu niewielkie zmiany. Wzrdst udziat spotek z branzy




Interaktywnej rozrywki, biotechnologii oraz pdétprzewodnikow. Spadt z kolei udziat spétek z branzy sprzetu IT,
oprogramowania systeméw oraz nauk i ustug medycznych.

Najwieksza czes$é funduszu byta zainwestowana w spotki z sektora technologii informacyjnych (48,9% portfela
akeyjnego), z czego duza czes¢ w branzy Oprogramowania Aplikacji (21,1%, spétki SaaS/UCaaS/Paas) oraz
branzy Oprogramowania Systemoéw Komputerowych (10,2%). Drugim istotnym sektorem pozostajg Ustugi
komunikacyjne (20,6% portfela akcyjnego), z czego wszystko zainwestowane jest w branze streamingu muzyki
oraz w producentéw gier komputerowych. Oprocz tych dwdoch gtéwnych sektordw, fundusz inwestuje rowniez
w okazje, ktore zidentyfikowalismy w obszarze Ochrony zdrowia (14,7% portfela akcyjnego) oraz Dobr
konsumpcyjnych dyskrecjonalnych (tez 14,1% portfela akcyjnego). W ramach Ochrony zdrowia, najbardziej
atrakcyjnie prezentujq sie naszym zdaniem spotki z branzy telemedycyny i technologii medycznych, jako, ze
ich produkty i ustugi sq czesto panaceum na bolaczki branzy medycznej w czasach pandemii. Ekspozycja
funduszu na spotki detaliczne cykliczne jest za$ budowana wytgcznie poprzez spoétki dziatajgce w obszarze
e-commerce, ktore odnotowujg wysokie dynamiki i rekordy sprzedazy.




Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego %

Struktura geograficzna czesci akcyjnej
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie),
redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim
zawartych na rzecz o0sob ftrzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z
rzeczywistymi danymi w przyszio$ci. Dokument nie moze stanowic¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z
ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg
ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrodet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawno$ci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
Zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate
w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje
inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy
kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacii.

Wymagane prawem informacje, w tym szczeg6towy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw,
dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegdlnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.




