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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyl miesigc stopa zwrotu réwng +4,51%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej 2,16%.
Wynik za 12 miesiecy wyniost +9,84% przy stopie zwrotu z benchmarku +18,63%.

|/l’ Komentarz do wynikéw funduszu

Styczen 2026 roku na globalnych rynkach akcji uptyngt pod znakiem kontynuaciji

hossy, cho¢ z wyrazng rotacjg kapitatu i duzg rozbieznoscig wynikow miedzy

poszczegdolnymi segmentami. Po grudniowej zmiennosci, styczen przyniost

historyczne rekordy — amerykanski indeks S&P 500 po raz pierwszy w historii

Sebastian Trojanowski, przekroczyt bariere 7 000 punktéw (28 stycznia), koriczagc miesiac ze wzrostem

CFA
1,37%. Z kolei brytyjski FTSE 100 pokonat hologi barierg¢ 10 000
Zarzadzajacy funduszem, 0 o olei brytyjski pokonat psychologiczng bariere
Doradca inwestycyjny punktow, co stato sie symbolem sity rynkdéw europejskich na poczatku roku.

Generalnie, rynki europejskie poradzity sobie w styczniu lepiej od amerykanskich
agregatow, gdyz indeks STOXX 600 zanotowat wzrost o 3,18%. Optymizm
w Europie wspieraly m.in. postepy w negocjacjach handlowych (np. umowa

UE-Indie) oraz wstepne dobre wyniki sektora finansowego i przemystowego.
Tto makroekonomiczne oraz polityczne

Styczen w duzym stopniu byt zdominowany przez narracje ptynaca z Biatego

Domu, gdzie Donald Trump eskalowat swoje zgdania wobec Grenlandii, porwat

przywdédce Wenezueli i wygrazat wyzszymi ctami paristwom sprzeciwiajgcym sie
Piotr Huminski, CFA

jego aspiracjom terytorialnym. Catos¢ zwienczyto kontrowersyjne w swojej tresci
Zarzgdzajgcy funduszem,

i formie wystapienie na forum w Davos. Prospektywnie, najwazniejsza jednak byto
wskazanie przysziego szefa Fed, czyli Kevina Warsha, co byto duzym zaskoczeniem dla inwestoréw. Rynki od wielu
miesiecy spodziewaty sie nominacji rasowego ,gotebia”, podczas gdy poglady oraz nastawienie do polityki

monetarnej Warsha wskazujg na istotne ,,jastrzebie odchylenie”.
Zachowanie sktadnikéw portfela w styczniu oraz wyniki spétek

W koszyku akcji zwigzanych z rewolucjg sztucznej inteligencji styczen byt dosy¢ spokojny, a najmocniejszym
segmentem w tym obszarze byty spdtki z sektoréw infrastruktury i komponentéw do centréw danych. Strumien
wydatkéw na centra dane nie zmniejsza sig, co potwierdzity prognozy Meta Platforms na 2026 r. i kolejne zwiekszenie
budzetu (do ok. 130 mid USD ze 110 mld USD oczekiwanych). Bardzo mocny miesigc majg za sobg spotki z obszaru
nowoczesnych rozwigzan z zakresu dostarczania energii do centrow danych, co nas cieszy, gdyz nasza gtéwna teza
inwestycyjna na biezacy rok jest oparta o niedostatki mocy do centréw danych. Infrastruktura centrow danych jest
z natury rzeczy wysoce kapitatochtonna, wedle réznych danych rynkowych koszt 1 MW centrum danych wynosi
ok. 40- 45 min USD, z czego ok. 70% pochtaniajg karty graficzne, procesory i osprzet sieciowy, czyli caty hardware.
W kolejnych latach najwieksi gracze planujg centra danych przekraczajace 1 GW, co oznaczaé bedzie wydatki

inwestycyjne rzedu 4,5-5 mid USD. Taki wzrost wynika z nieustannie rosngcego popytu na moce obliczeniowe,
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co wprost wynika z wyscigu zbrojen, ktérzy prowadzg hyperscalerzy, zarbwno w obszarze swoich wlasnych modeli,
jak réwniez udostepniania infrastruktury cyfrowej zewnetrznym podmiotom. Z drugiej strony, kolejne generacije
uktadow graficznych sg znacznie bardziej wydajne, ale tez wymagajg coraz wiekszego poboru mocy. Ponizszy wykres
przedstawia jak na przestrzeni lat wzrastata wielkos¢ centréow danych i jak to, wedtug prognoz, bedzie wygladac¢
w kolejnych latach.

IT power (megawatts)

10,000
Data center live

® Annual average (live)
Data center in development ®

1,000
® Annual average (development) ® o

100

1 = - . -

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2013 2015 2017 2019 2021 2024 2026 2028 2030

Zrédfo: Bloomberg New Energy Finance.

»,Gwiazdami” rynkowymi w styczniu byty tez spotki zbrojeniowe, ktére wrécity do wzrostéw po kilkumiesiecznej
korekcie, a sentymentowi do nich niewatpliwie pomagato wojownicze nastawienie Donalda Trumpa. Wydaje sie,
ze rzagdy w Europie dobitnie zrozumiaty, ze wydatki na zbrojenia musza rosnaé, gdyz izolacjonizm Amerykanéw
nie zniknie nawet po uptywie kadencji obecnego prezydenta USA. Sentyment inwestycyjny w styczniu
byt ksztattowany przez wspomniany konflikt dyplomatyczny na linii Bruksela-Waszyngton, wywotany amerykanskimi
roszczeniami wobec Grenlandii. Warto podkresli¢, ze wtasnie ta niepewnosc stata sie najsilniejszym katalizatorem
dla europejskiego sektora obronnego od wybuchu wojny w 2022 roku. Europejscy decydenci, postawieni
przed faktem dokonanym w postaci izolacjonistycznej i roszczeniowej polityki USA, przyspieszyli implementacje
mechanizmow strategicznej autonomii. Styczen przynidst operacyjne uruchomienie funduszu SAFE (Strategic Assets
Financing for Europe) o wartosci 150 mld euro. Pierwsze transze finansowania zostaty natychmiast skierowane
na programy wspolnej obrony przeciwrakietowej oraz rozbudowe mocy produkcyjnych amunicji artyleryjskiej

155 mm.

Podsumowujac, w pierwszym miesigcu 2026 r. do wyniku funduszu kontrybuowaty przede wszystkim starannie
wyselekcjonowane walory z obszaru infrastruktury centréw danych oraz akcje spdtek z sektora obronnego,
ktére korzystaty na zwiekszonym ryzyku geopolitycznym na linii USA — Europa. W kolejnym miesigcu oczekujemy
podwyzszonej zmiennosci z uwagi na trwajgcy okres raportowania wynikow kwartalnych oraz mozliwe wstrzasy
wtorne, o charakterze ptynnosciowym, zwigzane z ogromng zmiennoscig na rynku metali szlachetnych, gtéwnie

przez kanat produktow o charakterze pasywnym.
Struktura portfela

Na koniec stycznia ok. 98% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 2% gotowka i depozyty.

Z tego okoto 80% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 18% na rynkach Europy
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Zachodniej, w tym Szwecji oraz w Polsce. Podziat tematyczny, uwzgledniajacy megatrendy na jakie zwracamy

obecnie uwage jest nastepujacy:

ALOKACIJA TEMATYCZNA

Czysta Energia
6,94%

B Transformacja cyfrowa M Pétprzewodniki B Software Czysta Energia

B Ochrona zdrowia B Przemyst 1 Sektor obronny

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.01.2026

Na dziert 30.01.2026 1M 3M 6M YTD 12M 24M 36M 60M

IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +4,51% B821% +387% +451% +9,84% +24,74% +34,98%  -2554%
Benchmark 2,16% 3,50% 10,78% 2,16% 18,63% 39,45% 56,32% 58,75%
Medicna grupy poréwnawczej' +1,69%  +1,72%  +7,82%  +1,69% +12,59% +28,48% +40,77% +46,30%
Srednia grupy poréwnawczej‘ +1,67% +0,89% +7,52% +1,67% +12,46% +2855% +40,94% +17,22%

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochdd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac si¢ nastepujace gldwne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko
systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci
kredytowej, ryzyko plynnosci, ryzyko zwigzane z zawarciem okresinych umoéw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),

szczego6towo opisane w prospekcie informacyjnym.

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg.

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktére sg potezng sitg ksztattujagcg nasza przysziosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajace poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spofeczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
transformacji cyfrowej, obronnosci, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega
na poszukiwaniu spoétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez
Megatrendy. Aby spehi¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie

rosna¢ w jednym z interesujacych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana,
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generowa¢ wysoki gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowa¢ sie na generowaniu zwrotu

dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédto: IPOPEMA TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-01.2026

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sa udostepniane tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informac;ji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢é aktywoéw netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na skiad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele opfat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone s3a ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochod z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrodet whasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
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uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposéb informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow SFIO.




