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Wycena certyfikatu funduszu na koniec lutego wyniosta 51,09 zt, co oznacza spadek w minionym miesigcu
0 0,25% vs -0,01% indeks WIG. W ostatnich 3 miesigcach wycena certyfikatu odnotowata wzrost wartosci
0 +5,89%, a w ciagu ostatnich 12 miesiecy wzrost 0 21,90%.

26.02.2021 1M 3M 6M YTD 1rok
Zm.% WANCI -0,25% +5,89% +8,43% +1,05% +21,90%

W lutym, podobnie jak w styczniu, odnotowaliSmy na warszawskim parkiecie relatywnie niewielkg zmiennosc
indeksow, a takze ponownie duzo lepszg kondycjg wykazywat sie segment matych i Srednich spotek. Indeks WIG
skonczyt miesigc w zasadzie ,na zero”, podczas gdy mWIG40 oraz sWIG80 zwyzkowaty odpowiednio o0 5,02% i
3,76%. W portfelu funduszu stabiej zachowywaly sie liderzy ostatnich miesiecy tj. spotki gamingowe, informatyczne
czy tez wybrane finansowe, natomiast lepsze zachowanie odnotowywaty walory spétek o bardziej konserwatywnym
profilu dziatalnosci. Na rynkach zagranicznych z kolei miesigc byt dos¢ burzliwy, gdyz do potowy lutego
kontynuowane byty wzrosty indekséw, podczas gdy druga potowa miesigca przyniosta gwattowng przecene walorow
technologicznych, spétek ochrony zdrowia oraz konsumpcyjnych. W duzym stopniu przeceniony zostat tzw. koszyk
spandemic winners”, a inwestorzy w $lad za rosngcymi rentownos$ciami na rynkach dtugu masowo przesiadali si¢ na
koszyk spotek value. Tym samym, jest to druga odstona procesu, ktéry zostat zapoczatkowany w listopadzie
ubiegtego roku po informaciji o zatwierdzeniu szczepionki Pfizer/Biontech.

SUBINDEKSY MSCI WORLD (USD) 26.02.2021 YTD 1M M 6M 12M 36M

MSCI World Information Technology 0,53% 1,12% 6,24% 8,14% 50,02% 88,68%
MSCI World Consumer Discretionary 0,07% 0,66% 5,52% 11,86% 48,55% 51,30%
MSCI World Health Care -1,86% -2,83% 1,09% 3,05% 19,85% 33,83%
MSCI World Communication Services 4,83% 6,13% 8,64% 14,25% 36,15% 45,77%
MSCI World Materials 2,10%  3,46%  7,99%  1671% 40,75% 17,23%
MSCI World Industrials 1,48%  438%  3,87%  15,89% 24,65% 17,29%
MSCI World Consumer Staples -6,84% -2,66% -4,74% -2,85% 7,90% 9,77%

MSCI World Utilities -7.14%  -6,02%  -5,56%  0,22% -2,40% 19,03%
MSCI World Financials 801%  9,86%  13,50%  25,72% 17,26% -0,58%
MSCI World Real Estate 1,20% 1,84%  3,09%  573% 0,05% 8,64%

MSCI World Energy 18,14%  15,02% 22,36%  27,24% -0,07% -26,52%
MSCI World 137%  2,45%  557%  11,05% 27,36% 28,75%

Zrédfo: Bloomberg, obliczenia wtasne.

Zachowanie indeksow na warszawskiej GPW niezbyt dobrze oddaje sentyment na globalnych rynkach akcji. W
gronie spotek technologicznych zanotowali§my gwattowng przecene na rynkach zagranicznych w drugiej potowie
lutego, co pociggneto za sobg stabos¢ tego typu waloréw na rodzimej GPW. Z racji tego, ze takich spotek jest na nigj
relatywnie niewiele, nie pociggneto to tez za sobg w dot indekséw. Na zagranicznych parkietach trwat silny rajd
spoétek typu value, co premiowato wyceny niektorych segmentéw i waloréw na GPW, lecz wiele z nich jest zbyt mato
ptynnych, aby przyku¢ uwage inwestoréw zagranicznych, wiec w w/w rajdzie nasz rynek brat udziat w ograniczonym
stopniu.

Za czynnik sprawczy w/w wydarzen uznaje sie globalne przyspieszenie wzrostu rentownosci obligacji rzgdowych.
Polemizujemy z tg teza, gdyz wzrost rentownosci obserwujemy od lipca zesztego roku, a dopiero od stycznia zaczat
on przykuwac¢ uwage szerokiego grona inwestoréw, co z kolei doprowadzito do gwaltownej wyprzedazy waloréw
spotek wzrostowych. W poprzednich komentarzach wielokrotnie odnosiliSmy sie do tej sytuacji, gdyz ma ona swdj
poczatek w listopadzie 2020 r. i podtrzymujemy zdanie, ze ma ona charakter przejsciowy. Finalnie o wycenie spofki
decydujg raportowane wyniki i prognozy tychze wynikdw na przysztos¢. Po sezonie raportow rocznych w USA i
Europie Zachodniej wnioskujemy, ze w spoétkach wzrostowych oczywiscie mieliSmy bardzo dobry rok, a wyniki
sankcjonujg dalszy silny wzrost wielu bizneséw, aczkolwiek juz przy wiekszej ,masie” z racji duzego efektu bazy.
Niemniej, rynki zawsze szukajg pewnych nieefektywnosci i zrodet szybkiego zysku, wiec takie sytuacje jak w lutym
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zapewne jeszcze bedziemy obserwowaé, szczegodlnie ze ten rok obarczony jest duzg niepewnoscig w zakresie
trajektorii wynikéw finansowych w wielu spdétkach. To oczywiscie bedzie generowa¢ podwyzszong zmienno$¢ na
rynkach, a to z kolei bedzie dostarcza¢ inwestorom, w tym nam, wielu ciekawych okazji inwestycyjnych.

W zakresie struktury portfela styczen nie przyniost istotnych zmian tj. udziat waloréw, ktére uznajemy za nieptynne
lub mato ptynne wynosi podobnie jak na koniec roku ok. 5%. Na koniec miesigca portfel funduszu byt zaangazowany
w rynek akcji w ponad 90% i ten poziom alokacji byt nieco nizszy od zaktadanego. Struktura portfela funduszu
zobrazowana jest na ponizszym wykresie:

Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (26/02/2021)
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W przypadku pytan zapraszamy do kontaktu poprzez ogdlny kanat komunikacji infolartig@ipopema.pl lub pod

Zrédto: Opracowanie wiasne.

numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikéw
funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo’), a takze do podmiotéw
wspotpracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane
przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposob Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne
wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
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zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi Zzadnej odpowiedzialno$ci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywafty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggnigcia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Zze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art.
66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéow
finansowych Ilub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdbtowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw
oraz w siedzibie Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z moZzliwo$cig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rbwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




