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lpopema Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec grudnia wyniosta 32,29 zl, co oznacza wzrost
wartosci w minionym miesigcu o +10,62%. Wynik za ostatnie 3 i 6 miesiecy wynidést odpowiednio 4,74% oraz

-10,63%, natomiast w catym minionym roku fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie -9,53%.

W grudniu na rynkach utrzymywata sie kontynuacja pozytywnego sentymentu z listopada i na gtéwnych parkietach
notowali§my wzrosty, przy czym wyrdznit sie zwtaszcza koszyk matych spotek, ktéry znaczgco rozczarowywat w
zasadzie przez caty rok. Moze to sygnalizowag, iz inwestorzy na rynku akcji nareszcie uwierzyli, iz FOMC zakonczyt
cykl podwyzek i w 2024 r. czekajg nas obnizki stép procentowych w USA, aczkolwiek zmienno$¢ oczekiwan wobec
tempa tego procesu bedzie generowa¢ zmiennos¢ rynkowa. Na ten moment inwestorzy zaktadajg pierwszg obnizke
juz w marcu, a rok powinnismy zakonczy¢ ze stopg funduszy federalnych na poziomie 4%. Naturalnie, te oczekiwania
odzwierciedlato zachowanie rynku diugu, gdzie rentowno$¢ amerykanskich 10-latek zakonczyta rok na poziomie
3,78%, co oznacza spadek od pazdziernikowego szczytu o ponad 120 punktéw bazowych. Ostatni raz z tak duzym
obnizeniem sie rentownosci mieliSmy do czynienia u progu wybuchu pandemii COVID-19 w 2020 r., a w normalnym

otoczeniu jeszcze w okresie IV kw. 2018 r. — | kw. 2019 r.

Informujemy, iz od 1 stycznia 2024 r. wskutek zmiany Statutu Funduszu wprowadzony zostal nastepujacy

benchmark:

60% MSCI Global Alternative Energy Net Return Index (USD) + 30% MSCI All Country World Index Net Total
Return (USD) + 10% WIRON 1M

Wi/w indeks MSCI Global Alternative Energy Net Total Return w grudniu zanotowat wzrost o 14,59%, podczas gdy
wynik w catym 2023 r. wynidst -25,41%. Natomiast ETF iShares Global Clean Energy zanotowaty w minionym roku

stope zwrotu -21,56%.

INDEKSY (29.12.2023) t 1M 3M 6M 12M 24M 36M

Russell 2000 12,05%  13,56% 7,32% 15,09%  -9,86% 2,64%

WIG 565%  19,97% 16,61% 36,54% 13,22%  37,59%
NASDAQ Composite 552%  1356% 8,87%  43,42% -4,64%  16,47%
Dow Jones Industrial Average 4,84% 12,48% 9,54% 13,70% 3,55% 23,14%
S&P 500 4,42% 11,24% 7,18% 24,23%  -0,19% 26,99%
STOXX 600 Europe 3,77% 6,39% 3,69%  12,73% -1,99%  20,04%
MSCI Emerging Markets 3,71% 7,45% 3,46% 7,04%  -16,28% -20,72%
DAX 3,31% 8,87% 3,74% 20,31% 5,46% 22,11%
Nikkei 225 -0,07%  5,04% 0,83%  28,24% 16,23% 21,94%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.
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W grudniu ze spétek nie otrzymaliSmy juz zbyt wielu informaciji, praktycznie wszystkie raporty z wynikami za Il kw.
sptynely wczesniej, wiec inwestorzy skupili sie na czynnikach makroekonomicznych, gtéwnie zwigzanymi ze
spadkiem rentownosci. Istotnie to wsparto wyceny spoétek z obszaru czystych technologii, zwtaszcza tych zwigzanych
z obszarem energii stonecznej, gdzie wptyw wzrostu stép procentowych na popyt koncowy okazat sie znacznie
wiekszy niz wydawato sie to rok wczesniej. Oczywiscie, nie pomogty tez niekorzystne zmiany regulacji w Kalifornii
(NEM 3.0), ktore weszty w zycie u progu Il kw. ,Dotek” w wynikach tych spétek oczekiwany jest w Il kw. 2024 r., wiec
teoretycznie ostatnie wzrosty juz dyskontujg prognozowang od Il kw. poprawe wynikow. O ile mamy podobne
przekonanie w zakresie trajektorii wynikéw, o tyle znakiem zapytania pozostaje skala pogorszenia wynikow, gdzie
gtéwne ryzyko tkwi w popycie detalicznym. Jesli amerykanski konsument w istocie przeszedt ,suchg stopg” przez
kryzys inflacyjny, to zaktadamy, ze rynek zbyt gleboko wycenit pogorszenie wynikow w spoétkach z segmentu energii
stonecznej i dostrzegamy pole do pozytywnych zaskoczenh w kolejnych miesigcach, podobnie jak to miato miejsce w
wybranych spétkach z segmentu energii wiatrowej. W tym segmencie jeszcze kilka miesiecy temu nastroje byty
fatalne z uwagi na problemy wewnatrz sektora, podczas gdy w listopadzie jeden z gtdwnych reprezentantéw sektora
zaraportowat za Ill kw. przychody wyzsze o 6% oraz marze EBIT wyzszg o 85 punktéw bazowych od konsensusu
wespot z obiecujgcymi prognozami popartymi nowymi zamowieniami juz w grudniu, co pozwolito na powrét wyceny

do poziomu z poczatku roku.

Na grudniowy wynik sitg rzeczy mocno zapracowata w/w alokacja w spétki fotowoltaiczne, ale warto podkreslic, ze
in plus grudzien zakonczyto ponad 90% skfadnikéw portfela, co nie byto reguta w poprzednich miesigcach. Istotng
dodatnig kontrybucje do wyniku wykazaty takze akcje spdtek z segmentu potprzewodnikow, ktore postawity ,kropke
nad i” po bardzo mocnym roku. W przekroju portfela, w czesci ekologicznej dobry rok zanotowaty spoétki z segmentu
inteligentnych sieci dystrybucji energii (,smart grid”), ktére oparty sie bessie w sektorze czystych technologii. Wysokie
stopy zwrotu fundusz zanotowat takze w wybranych spoétkach z obszaru innowaciji, w kilku przypadkach nawet 3-
cyfrowe, co z jednej strony odzwierciedlato lepsze od (pesymistycznych) prognoz zaraportowane wyniki, a z drugiej

bardzo niskg baze po gwaltownej wyprzedazy w 2022 r.

Podsumowujgc, na koniec grudnia fundusz ponad 97% zaangazowanie w rynek akcji, przy czym ponad 65% portfela
bytlo zainwestowane w spétki z obszaru stricte czystych technologii, a pozostata cze$¢ w spotki z obszaru

transformacji cyfrowej oraz podtprzewodnikow, ktorych wiekszo$¢ jest posrednio powigzana z transformacja

energetyczna.
STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCII
Stany Zjednoczone 72,09%
Europa Zachodnia 12,28%
Dania 5,53%
Polska 5,17%
Szwajcaria 4,93%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 65,99%
Transformacja cyfrowa 22,69%
Potprzewodniki 11,31%

Zrédito: Opracowanie wtasne, dane na 29 grudnia 2023 r.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw
wspofpracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane
przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne
wystawienie, wySwietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedfug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrédet wiasnych Towarzystwa lub zroédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawno$ci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zZmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikow osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggnigcia takich samych lub podobnych wynikéw
inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Ze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art.
66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg $wiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestorow
oraz w siedzibie Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rbwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegolnosci podatkow. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibgq w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




