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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W lutym fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca +0,02% przy sredniej stopie zwrotu grupy porownawczej
na poziomie -0,09%.

Na dzien 28.02.2025 1M 3M 6M YTD 12M 24M 36M

IPOPEMA Ziota | Metali Szlachetnych kat. A +0,02% +5,01% +7,75% +11,09% +36,10% +31,78% +22,85%
Mediana grupy poréwnawczej +0,37% +5,01% +7,66% +8,94% +35,12% +40,65% +18,87%
Srednia grupy poréwnawczej -0,09% +3,91% +5,65% +10,71% +36,97% +29,69% +9,73%

Zrédto: Analizy.pl, obliczenia wtasne

|/~" Wyniki funduszu

W lutym zioto kontynuowato wzrosty, wspierajac tym samym spoiki
wydobywcze. W przypadku metali szlachetnych zwigzanych szerzej z branzg
przemystowg obserwowalismy korekte cen. Zmiany cen byty w duzej mierze
efektem narastajgcych napie¢ w miedzynarodowych relacjach handlowych,

polityki zagranicznej oraz szeroko pojetego bezpieczenstwa. Niepewnosc

geopolityczna premiowata ztoto, natomiast ryzyko wojny handlowej i presja

Piotr Humirski, CFA na wymiange handlowg wplywaty negatywnie miedzy innymi na sektor
Zarzadzajgcy funduszem przemystowy i tym samym metale bardziej powigzane z tym sektorem. Patrzac
Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- .. ,

Mazurskiego w Olsztynie. na miesieczne stopy zwrotu, ztoto zakonczyto luty ze stopg zwrotu wynoszaca
Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA blisko 1,9%. Spétki wydobywcze przez pryzmat indeksu NYSE Arca Gold
TFI na stanowisku analityka, a nastepnie . i o L o 3 o
zarzadzajacego funduszami Miners zakonczyt miniony miesigc z wynikiem réwniez 1,9%. Przechodzac
Odpowiadat min. za analizy spotek z
sektora  Information  Technology, do metali blizej zwigzanych z przemystem, zaczynajgc od srebra, ktére
Communication Services, odnawialnych
zrodet  energii oraz  rynku  metali A iaci . (o) il - [
arlachetnych, Od 2022 roky sairudniony zakonczyto miesigc ze stopg zwrotu -0,7%, po platyne z wynikiem -3,4%
na stanowisku zarzqdzajacego

. : . . a8 70
funduszami, w ramach ktorego zarzadza konczac na palladzie, ktérego zmiana cen byta bliska -8,7%.

m.in. funduszami Ipopema Ztota i Metali
Szlachetnych ~ SFIO  oraz  Ipopema

Zréwnowazony  Inwestycji - Globalnych Aktywa 31.12.2024 28.02.2025 YTD
SFIO, od ich powstania.
Ztoto $/oz 2 624,50 2 857,83 8,89%
Posiada tytut Chartered Financial Analyst
(CFA). Srebro $/oz 28,90 31,15 7,78%
Platyna $/oz 907,55 949,43 4,61%
Pallad S/oz 912,63 922,15 1,04%
NYSE ARCA Gold Miners 956,60 1120,46 17,13%
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 174,62 193,99 11,09%

zrodto: Bloomberg, Obliczenia wiasne na dzien 28.02.2025 r.

Miniony miesigc zdecydowanie byt rozgrywany przez pryzmat wydarzen o charakterze geopolitycznym. Od czasu
zaprzysiezenia Donalda Trumpa na urzad prezydenta Stanéw Zjednoczonych obserwujemy szereg decyzji
i zapowiedzi zmian w kontekscie prowadzonej polityki miedzynarodowej w kwestiach migracyjnych czy handlowych.
W tym czasie napiecia na linii USA vs Meksyk, Chiny czy Kanada eskalujg, pozostawiajac otoczenie niepewnosci
w stosunku do ewentualnych wtérych impulséw inflacyjnych w amerykanskiej gospodarce. Ponadto zaangazowanie
sie nowego prezydenta w rozwigzanie konfliktu w Ukrainie czy dziatania na Bliskim Wschodzie w temacie Izraela

i Palestyny pozostawiajg wiele do zyczenia. Zaczynajagc od wrzucanych przez Trumpa filmikow wygenerowanych

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zaktadowy: 5.000.001 z, optacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



przez Al przedstawiajacych ,zrestrukturyzowang” wersje Strefy Gazy, po bardziej powazne i niosgce konsekwencje
wydarzenia w kontekscie konfliktu pomiedzy Ukraing a Rosjg. Wspominana che¢ mediacji USA w zakoriczeniu wojny
w Ukrainie z koricem minionego miesigca przeksztalcita sie w kidtnie pomiedzy Prezydentami USA i Ukrainy,
co finalnie spowodowato wycofanie sie amerykanskiego prezydenta z dalszego wspierania Ukrainy w niezbedng bron.
Wydarzenia te miaty bezposredni wptyw na pozostate panstwa europejskie, ktére w wyniku opisanych wydarzen oraz
braku realnej perspektywy co do stabilnosci przysztych deklaracji USA oraz wspodlnej wizji bezpieczenstwa, poniekad
postawity panstwa europejskie w catosci odpowiedzialne za udzielanie biezgcej pomocy Ukrainie oraz zwrécity uwage
w kierunku zabezpieczenia swoich intereséw na przyszie lata. Opisane otoczenie sprzyjato inwestycjg w zioto,
co wyraznie wida¢ w danych dotyczacych przeptywdw na funduszach zabezpieczajgcych emitowane instrumenty
w fizycznym ziocie. Jak mozemy zauwazy¢ na ponizszym wykresie, w styczniu inwestorzy europejski (jasny niebieski
kolor) odpowiadali w duzej mierze za dodatnie nabycia tego typu instrumentéw. Nabycia o wartosci blisko 3,4 mid
dolaréow amerykanskich praktycznie w catosci przetozyly sie na dodatni popyt (przykrywajac znaczaco odptywy
amerykanskich inwestorow — ciemno niebieski kolor, ktérzy wyptacili w tym czasie okoto 500 min USD). Natomiast
juz w lutym obserwowalismy powr6t amerykanskich inwestorow, ktérzy z nawigzkg odkupili styczniowag wyprzedaz,
nabywajgc blisko 72 tony ziota o wartosci 6,8 mld dolaréw. Warto takze wspomnie¢, ze styczniowe zakupy
Europejczykoéw oraz lutowe nabycia z Ameryki Potnocnej byly najwyzszymi miesieczny odczytami od momentu
wybuchu wojny w Ukrainie. W naszej ocenie utrzymujgce sie podwyzszone ryzyko geopolityczne w dalszym ciggu

bedzie wspiera¢ zakupy ztota, czy to przez pryzmat indywidualnych inwestoréw czy banki centralne.

Miesieczny popyt w funduszach ETF/ETC na zloto w podziele na region geograficzny
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Zrodio: World Gold Council

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtéwng lokata sg inwestycje odwzorowujace
zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim komponentem
sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro, platyna i pallad
i ich ekspozycja osiagana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych metali szlachetnych
wynosi od 0 do 20% aktywéw funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za 0 - 30% aktywow

sg inwestycje w instrumenty udzialowe spodtek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.




NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym s udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowié¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informaciji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Wartosé aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowa¢ sie¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzgdzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sig na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagnigcia celéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone s3g ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkoéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wediug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformufowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujagcymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlegaé¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac si¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposéb informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIO.




