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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt miesigc stopa zwrotu réwna +13,20%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +4,50%.
Wynik za 12 miesiecy wyniost +46,94% przy stopie zwrotu z benchmarku +25,95%.

|//’ Komentarz do wynikéw funduszu

Maj przynidst kontynuacje spektakularnych wzrostéw na rynkach akcji, do czego
paliwem byty w duzym stopniu wyniki amerykanskich spétek oraz zanikajace
kwestia iraniska. Informacje o sytuacji w Ciesninie Ormuz i potencjalnym ,,dealu”

administracji amerykanskiej z Iranem codziennie byly w serwisach

informacyjnych, ale wydaje sie, ze rynek niespecjalnie sie tym przejmowat

az do momentu bardziej zdecydowanych deklaracji Amerykanow o koncu tego

Sebastian Trojanowski, ) i , L
konfliktu, co jeszcze podsycito wzrosty na rynkach akcji. Réwnolegle, spadek

CFA
Zarzqdzajacy funduszem globalnego ryzyka geopolitycznego przetozyt sie na lekkie uspokojenie na rynku
Doradca inwestycyjny dtugu skarbowego i obnizenie rentownosci obligacji na rynkach bazowych.

Byta to ulga dla gietd, gdyz dochodowos¢ amerykanskich obligacji 10-letnich
zblizata sie wczesniej do niepokojgcego poziomu 4,7% (maksimow
niewidzianych od kilkunastu miesiecy), a rynek zaczat juz powaznie wyceniaé
scenariusz podwyzki stop procentowych przez Fed. Warto pamietac,

ze na poczatku roku oczekiwania byty zupetnie inne i zaktadaty obnizki.

Tto makroekonomiczne oraz polityczne

Patrzac na stopy zwrotu z indekséw, mozna by stwierdzi¢, ze hossa
Piotr Humiriski, CFA

Zarzgdzajacy funduszem,
Doradca inwestycyjny

zdecydowanie sie rozgrzata, a inwestorzy kompletnie zapomnieli o konflikcie

na Bliskim Wschodzie. W naszej ocenie, rynek ma na uwadze ten konflikt i jego

implikacje, lecz trzeba uczciwie stwierdzic, ze nie sg one na tyle znaczace, zeby
przy¢mi¢ nadspodziewanie mocne wyniki spétek za | kw., zwlaszcza w obszarze technologii, aczkolwiek kazdy
z sektoréw pozytywnie zaskoczyt, zaréwno na poziomie przychoddw jak i zyskow netto. W przypadku zyskoéw netto,
spotki z indeksu S&P 500 pokonaty oczekiwania rynkowe o ponad 16%, co jest najlepszym wynikiem od 5 lat.
O ile kwiecien stat pod znakiem niepewnosci i nerwowego wyczekiwania na deklaracje technologicznych gigantow
(tzw. Hyperscalers), o tyle maj przyniost rynkowi ulge. Wyniki okazaty sie fundamentalnie silne, a gospodarka

amerykanska — mimo wczesniejszych obaw o ,lepkos¢” inflacji — wciaz wykazuje ogromng odpornosé.

W obszarze polityki monetarnej maj przynidst ostateczne porzucenie ztudzen dotyczacych szybkich i gtebokich
obnizek stép procentowych przez Rezerwe Federalng (Fed). Retoryka cztonkéw FOMC w maju stata sie wyraznie
jastrzebia. Rynek dtugu zaczat w petni wycenia¢ scenariusz, w ktérym Fed utrzyma stopy na obecnym, wysokim
poziomie przez wiekszos¢ 2026 roku, a ewentualna jedna obnizka jest odsuwana na sam koniec roku lub wrecz
poczatek 2027. Efektem tego byto ponowne podejscie rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich w kierunku

psychologicznej barier 4,7%-4,8%. O ile jeszcze kwartat temu taki ruch wywotatby gteboka wyprzedaz na gietdach,
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o tyle w maju rynek akcji wykazat sie duza dojrzatoscig — inwestorzy akceptujg fakt, ze wysokie stopy sg pochodng
silnej gospodarki, a nie probleméw inflacyjnych, w odréznieniu do Europejskiego Banku Centralny (EBC), ktory znalazt

sie w nieco innej pozycji, wysytajgc sygnaty o mozliwym zaciesnieniu polityki monetarne;j.
Zachowanie skladnikéw portfela w maju oraz wyniki spoétek

W maju obserwowalismy kluczowa zmiane narracji w sektorze technologicznym, a zwtaszcza w segmencie sztucznej
inteligencji. Rynek przestat reagowaé¢ euforycznie na same zapowiedzi wdrozen Al. Inwestorzy zaczeli skrupulatnie
rozlicza¢ spdtki z CapEx-u (nakladoéw inwestycyjnych) i marz operacyjnych. Potwierdzity sie prognozy o istotnym
wzroscie kosztéw budowy centrow danych. Presja na marze ze wzgledu na drozejgce komponenty (w tym pamieci
HBM i zaawansowane uktady chtodzenia) sprawita, ze akcje gigantéow technologicznych poruszaly sie w trendzie
horyzontalnym. Nalezy w tym miejscu zaznaczyé, ze powyzsze obawy rzutujg na wyceny hyperscalerow,
ale sg jednoznacznie pozytywne dla sektora poétprzewodnikéw oraz spétek partycypujgcych w boomie na centra
danych i tutaj bije serce hossy sztucznej inteligencji. Ograniczenia podazowe i walka o moce produkcyjne
w azjatyckich fabrykach sprawiaja, ze producenci chipéw dyktujg warunki cenowe. Maj przynidst kolejne rekordy
zaméwien w tym sektorze, a dodatkowo momentum wynikowe mocno rozpedzito sie w innych obszarach
komponentéow do centréow danych, daleko wykraczajgc poza same karty graficzne. Z naszego punktu widzenia
najwiekszym (pozytywnym) zaskoczeniem byty zapowiedzi znacznego wzrostu zapotrzebowania na procesy (CPU),

ktére do tej pory nie byty istotnym beneficjentem boomu na centra danych.

W branzy software po gtebokich spadkach z | kwartatu br., maj przynidst odbicie wycen w sektorze. Czes¢ inwestoréw
uznata wyceny za atrakcyjne w krotkim terminie, jednak fundamentalne obawy o to, czy mniejsze spotki software'owe
nie zostang wyparte przez wewnetrzne narzedzia Al gigantéw, nadal ciaza nad sektorem. Nalezy tez zauwazy¢,
iz kilku reprezentantow sektora pokazato wyraznie lepsze od konsensoéw wyniki za | kw., co istotnie pomogto ociepli¢
fatalny sentyment wokot sektora. Niemniej, wpisuje sie to w nasze ogdlne zatozenie, ze tylko (mniejsza) czes¢ spotek
z tego sektora bedzie faktycznie beneficjentami rewolucji sztucznej inteligencji i w naszej ocenie, po wielomiesiecznej
wyprzedazy en bloc, zaczat sie proces oddzielania wygranych od przegranych. Ekspozycja funduszu na sektor
oprogramowania od miesiecy ograniczona jest do spotek z segmentu cyberbezpieczenstwa i 1 spotki, w ktorej
od diluzszego czasu dostrzegaliSmy rosngcag palete rozwigzan opartych o Al, ktére powinny w koricu znalezé
odzwierciedlenie w wynikach finansowych. Tak w istocie sie stato i wyniki za | kw. wskazaty na wyrazne przyspieszenie

catego biznesu spétki dzieki narzedziom Al, co inwestorzy nagrodzili niemal 40% wzrostem kursu akcji spotki dzien

po.

Znacznego rozpedu nabraty spoétki zwigzane z technologiami kosmicznymi, co oczywiscie ma zwigzek z czerwcowym
debiutem, najwiekszym w historii, spotki SpaceX. Fundusz w pewnym stopniu partycypowat w tych wzrostach,
przy czym warto zaznaczy¢, ze wybrane walory z tego obszaru znajdowaty sie w portfelu funduszu od kilku miesiecy,
lecz z uwagi na nieznaczacg ekspozycje (<5% aktywdw) nie wydzielalismy ich w osobnym bloku na ponizszym
wykresie i przypisane byly do sektora obronnego. Z uwagi na zwigkszenie zaangazowania funduszu w walory stricte

zwigzane z eksploracjg przestrzeni kosmicznej, zdecydowalismy sie wydzieli¢ je jako osobny segment portfela.

W czerwcu spodziewamy sie koncentracji zmiennosci rynkowej wokot debiutu akcji SpaceX, co jest niewatpliwie

wydarzeniem historycznym. Z uwagi na potencjalnie bardzo wysoka wycene akcji tej spotki, bedzie to tez pewien test
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sentymentu na rynku i swoisty punkt odniesienia wycenowego dla catego sektora technologii, zwlaszcza spotek

z obszaru technologii kosmicznych.
Struktura portfela

Na koniec maja ok. 96% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 3% gotdéwka i depozyty.
Z tego okoto 89% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 11% na rynkach Europy
Zachodniej, w tym Szwecji oraz w Polsce. Podziat tematyczny, uwzgledniajagcy megatrendy na jakie zwracamy

obecnie uwage jest nastepujacy:

ALOKACIJA TEMATYCZNA

Czysta Energia

12,32%
Technologie
Przemyst 18,18% kosmiczne 8,88%
B Transformacja cyfrowa [l Pétprzewodniki M Software Czysta Energia
Bl Ochrona zdrowia Przemyst B Sektor obronny Technologie kosmiczne

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 29.05.2026

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktére sg potezng sitg ksztattujgcg nasza przysziosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczagtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposdb dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtdwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
transformacji cyfrowej, obronnosci, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega
na poszukiwaniu spoétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez
Megatrendy. Aby spehi¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie
rosng¢ w jednym z interesujgcych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana,
generowa¢ wysoki gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowa¢ sie na generowaniu zwrotu

dla akcjonariuszy.
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Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédto: IPOPEMA TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-05.2026
Na dzier 29.05.2026 ™M 3M 6M YTD 12M 24M 36M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +13,20% +30,83% +29,66% +31,66% +46,94% +59,30% +67,36% 2,69%
Benchmark 4,67% 6,87% 12,15% 10,53% 27,45% 43N % 7515% 67,33%
Mediana grupy por(jwnclwczej1 +541% +6,73% +10,73% +9,28% +2418% +31,99%  +54,04%  +52,49%
Srednia grupy por(')wnqwczejl +7,58% +10,83% +14,43% +13,67% +2832% +37,54% +5827% +17,22%

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg.

Whyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochaéd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace gtéwne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko
systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci
kredytowej, ryzyko plynnosci, ryzyko zwiazane z zawarciem okresinych umoéw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),
szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendaciji lub gwarancji
realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w rozumieniu art. 66

kodeksu cywilnego.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A. llekro¢ mowa jest o
subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach danego funduszu inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia
jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym oraz KID danego funduszu lub subfunduszu, ktére to dokumenty zawierajg
informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty, optaty, a takze uprawnienia uczestnikow. Dokumenty te dostepne sg w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A., u dystrybutoréw oraz na stronie www.ipopematfi.pl, na ktérej publikowane sg réwniez roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, a
takze tabele optat. Wszystkie wskazane wyzej dokumenty dostepne sg w jezyku polskim, a na zgdanie uczestnika sg one rowniez udostepniane bezpfatnie
na papierze. Warto$¢ aktywdw netto funduszy i subfunduszy moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane
techniki zarzgdzania, w tym dzwignie finansowa, co jest szczegétowo opisane w ww. dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy.

Subfundusze mogg lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub przez Panstwo Cztonkowskie, lub jedno z panstw OECD, wskazane w Prospekcie, inne niz Rzeczpospolita Polska. Subfundusze
mogg stosowac instrumenty pochodne, w tym dzwignig finansowa, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak réwniez w celu sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym. IPOPEMA TFI S.A. ani Fundusz nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania
okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty czesci
lub catosci zainwestowanych $rodkéw.




°
Ipope ma Komentarz miesieczny maj 2026 r.

Materiat reklamowy

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegolnosci podatku od
dochodéw kapitatowych. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisjg Nadzoru
Finansowego. IPOPEMA TFI S.A. dokfada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w
niniejszym materiale pochodzg ze zrédet witasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sa wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A. i stanowig wyraz ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzagdzania. Dane zawarte w
Materiale mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z
aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac¢ sie¢ z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Ogdlna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sa pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Material przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw SFIO.




