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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
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Whprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto
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Rachunek przeptywéw pienieznych.
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Active Global Asset Allocation Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023
roku, poz. 681).

Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 ust.39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 29 maja 2019 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 1649. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 7 czerwca 2019 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego
istniejg okolicznosci, ktére mogag wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz ochrona
realnej wartosci aktywéw. Fundusz do 100% Aktywow inwestuje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy =zagranicznych, instytucji wspdinego
inwestowania z siedzibg za granicg i ETF oraz depozyty bankowe. Maksymalne zaangazowanie
aktywow netto funduszu w instrumenty oparte posrednio lub bezposrednio o rynek akcji oraz rynek
surowcowy nie przekroczy 50% wartosci Aktywow Netto. Fundusz bedzie inwestowat zgodnie
ze strategig aktywnej alokacji i lokowat aktywa w poszczegdlne segmenty globalnych rynkow
w zaleznos$ci od oceny perspektyw. Fundusz bedzie sie charakteryzowat poziomem ryzyka wiasciwym
dla funduszy stabilnego wzrostu. Fundusz moze wykorzystywaé dzwignie finansowg przez zawieranie
pozycji w kontraktach terminowych typu futures na réznych klasach aktywéw. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Fundusz charakteryzuje sie
przecietnym stopniem ryzyka. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowié fgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw czionkowskich lub panistw
nalezgcych do OECD.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 %
wartosci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej z wytgczeniem
depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza, nie mogag stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

7. Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w fgcznej wysokosci
nie przekraczajgcej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytow.
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8. Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdéw Funduszu w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane
przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania (w tym ETF), majaca siedzibe za granica.

9. Do 50% wartosci Aktywéw Netto Funduszu lokowane bedzie w udziatlowe papiery wartosciowe
obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe spotek oraz
Instrumenty Pochodne, tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, ETF itp., ktérych
wartos¢ zalezy od zmian cen instrumentéw udziatowych. Dla ustalenia wartosci Instrumentéw
Pochodnych, w ramach limitu o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, ustala sie wartos¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w ten sposéb, ze:

1) od wartosci zajetych pozycji dlugich w Bazie odejmuje sie wartosé pozycji krotkich w takiej samej
Bazie wynikajgcych z instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni
kompensujgcego ryzyka wynikajgce z zajetych pozycji, z zastrzezeniem pkt 2 i 3 ponizej;

2) w przypadku gdy integralng czes$¢ konstrukcji danego instrumentu pochodnego stanowi mnoznik
lub mnozniki, wartos¢ nominalna instrumentu pochodnego wyznaczana jest przy zastosowaniu tego
mnoznika badz mnoznikéw.

10. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania (w tym ETF), ktorych cena zalezy od cen metali, surowcow, energii
lub towaréw rolnych, oraz fgczna wartos¢ bezwzgledna pozycji wynikajgcych z Towarowych
Instrumentéw Pochodnych, moze stanowi¢ maksymalnie 30% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11. W przypadku instrumentoéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, Fundusz moze lokowaé
jedynie w instrumenty posiadajgce ocene wiarygodnosci kredytowej nadang przez uznang agencje
ratingowg lub emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot posiadajacy taki rating.

12. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.
13. Z uwzglednieniem ust. 14, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 12,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

14. Fundusz zobowigzany jest dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesigecy od dnia rejestracji Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Firma:  Vistra Fund Services Poland Sp. z 0. 0. S.K.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem
zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2023 roku.
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6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2023 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego istniejg okolicznosci, ktére mogg wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci
Funduszu, tj. wystgpita przestanka okreslona w art. 38 Statutu Funduszu.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma: Joanna Zdanowska Assets & Funds Audit Spéta Komandytowa,
Siedziba: 23-204 Krasnik
Adres: ul. Mickiewicza 10/15

Podmiot zostat wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez PANA pod numerem 3844.

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 7 serii certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria A — 250 sztuk. Data wydania: 29.05.2019 r.*

Seria C — 10 000 sztuk. Data wydania: 30.08.2019 r., z tego umorzono 10 000 sztuk
Seria E — 50 011 sztuk. Data wydania: 05.11.2019 r., z tego umorzono 50 011 sztuk
Seria F — 49 891 sztuki. Data wydania: 28.11.2019 r., z tego umorzono 49 891 sztuk
Seria H — 20 361 sztuki. Data wydania: 30.09.2020 r., z tego umorzono 20 361 sztuk
Seria | — 100 311 sztuk. Data wydania: 25.02.2021 r.. z tego umorzono 50 156 sztuk
Seria J — 29 566 sztuk. Data wydania: 01.07.2021 r.. z tego umorzono 29 566 sztuk

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
z pézniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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I

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

. Akcje

Wartos¢ wedtug

ceny nabycia
w tys.

2023-06-30

wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wedtug

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

18,34%

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys.

2022-12-31

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat
w aktywach
ogétem
23,53%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akgji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

. Instrumenty pochodne

OO (N|O(O|[A|WIN|F

. Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

42,25%

2037

1869

45,34%

11. Certyfikaty inwestycyjne

1120

1198

29,06%

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Udzielone pozyczki pieniezne

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomosci

19. Statki morskie

20. Inne

Suma:

2 555

2 586

60,59%

4 406

4 036

97,93%

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-” i 0znacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”
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TABELA UZUPELNIAJACA

AKCJE

Aktywny rynek nieregulowany

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

emitenta

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢

wedtug

wyceny na

dzien

bilansowy

w tys.

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

15,68%

Aktywny rynek regulowany 558 670
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. (US0079031078) ﬁektﬁfgwa:]y”ek (GLOBAL SELECT 200 g.t:gr{mzone 77 94 2,19%
9 Y MARKET) .
Aktywny rynek NEW YORK STOCK Stany
BLOOM ENERGY CORPORATION (US0937121079) requlowany EXCHANGE. ING. 943 Zjednoczone 54 63 1,48%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK Stany o
CLOUDFLARE, INC. (US18915M1071) fequowany EXCHANGE. ING. 200 Ziednoczone 54 54 1,26%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK Stany 0
DOXIMITY INC. (US26622P1075) fequowany EXCHANGE. ING. 300 Ziednoczone 50 42 0,98%
NASDAQ/NGS
MARVELL TECHNOLOGY INC. (US5738741041) rAektﬁ‘l’(‘;rv‘\)’a;y”ek (GLOBAL SELECT 300 g.t:grfoczone 73 74 1,73%
9 Y MARKET) .
Aktywny rynek NASDAQ/NMS Stany 0
MONGODB, INC. (US60937P1066) fequowany (GLOBAL MARKET) | Ziednoczone 58 84 1,98%
NASDAQ/NGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) rAektﬁ‘l’;rv‘\}’agy”ek (GLOBAL SELECT 50 ;.t:gxoczone 39 87 2,04%
9 y MARKET) .
Aktywny rynek NEW YORK STOCK Stany
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) reaulonany EXCHANGE. ING. 40 Ziednoczone 80 92 2,16%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK Stany o
SNOWFLAKE INC. (US8334451098) reaulonany EXCHANGE. ING. 110 Zjedhoczone 73 80 1,86%
Nienotowane na aktywnym rynku 558 670 15,68%
SOLUTION SCA S.A. SERIA E Rynek NIE DOTYCZY 4200 Polska 252 113 2,66%
nieaktywny
Suma: 810 783 18,34%
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Wartosé

TABELA UZUPELNIAJACA Wartosé wedtug V‘(‘I’eg;‘rig Prolsz”i;‘i""y
TYTULY UCZESTNICTWAII Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba ceny nabycia naydzie):'\ w aktvwach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE w tys. ; y
bilansowy ogotem
./ Wty
Jednostki uczestnictwa 1745 1803 42,25%
Nienotowane na aktywnym rynku 1745 1803 42,25%
Nazwa: GOLDMAN SACHS
GOLDMAN SACHS SUBFUNDUSZ
INDEKS OBLIGACII KAT. A NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY _Sr)L/JpEIIZZLIJgDUSZ INDEKS OBLIGACJI |5 066,1478 410 462 10,82%
GOLDMAN SACHS SUBFUNDUSZ Nazwa: GOLDMAN SACHS
OBLIGACJI KAT. A NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ OBLIGACJ! Typ: FIO 2 099,6678 692 711 16,68%
SUBFUNDUSZ INVESTOR Nazwa: SUBFUNDUSZ INVESTOR
OBLIGACJI NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY OBLIGACJI Typ: FIO 1159,5771 389 381 8,92%
SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY Nazwa: SUBFUNDUSZ IPOPEMA o
KAT. A NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY DEUZNY Typ: SFIO 2 322,5426 254 249 5,83%
Certyfikaty inwestycyjne - - R
Suma: 1745 1803 42,25%
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BILANS 2023-06-30 2022-12-31

I. Aktywa 4 268, 4122
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 414 43
2. Naleznosci 1268 43
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 670 2028
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1916 2 008
6. Pozostate aktywa i B
1. Zobowigzania 168| 229
Ill. Aktywa netto (I-11) 4100 3893
IV. Kapitat funduszu 7 994 7 994
1. Kapitat wptacony: 26 025 26 025
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -18 031 -18 031
V. Dochody zatrzymane -3 925 -3731
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1723 -1 490
2. _Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2202 2241
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31 -370
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV +V +/ -VI) 4100 3893
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 50 405 50 405
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 81,34 77,23
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 50 405 50 405
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 81,34 77,23
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 50 405 50 405
A 250 250
| 50 155 50 155
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 81,34 77,23
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 250 50 405
A 250 250
| 0 50 155
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 0,00 77,23

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz WAN/CI.
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes$¢ Sprawozdania Finansowego.
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od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30

I. Przychody z lokat 8 91 73
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 33 31
2. Przychody odsetkowe - 20 15
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 - -
5. Pozostate 2 38 27
Kick back 2 38 8
Il. Koszty funduszu 241 929 397
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 33 252 161
w tym stata cze$¢ wynagrodzenia 18 211 161
w tym zmienna cze$¢ wynagrodzenia 15 41 -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 19 50 27
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 59 118 59
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 59 90 50
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 22 26 4
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - 137 26
13. Pozostate 49 256 70
Koszty likwidacji funduszu - 120 -
Koszty emisyjne 8 51 26
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 241 929 397
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -233 -838 -324
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 440 -2 126 -2 637
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 -2 326 -1 689
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 401 200 -948
z tytutu réznic kursowych: -30 - 204
VIl. Wynik z operacji 207 -2 964 -2 961
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4,11 -58,81 -19,67
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4,11 -58,81 -19,67

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy
rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng cze$é Sprawozdania Finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2023-01-01

od 2022-01-01

do 2023-06-30

do 2022-12-31

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto 207 -20 030
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 3893 23923
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 207 -2 964
a) przychody z lokat netto -233 -838
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 -2 326
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 401 200
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 207 -2 964
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychody z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - -17 066
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych
certyfikatéw inwestycyjnych) ) ]
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu ) 17 066
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 207 - 20 030
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4100 3893
8. Srednia wartos$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4033 16 993
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - 199 985
¢) saldo zmian - -199 985
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 260 390 260 390
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 209 985 209 985
¢) saldo zmian 50 405 50 405
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 50 405 50 405
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ DEVES Wartos¢ DEIE)
wyceny wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 77,23 2022-12-31 95,54 2021-12-31
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 81,34 2023-06-30 77,23 2022-12-31
. 3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat 10,73% -19.16%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (*)
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 78,36 2023-04-28 77,23 2022-12-31
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 82,34 2023-01-31 95,61 2022-03-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 81,34 2023-06-30 77,23 2022-12-31
7. Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 0,00 2023-06-30 77,23 2022-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywoéw 597 547
netto, w tym: ’ !
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,81 1,48
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje ) )
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,47 0,29
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 146 0.69
aktywéw funduszu ' '
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,42 0,53

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze zestawienie zmian
w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowia
integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01

od 2022-01-01

od 2022-01-01

30

do 2022-12-31

do 2022-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 399 14 877 7102
I. Wptywy 674 35 998 21 948
1. Z tytutu posiadanych lokat 6 3551 1521
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 622 32 402 20 396
3. Pozostate 46 45 31
Il. Wydatki 275 21121 14 846
1. Z tytutu posiadanych lokat - 3100 1349
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat - 17 336 13118
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 66 291 177
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow -
prowadzacych dystrybucje ) )
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 20 50 31
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 59
. 59 118
aktywoéw funduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 47 75 42
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
10. Z tytutu ustug prawnych 23 24 -
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
12. Pozostate 60 127 70
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -28 -17 037 -8 738
I. Wplywy - - -
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych - - -
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu zaciaggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
5. Odsetki - - -
6. Pozostate - - -
Il. Wydatki 28 17 037 8 738
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 28 17 037 8 378
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
5. Z tytutu wyptaty przychodow - - -
6. Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
7. Odsetki - - -
8. Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ) 26 8
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 371 -2 160 -1 636
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 43 2203 2203
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 414 43 567
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Wszystkie dane w tys. ztotych. Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem,

notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg oraz sprawozdania finansowe Funduszu
sporzgdzane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (,Ustawa") oraz w szczegoélnosci - zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zmienionego Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej
z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436), dalej (,Rozporzgdzenie").
Terminy niezdefiniowane w ramach niniejszej polityki rachunkowos$ci majg znaczenie nadane
odpowiednio w Ustawie, Rozporzadzeniu lub w statucie Funduszu i Polityce (zasadach)
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2 Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej. Ksiegi
rachunkowe Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezgco. sprawdzalnie, tak by mozliwe byto
dokonanie wyceny wartosci Aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci zobowigzan Funduszu.

3. Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat kazdej serii wyceniane sg na
kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

4. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

5. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:

- pétroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

6. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

7. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywdw pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

8. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnos$ci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

9. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegotawiajacej "Depozyty".
10. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan jest ustalany jako s$rednia arytmetyczna stanu $rodkow
pienieznych z kazdego dnia roboczego. Przy czym do sredniego stan srodkéw nie uwzglednia sie
depozytéw powyzej 90 dni ( liczac od dnia zatozenia depozytu).

11. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto jest wyliczana jako $rednia wazona wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym, przy czym wagami sg liczby dni dla ktérych obowigzywaty poszczegdlne Wartosci
Aktywow Netto. Przyjmuje sie, iz do pierwszej Wyceny Oficjalnej w styczniu obowigzuje WAN
z ostatniego dnia grudnia roku poprzedniego (nie dotyczy Funduszy, kitdre sporzadzajg
sprawozdanie finansowe po raz pierwszy). Za minimalng i maksymalng warto$¢ aktywow na
certyfikat inwestycyjny przyjmuje sie odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych
i bilansowych wytgcznie biezgcego okresu sprawozdawczego.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skfadniki lokat funduszu otrzymane
w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub
otrzymane przychody pieniezne. Jezeli papiery wartosciowe otrzymywane sg w zamian za dluzne
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papiery warto$ciowe, a diuzne papiery byly, na dzien transakcji zamiany, wycenione wedtug
Efektywnej Stopy Procentowej, woéwczas otrzymywanym papierom wartosciowym przepisuje sie
ustalong na dzien transakcji zamiany skorygowang cene nabycia dtuznych papieréw wartosciowych
(zamiast pierwotnej ceny nabycia dtuznych papieréw wartosciowych). Tak ustalong cene nabycia
zwieksza sie o doptaty, lub pomniejsza o otrzymane wptywy.
3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Z zastrzezeniem pkt. 3.4, wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowe;.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie,
ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktoérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w pkt. 3.1, nie stosuje
sie do skiadnikéw lokat bedgcych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w pkt. c.16i c.18.
4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
5. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku:
5.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
5.2. niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
5.3. nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz:
7.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.
7.2. skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa
w pkt. c.11, oraz skitadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan
8. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.
9. Operacje dotyczgce funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty.
10. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.
11. Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:
- wynagrodzenie dla towarzystwa,
- wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje,
- optaty dla depozytariusza,
- optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu,
- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
- ustugi w zakresie rachunkowo$ci,
- ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu,
- ustugi prawne,
- ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne,
- koszty odsetkowe,
- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,
- ujemne saldo roéznic kursowych.

IPOPEMA ACTIVE GLOBAL ASSET ALLOCATION FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
14



12. W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow powinien
zawieraC pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

13. Przychody odsetkowe:

13.1. od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie

zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta,

13.2. od lokat bankowych i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
14. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wypftatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,

b) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

c) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisy Rozporzadzenia oraz wszelkie zmiany
tych przepiséw.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

a) mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

b) naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych
Uczestnikom Certyfikatéw Inwestycyjnych,

¢) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Warto$¢ aktywow i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny aktywow i pasywow
funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po
nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu
o ostatnio dostepne kursy z gldbwnego, aktywnego rynku na godzine okreslong w Statucie Funduszu
(np. na godz. 23.00 czasu polskiego) w Dniu Wyceny. W przypadku, gdy aktywa przestajg by¢
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym lub wolumen obrotu jest znaczgco niski, co skutkuje
brakiem mozliwosci wyboru rynku, ma zastosowanie metodologia wyceny dla papierow
nienotowanych.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na dany Dzieh Wyceny przez catkowitg, wyemitowang
i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

8. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarczac¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, rynki
gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem. Przyjmuje sie, Zze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla
polskich obligacji komercyjnych, gdy taczny wolumen obrotu w poprzednim miesigcu jest nie
mniejszy niz 0,5% liczby papierow danej serii pozostajgcych
w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrét wystgpit co najmniej
5 razy (w 5 dniach w miesigcu).
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Przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych
jezeli wartos¢ obrotu danego instrumentu jest wieksza niz 200 000 z
w miesigcu, a obrot wystgpit co najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesigcu).

9 . Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 9, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc
strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez Fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych.

d) Wycene Aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku sporzadza sie w szczegolnosci
nastepujgcymi metodami:

- Metoda Skorygowanych Aktywoéw,

- Metoda Poréwnan Rynkowych,

- Metoda Zdyskontowanych Przysztych Przeptywow Pienieznych,

- Metoda Ceny Transakcyjnej

- metody mieszane, obejmujgce wybrane z metod o ktérych mowa powyzej.

Wyboru metody wyceny dokonuje podmiot wyceniajgcy na podstawie informagji
0 wycenianym aktywie finansowym.

10. Wycena w przypadku akcji nienotowanych na aktywnym rynku, emitowanych przez podmioty,
dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg
notowane na aktywnym rynku moze zostaé wykonana przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, kapitalizacja do zysku netto, kapitalizacja do wartosci
ksiegowej lub innych stosowanych na rynku finansowym.) na podstawie ceny ogtaszanej
na aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

Wycena w przypadku akcji nienotowanych na aktywnym rynku, emitowanych przez podmioty, dla
ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje
sg notowane na aktywnym rynku) moze zosta¢ wykonana przy zastosowaniu innej metody wyceny
stosowanej na rynku finansowym, w tym zwtaszcza przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przepltywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajagcej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta.

Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcy istotnych zdarzeh mogacych mieé
wplyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

Analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwo$cig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie
rocznych sprawozdan finansowych, a je$li jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na
podstawie tych sprawozdan.

11. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papieréw wartosciowych nabytych po raz pierwszy
musi nastgpi¢ w ciggu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sg one ujmowane
w cenie nabycia.

12. Polskie obligacje korporacyjne notowane na aktywnym rynku wyceniane sg wedtug kursu
zamknigcia.

13. Dtuzne papiery warto$ciowe, emitowane w walutach obcych, wyceniane sg kursem zamkniecia
z rynku gtéwnego, a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku gtdwnego stosuje sie
wycene BGN (Bloomberg Generic). Wycene tych wartosci mozna réwniez przyjaé zgodnie z innymi
publikowanymi warto$ciami w ogdélnodostepnych serwisach informacyjnych, ktére to serwisy
zostaty wczesniej uzgodnione przez Ksiegowos¢ Funduszu, Depozytariusza i Towarzystwo.

13. Wpycena dtuznych papieréw wartosciowych, o pierwotnym terminie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym 92 dni, dokonywana jest poprzez wycene instrumentu wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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14. Zarzadzajgcy moze przy przygotowywaniu korekty kursu wyceny skorzystaé z ustug
wyspecjalizowanego podmiotu zewnetrznego zajmujacego sie wyceng aktywow niepublicznych.
Dopuszczalne jest zastosowanie wiecej niz jednej metody wyceny — model wyceny jest
zaakceptowany przez Depozytariusza.

15. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli (inne niz ptatne
za okazaniem) o terminie zapadalnosci nieprzekraczajgcych 92 dni -. wycena odbywa sie metodg
skorygowanej ceny nabycia (,SCN”) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

16. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli (inne niz ptatne
za okazaniem) o terminie zapadalnosci przekraczajgcych 92 dni terminu sg wyceniane modelem
do wartosci odpowiadajacej wartosci godziwej wg powyzej opisanych zasad.

17. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodlnego inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedgcych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtaszanej do Dnia
Wyceny przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywoéw takiego funduszu lub instytuciji. W przypadku
lokat, o ktérych mowa powyzej, w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci
godziwej od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny 23:000 w Dniu Wyceny, tj. 0 godziny, o
ktérej, zgodnie ze Statutem, pobierane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia
powodujgce koniecznos$¢ dokonania korekty do wartosci godziwej w/w lokat uwzgledniane sg w
wycenie decyzjg Towarzystwa lub Podmiotu Wyceniajgcego. Za biezacy monitoring tych zdarzen
odpowiada Towarzystwo oraz Podmiot Wyceniajacy. Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie
niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich
wystgpieniu, ale nie pdézniej niz w Dniu Wyceny skiadnika lokat. W przypadku zawieszenia
dziatalnosci instytucji wspolnego inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena tytutdw
uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa, wg powyzej opisanych zasad.

18. Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych witasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartoSciowych fundusz nalicza zgodnie
z warunkami ustalonymi w umowie. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wiascicielem
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat
funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie
z warunkami ustalonymi w umowie.

19. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

20. Nalezno$ci wycenia sie wg warto$ci godziwej. Za warto$¢ godziwg nalezno$ci uznaje sie
miedzy innymi biezgcg (zdyskontowang) wartos¢ przysztych przewidywanych przeptywéw
pienieznych przy zastosowaniu stopy procentowej uwzgledniajgcej okres sptaty naleznosci i premii
zaryzyko. Za warto$¢ godziwg naleznosci mozna uzna¢ warto$¢ nominalng jezeli r6znica pomiedzy
wartoscig nominalng, a biezgcg wartoscig, o ktérej mowa powyzej, nie wptywa istotnie na wycene
aktywow funduszu (nie wptywa na zmiane WAN/CI). Nalezno$ci i zobowigzania wynikajgce z umow
przedwstepnych wycenia sie i ujmuje zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

- jezeli ryzyko kontrahenta umowy przedwstepnej jest bezposrednio zwigzane ze spoétka, ktéra
wyemitowata akcje/udzialy bedace przedmiotem umowy przedwstepnej (np. w przypadku umowy
przedwstepnej zakupu akcji/udziatéw witasnych przez spotke w celu umorzenia), skutek wyceny
umowy przedwstepnej koryguje wartos¢ godziwg akcji/udziatéw i jest ujmowany na koncie
niezrealizowanego zysku/straty, na ktérym ujety zostat skutek wyceny spotki.

- jezeli ryzyko kontrahenta umowy przedwstepnej nie jest bezposrednio zwigzane ze spotka, ktdra
wyemitowata akcje/udziaty bedgce przedmiotem umowy przedwstepnej, skutek wyceny umowy
przedwstepnej ujmuje sie odpowiednio na koncie naleznosci lub zobowigzan, a drugostronnie
odpowiednio na koncie zysk/strata z wyceny lokat.
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d) Utrata wartosci

Na kazdy dzien wyceny, w tym na dzieh bilansowy dokonuje sie oceny czy istniejg jakiekolwiek
obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow
aktywow Funduszu. Przy ustaleniu przestanki utraty warto$ci danego aktywa, ustala sie czy biezgca
wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow odzwierciedla jego wartos¢é godziwg. Jesli wartosé godziwa jest
nizsza niz biezgca wartos¢ ksiegowa aktywa, wéwczas doszto do utraty wartosci i réznica ta jest
odpisem, ktory jest odnoszony na rachunek wyniku z operacji. Jesli w Kkolejnym okresie
sprawozdawczym nastgpig okolicznosci majgce wplyw na ustanie przestanek powodujgcych utrate
wartosci danego sktadnika aktywow, wéwczas nastepuje odwrécenie odpisu aktualizujgcego.

2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN W STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operac;ji
w ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki
rachunkowosci obowigzujgce w roku obrotowym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji
i przyjecia zatozen, ktérych wybor moze wplywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzanh.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Szacunki wartosci
efektéw windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnoSci opartych o zdyskontowane przeptywy
pieniezne mogg ulec zmianie w przysztosci. Rzeczywiste odzyski i koszty windykacji mogg odbiega¢ od
powyzszych szacunkéw.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

Naleznosci

2023-06-30

2022-12-31

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce
pozyczek

Pozostate

43

Suma:

43

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiagzania

2023-06-30

2022-12-31

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate

Suma:
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NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

2023-06-30

Wartos¢ na
dzien

bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

2022-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

w tys. w tys.
I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych - Banki
MBANK S.A. 414 414 5 43
PLN 286 286 5 5
USD 31 128 9 38
NOK - - - -
Suma: 414 43

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA4 I SREDNI W OKRESIE Nemen  bilansowyw  caief bilansowy w
N bilansowy w waluci()e/ bilansowy w waluci?e/
AL e W S22 O il G (AL danej walucie | sprawozdania danej walucie sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN : :
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkéw pienieznych
PLN 27 27 1447 1447
UsD 3 12 17 77
NOK - - 8 3
Suma: 39 1527

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

IIl. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Suma:
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2023-06-30

Wartos¢ na
dzien

bilansowy w

2022-12-31
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem
(W %)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem
(W %)

NOTA-5I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE]J -

RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) walucie

sprawozdania
finansowego
w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 414 9,70 43 1,04
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma: 414 9,70 43 1,04

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne,
depozyty oraz stalokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2023-06-30
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

2022-12-31
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem
(W %)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem
(W %)

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -

RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
(**) (***)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Zobowigzania
Suma:
(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne

zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO

NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniatly swoich obowiazkéw, przy
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

2023-06-30

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

(W %)

2022-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

(W %)

Srodki na rachunkach bankowych

414

9,70

43

1,04

Naleznosci

1268

29,72

43

1,04

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

1268

29,72

BENEFIT 3 FIZAN - Naleznosci

1268

29,72

Suma:

1732

39,42

86

2,08

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow
pienigznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéow
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w
aktywach ogétem.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

(******)

Przypadki znaczacej koncentracji
ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie
bilansowe (******)

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w walucie
skladnika
w tys.

2023-06-30
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w

walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Procentowy

udziat w
aktywach
ogétem
(W %)

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w walucie
sktadnika
w tys.

2022-12-31
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem
(w %)

usD

797

18,68

768

18,80

Srodki na rachunkach
bankowych

31

128

3,00

38

0,92

Naleznosci

Transakcje reverse repo / buy-
sell back

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

163

15,68

166

17,88

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate

Suma:

194

797

18,68%

175

768

18,80%

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach

ogotem.

IPOPEMA ACTIVE GLOBAL ASSET ALLOCATION FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

22




2023-06-30
Termin

Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
zapadalnosci

wykonania
instrumentu
pochodnego

P Rodzaj " Wartos¢
Typ zajetej o -~ Cel otwarcia atwarte] przysztych przysztych podstawa (wygasniecia)
pozycji strumieni strumieni przyszlych instrumentu

Pozyell FUEREELT ez ienieznych ienieznych tatnosci
. PONeEVen PplenikEwen  PIAMoSel  pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Suma: = = =

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

2022-12-31
Termin

Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
przysztych przysztych podstawa (wyl;.gas'niecia) wykonania
strumieni strumieni przysztych P -~ instrumentu
pienieznych  pienieznych ptatnosci ochodneao pochodnego

Rodzaj Wartos¢

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej | ;i menty  COlOWArCIR o rte]
pozycji pozycji =
pochodnego pozycji

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Suma: - - = - R
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NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE

REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Suma:
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2023-06-30
NOTA-8 I.

ZACIAGNIETE | N U

Kwota Kwota
L - 2 . kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki
PRZEZ FUNDUSZ Slseci”zilkbia zac\iN Crr:iwlzlila o zac\iN C:iwl:lila - Waluta auk?z\';;g] pozostata do pozostata do Waluta
KREDYTY | P agnie agnie y sptaty w walucie sptaty w walucie

; walucie walucie ogotem A . A
POZYCZKI . N . sprawozdania  kredytu/pozyczki
PIENIEZNE sprawozdania kredytu/pozyczki

WYKORZYSTANE kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Procentowy

WWEIIN Termin

. Zabezpieczenia
oprocentowania sptaty

Suma: - - - - - - - - - - -

2022-12-31
NOTA-8 I.
Lo CHIRICY kred fnﬁoéai czki kred Pt<l\11\llott:>ai (744 Procentow:! NI ot
WYKORZYSTANE . . . ytuipozy WUIEr i y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki
PRZEZ FUNDUSZ Slenkine v eael w el Waluta LR pozostata do pozostata do Waluta
KREDYTY | spotki zaciggnieciaw zaciggnieciaw aktywach splaty w walucie  splaty w walucie

; WET] walucie ogotem ) 5 ;
POZYCZKI . 5 - sprawozdania  kredytu/pozyczki
PIENIEZNE sprawozdania  kredytu/pozyczki

Warunki Termin

oprocentowania sptaty ZElDEZ R

Suma: - - - - - - - - - - -

2023-06-30
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ Siedziba chwili chwili udziat w Warunki
POZYCZKI PIENIEZNE spotki udzieleniaw  udzieleniaw aktywach oprocentowania
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki

Termin sptaty Zabezpieczenia

Suma: - - - - - - - -

2022-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ Siedziba chwili chwili Waluta udziat w Warunki
POZYCZKI PIENIEZNE spotki udzieleniaw  udzieleniaw aktywach oprocentowania
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki

Termin sptaty Zabezpieczenia

Suma: - - - - - - - -
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2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

finansowego w tys.

finansowego w tys.

I. Aktywa - 4 268 - 4122
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 414 - 43
UsbD 31 128 9 38
PLN 286 286 5 5
2) Naleznosci - 1268 - 43
PLN 1268 1268 43 43
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 670 - 2 028
PLN - - 1254 1254
usD 163 670 166 730
NOK - - 99 44
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1916 - 2008
PLN 1916 1916 2008 2008
6) Pozostate aktywa - - N -

1l. Zobowigzania - 168 - 229
PLN 168 168 229 229

Suma: 4100 3 893
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od 2023-01-01 do 2023-06-30 \ od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30

N -9 1. Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
DODATNIE | réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice e réznice réznice réznice
réznice
UJEMNE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe Kursowe kursowe kursowe kursowe
ROZNICE zrealizowa niezrealizow | zrealizowa niezrealizow | zrealizowa niezrealizow zrealizowa niezrealizo o i, niezrealizow zrealizowa niezrealizow
KURSOWE W new ane w new ane w new ane w new wane w ; ane w new ane w
. . : . . . . . e w walucie : ; :
PRZEKROJU walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie . walucie walucie walucie
. . . sprawozdani . .
LOKAT sprawozda sprawozdani | sprawozda sprawozdani | sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozda aw tys sprawozdani sprawozda sprawozdani
FUNDUSZU nia w tys. aw tys. niaw tys. aw tys. nia w tys. aw tys. niaw tys. niaw tys. ) aw tys. niaw tys. aw tys.
Akcje - - -29 30 387 - - -19 160 149 - -
Warranty - - - - - - - - - - - -
subskrypcyjne

Prawa do akcji - - - - - - - - R R R N
Prawa poboru - - - - - - - R _ _ - -
Kwity - - - - - - - - - - - -
depozytowe
Listy zastawne - - - - - - - R _ _ - -
Diuzne papiery - - - - - - - - - R R R
wartosciowe
Instrumenty - - - - - - - - - - _ _
pochodne
Udziaty w - - - - - - - R - _ _ N
spoétkach z
ograniczong
odpowiedzialno
Scig

Jednostki - - - - - - - - - R R N
uczestnictwa
Certyfikaty - - - - - - - - R R R N
inwestycyjne
Tytuty - - - - 70 19 - - 20 56 - -
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce
siedzibe za
granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _ - -
Pozyczki - - - - - - - - R R N R
udzielone
Weksle - - - - - - - - R N N R
Depozyty - - - - - - - - B _ - N

Waluty - - - - - - - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - - - - - - - -
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od 2023-01-01 do 2023-06-30 | od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
NOTA-9 II. Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Ujemne Ujemne
DODATNIE | réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
ROZNICE zrealizowa niezrealizow | zrealizowa niezrealizow | zrealizowa niezrealizow zrealizowa niezrealizo niezrealizow zrealizowa niezrealizow
KURSOWE W new ane w new ane w new ane w new wane w ane w new ane w
PRZEKROJU walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
LOKAT sprawozda sprawozdani | sprawozda sprawozdani | sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani
FUNDUSZU nia w tys. aw tys. niaw tys. aw tys. nia w tys. aw tys. niaw tys. niaw tys. aw tys. niaw tys. aw tys.
Statki morskie - - - - - - -

Dodatnie
réznice
kursowe

zrealizowan

e w walucie

sprawozdani
aw tys.

Inne - - - - - - - -
Suma: -29 -49 457 19 -19 180

2023-06-30 2022-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do zi
FINANSOWEGO
usb 4,1066 4,4018
NOK 0,3810 0,4461
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2023-01-01 d
Wartos¢
zrealizowanego

zysku (straty) ze n

zbycia lokat w
tys.

0 2023-06-30

Wzrost (spadek)
iezrealizowanego
zysku z wyceny

aktywow w tys.

01 do 2022-12-31

od 2022-01
Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w

tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w

tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 127 200 -840 96 -786 -489
Akcje -21 278 -1 448 50 -1 109 -434
Certyfikaty inwestycyjne 148 -78 - 57 0 -14
Instrumenty pochodne - - 398 - 128 -
Tytuly uczestnictwa - - 210 -11 195 -41

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -88 201 -1481 104 -909 -459
Akcje - -25 - -113 - -
Instrumenty pochodne - - -1481 217 - -
Jednostki uczestnictwa - - - - -909 -459

Pozostate -88 226 -5 - 6 -

Suma: 39 401 -2 326 200 -1 689 -948

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym Wartos¢ w okresie sprawozdawczym  Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
w tys. W tys. w tys.

|. Wyptacone przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - R
Przychody odsetkowe - - B
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - B
Pozostate - - -
1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - R
Suma: - = -

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

NOTA-10 III. s - n Udziat w Wplyw na Wplyw na > n - Udziat w Wplyw na Wplyw na
WYPLACONE sW?ar\}voosz(ij‘z;vw%kzre;ﬁv akLt’dvsz:;r‘:v W aktywach wartos¢ wartos¢ Swfar\fvoosz(a‘;vwzkzre:]'sv algdvzvlaa: r\:v w aktywach wartos¢ wartos¢
PRZYCHODY ZE P ° y d ty tat netto w dniu | aktywéw w | aktywow P i y d ty It netto w dniu aktywow w | aktywow
ZBYCIA LOKAT yS. niuwyplaty  \wyptaty tys. netto w tys. ys. niuwyplaly  wyptaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze
zbycia lokat

funduszu aktywow
niepublicznych
Suma: - - - - - - - - - -
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z
wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w

jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigzne Wartosé w okresie sprawozdawczym Warto$é w okresie sprawozdawczym  Wartos$é w okresie sprawozdawczym

ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w tys.
w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku
Z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita
jeszcze ptatnosé

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku - -
zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw
majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku - -
zorganizowanym
Suma: -

w tys. w tys.
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od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01
do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w  sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. tys. tys.

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ
TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza - - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywoéw funduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Suma: - - -

od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01
do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w  sprawozdawczym w | sprawozdawczym w

tys. tys. tys.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA
TOWARZYSTWA

z tytutu wynagrodzenia statego
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 15 41 -

Suma: 33 252 161

od 2023-01-01 od 2022-01-01 do
do 2023-06-30 2022-12-31

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. tys.

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Suma:
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastapity po dniu bilansowym,

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz posiada w portfelu tylko srodki
pieniezne w polskich ztotych oraz koronach norweskich, wszystkie lokaty zostaty zbyte

W dniu 31 lipca 2023 r. Fundusz dokonat wykupu 50 155 szt. certyfikatéw inwestycyjnych serii | za
taczng kwote 4 100 171,25 zt.

Nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktorych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku

Hierarchia Typ instrumentu Wartos¢ sktadnika lokat Udziat % WAN
SKEADNIKI LOKAT
1 poziom hierarchii akcje notowane 669 175,19 zt 16,32%
na aktywnym rynku
1 poziom hierarchii jednostki uczestnictwa 1802 999,66 zt 43,97%
. . - akcje nienotowane o
3 poziom hierarchii na aktywnym rynku 113 400,00 z 2,77%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocg modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, tj. ryzykiem, ze warto$¢ lokaty oszacowana za pomocg modelu
wyceny, chociaz odzwierciedla wartos¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposéb, moze w przyszitosci nie
by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie
w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien

z 1 poziomu na poziom 2 - -

z 2 poziomu na poziom 1 - -

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Zasady ustalania
przeniesien miedzy poziomami hierarchii opisane w informacji dodatkowej pkt. 3d.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
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wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpila zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Do oszacowania wartosci akcji nienotowanych na aktywnym rynku zastosowano wycene wg metody
skorygowanej ceny transakcyjnej z uwzglednieniem dyskonta. W wycenie stosuje sie nastepujgca
formute:

VAL = (SCT - Lav) - (1 — dyskonto) — Przyszie dokapitalizowania

gdzie:

VAL - biezgca wycena 100% Spétki (pre-money)

SCT - wycena wartosci jednej akcji lub udziatu Spotki, okreslonej jako skorygowana cena transakcyjna
L au - liczba akcji lub udziatéw Spoiki spetniajgca kryteria ich uznania w wycenie

dyskonto - procentowa warto$¢ odpisu wartosci Spotki, wyznaczana zgodnie z tabelg powyzej
Przyszte dokapitalizowania - suma wartosci przysztych podwyzszen kapitatu

Ustalenie skorygowanej ceny transakcyjnej i liczby udziatéw/akcji wykonywane jest zgodnie
Z ponizszymi wskazaniami:

Wyszczegolnienie \ Wskazanie
czestotliwos¢ ustalenia od nowa skorygowanej ceny | jesli przeszacowanie miatoby by¢é w goére:
transakcyjnej kazdorazowo w przypadku zajscia transakcji
na udziatach/akcjach Spotki, pod warunkiem ze:
. Fundusz zna warunki transakcji i moze je
udokumentowac

e  Warunki transakcji mogg by¢ uznane za rynkowe
(np. nie sa elementem transakcji wigzanej,
programu motywacyjnego)

e uczestnikami transakcji byt/byly tylko lub migdzy
innymi podmioty niepowigzane z Funduszem,

e  udziatl podmiotéw niepowigzanych z Funduszem w
transakcji  dotyczyt minimum 5%  kapitatu
zaktadowego Spotki; powyzsze progi traktuje sie
narastajgco

jesli przeszacowanie miatoby by¢ w dot:
kazdorazowo w przypadku zajScia transakcji na
udziatach/akcjach Spoétki, pod warunkiem ze:

. Fundusz zna warunki transakcji i moze je
udokumentowac

e  Warunki transakcji mogg by¢ uznane za rynkowe
(np. nie sa elementem ftransakcji wigzanej,
programu motywacyjnego)

sposob ujecia przysztych podwyzszen kapitatu skorygowana cena transakcyjna musi uwzglednia¢ wszystkie
przyszte podwyzszenia kapitatu, ktdre sg niezalezne od
jakichkolwiek warunkow lub sg uzaleznione od czynnikow,
ktore poza datg wykonania transakcji mozna uzna¢ za
spetnione

liczba udziatéw/akcji konieczne jest uwzglednienie wszystkich akcji/udziatow
Spoiki; istniejgcych oraz tych, ktére zostang utworzone w
wyniku realizacji podwyzszen kapitatu, ktére sg niezalezne od
jakichkolwiek warunkow lub sg uzaleznione od czynnikow,
ktére poza datg wykonania transakcji uzna¢ za spetnione
sposéb ujecia transakcji bedacych efektem spetnienia | Jesli jedynymi warunkami zawieszajgcymi sa data wykonania
warunkow zawieszajgcych transakcji wtedy transakcje ujmuje sie od razu

Jesli warunki zawieszajgce spetnily sie, wtedy transakcje
traktuje sie jako element bloku i uwzglednia tacznie z
poprzednimi (w szczegdlnosci uwzglednia sie skorygowang
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cene transakcyjng jako $rednig wazong z cen ze wszystkich
transakcji w ramach bloku)

Ponizej przedstawiono dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, ich zrodta oraz,
w przypadku nieobserwowalnych danych wejsciowych, poziomy ich wartosci ujete w wycenach.
Kolumny ,Lokata Funduszu” oraz ,Poziom danej wejSciowej nieobserwowalnej uwzgledniony
w wycenie” zostaty wypetnione wylgcznie dla nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Poziom danej
wejsciowej
uwzgledniony
W wycenie

Dana wejsciowa Charakter Zrédia Lokata Funduszu

cena transakcyjna . .
propozycja nabycia

dla sgg’lessilutlon obserwowalna 2 dnia 02.07.21 X X
dyskonto od ceny W cléilizgl?:ce}ao na
transakcyjnej nieobserwowalna yceniajgceg Solution SCA S.A. 33zt
(za 1 akcje) podstawie danych od
1¢ spotki

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly

a. ftgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
Z operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty:

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia si¢
oddzielnie):

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu
na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
Z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.
Zmiana klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku
obrotowego nastepuje w przypadku, gdy papier wartosciowy zacznie/przestanie
spetnia¢ okreslone kryteria:

1) Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg
dostateczny wolumen, aby dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich), ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

2) W przypadku, gdy skfadnik lokat przestaje by¢é przedmiotem obrotu na rynku
aktywnym, ma zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa
ponizej:

a. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2a), warto$¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

Tabela: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3 (w tys.)
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Zmiana stanu aktywoéw z poziomu 3 na 30.06.2023 01.01.2023 - 30.06.2023

Stan na poczatek okresu* 139

Zwigkszenia, w tym: -

Reklasyfikacja -

Transakcje kupna -

Emisje -

Rozliczenia transakcji -

Przychody z lokat, w tym: -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -

Zmniejszenia, w tym: 26

Reklasyfikacja -

Transakcje sprzedazy -

Wykupy -

Rozliczenia transakcji -

Koszty -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Koszty pozostate -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 26

Stan na koniec okresu 113

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wynik z operacji -26
* Bilansu otwarcia 31.12.2022

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

Wartos¢ niezrealizowanego zysku Wartos¢ niezrealizowanego zysku
(straty) na 30.06.2023 ujeta w pozycji (straty) na 31.12.2022 ujeta w pozycji

Sktadnik lokat »Wzrost (spadek) niezrealizowanego »Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat” (w tys.  zysku (straty) z wyceny lokat” (w tys.
zi) zt)*

Udziaty -26 -133

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Fundusz przeprowadza wyceny na lll poziomie wartosci godziwej w oparciu o polityke rachunkowo$ci
oraz metodyke, ktéra bezposrednio opisuje proces, jak rowniez okresla mozliwe rozwigzania w
przypadku poszczegdlnych metod wyceny. Polityka rachunkowosci przedstawia réwniez schemat
doboru metody wyceny. Fundusz analizuje kazdorazowo zmiany wyceny. Szczegotowe informacje dot.
przyczyny zmiany wyceny zawarte sg w raporcie z wyceny.
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39g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny
warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy
tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetnic¢
ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwo$ci
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

b) w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Dana wejsciowa Opisowa prezentacja wrazliwosci

Na podstawie informacji przekazywanych przez Spétke dokonywana jest analiza
ankietowa w ktorej zdefiniowane sg pozimowy dyskont w ramach roznych kategorii
(uproszczona analiza projektu, finanse, uproszczona analiza sit konkurencyjnych
i uproszczona analiza otoczenia).

Wystepuje negatywna zalezno$¢ miedzy wyceng a wysokoscig sumaryczng
dyskonta.

dyskonto od ceny transakcyjnej

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym wystgpity korekty wyceny aktywdédw netto na certyfikat

inwestycyjny:
Data wyceny Data ogtoszenia s <z
oficjalnej korekty wyceny B%ect/r\;znr/zrfosc Popravv\yziuvgrtosc Réznica
oficjalnej
2023-01-31 2023-04-06 82,05 zt 82,34 zt 0,29 z
2023-02-28 2023-04-06 80,16 zt 80,48 zt 0,32 zt

Powodem dokonania korekty byto btedne naliczenie rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa
w 2023 r. Na podstawie btednej wartosci wycen nie dokonano wykupdéw oraz nie nabyto
zadnych certyfikatéw inwestycyjnych.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
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W wyniku przeprowadzonej na dzieh bilansowy, tj. 30 czerwca 2023 r. oceny zdolnosci Funduszu
do kontynuowania dziatalnosci, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
zidentyfikowane zostato ryzyko zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz z uwagi
na ponizsze okolicznosci:
a) poziom aktywéw Funduszu uniemozliwia prowadzenie efektywnej dziatalnosci inwestycyjnej
Funduszu;
b) brak mozliwosci pozyskania przez Fundusz nowych $rodkéw ze wzgledu na uptyniecie waznosci
prospektu i niekorzystne otoczenie makroekonomiczne.

Zgodnie z art. 38 statutu Funduszu, Fundusz ulega rozwigzaniu, gdy Towarzystwo podejmie decyzje
o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjaé takg decyzje wylgcznie
w przypadku, w ktéorym w ktérymkolwiek Dniu Wyceny po uptywie 12 miesiecy od dnia otwarcia ksigg
rachunkowych Funduszu, warto$¢ Aktywoéw Netto wyniesie mniej niz 5 000 tys. zi. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu
Funduszu.

Przyjecie zatozenia braku kontynuowania dziatalnosci wigze sie, zgodnie z art. 29 ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 z pdzniejszymi zmianami),
z koniecznoscig wyceny aktywow Funduszu wg cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania,
nie wyzszych od cen ich nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Ze wzgledu
na to, ze lokaty Funduszu stanowity na 30.06.2023 r. przede wszystkim ptynne aktywa, Towarzystwo
nie wprowadzito korekt do wyceny aktywoéw Funduszu.

Dodatkowo istnieje koniecznos$¢ oszacowania rezerwy na koszty likwidacji Funduszu. Zgodnie z art. 34
ust. 3 pkt. 1) Statutu, Fundusz pokrywa do wysokosci 120 000 zt za caly okres likwidac;ji. Likwidatorem
Funduszu jest Towarzystwo.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé aktywoéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 r. w Funduszu nie wystapity przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Funduszu w | potowie 2023 r. sg zachodzgce
dynamiczne zmiany w otoczeniu spoteczno-gospodarczym. Na terytorium Ukrainy nadal trwat konflikt
zbrojny z Federacjg Rosyjska, co wplywa na zakiécenia w tancuchach dostaw wielu branz oraz
podwyzszone ryzyko geopolityczne, zaréwno w regionie jak i w wymiarze globalnym. Wigze sie
to ze znaczacymi wahaniami kursu polskiego ztotego, ponadto wystgpit nowy element ryzyka odnosnie
decyzji podejmowanych ze strony inwestoréw portfelowych fgcznie ze wstrzymaniem niektérych decyzji
inwestycyjnych ze strony zagranicznych kontrahentéw. Skutki wynikajgce z naplywu oso6b
przybywajgcych do Polski majg zaréwno pozytywny, jak i negatywny wptyw na polskg gospodarke.
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Wzrost wydatkéw zwigzany z naptywem do Polski uchodzcédw z Ukrainy moze w krotkim okresie
wptynaé pozytywnie na dynamike wzrostu gospodarczego. Jednak w dtuzszym horyzoncie istotniejszy
wplyw bedg miaty zaburzenia w handlu zagranicznym, podwyzszona zmienno$¢ cen surowcow
energetycznych oraz zywnosci na rynkach swiatowych, co wptywa na poziom inflacji oraz tempo wzrostu
gospodarczego. Pozytywnym czynnikiem jest takze stosunkowo maty udziat polskich firm w wymianie
handlowej z krajami bezposrednio zaangazowanymi w konflikt. Natozone na Rosje i Biatorus sankcje
gospodarcze i idgce za tym zatamanie wymiany handlowej w dtuzszej perspektywie powinny mie¢
wiekszy negatywny na zachodnie przedsiebiorstwa (ze wzgledu na skale wymiany czy ulokowanie
zakladow produkcyjnych na terenie Rosji). Ze wzgledu na dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest
w stanie oceni¢ skali tego wplywu na date sporzadzenia sprawozdania finansowego za |. potrocze
2023 roku. Jednoczeénie Towarzystwo jest Swiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnoé$cig bedg miaty
wptyw na gospodarke Polski i Europy, zaréwno w horyzoncie krétko, jak i dtugoterminowym, a tym
samym mogg mie¢ rowniez wptyw na wyniki finansowe Funduszu. Jednakze Towarzystwo
nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.

Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie Rozporzadzenia
2019/2088 oraz Rozporzadzenia 2020/852

Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub procesow
majgcych na celu identyfikowanie czynnikbw ESG, oraz ograniczanie ich oddziatywania na wartos¢
inwestycji, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to
proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub
skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech
lub warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie — poprzez
stosowanie w Towarzystwie Polityki odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”).

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtdwnych obszardéw, w ktérych mogag
materializowac sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okreslonych
procesow. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace fadu
korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks).
Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie do srodowiska moze przejawiac sie przyktadowo jako rezultat
procesow zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobéw naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk
pogodowych, zwigzanych réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria
w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogg wigza¢ sie w szczegdlnosci
z dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np.
te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktérych aktywnos$é gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem
energii z paliw kopalnych, energetyka jagdrowa, czy prowadzona jest w sposdb powodujgcy intensywng
eksploatacje zasobow naturalnych lub zanieczyszczanie Srodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg
COz2). Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spotecznym moze wigzaé sie m.in. z prowadzeniem
dziatalnosci w branzach podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie
z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosnacy
poziom Swiadomosci w panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku
Z powyzszg kategorig mogg pozostawac takze dziatania podmiotéw prywatnych lub wiadz publicznych
obejmujgce naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii
spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg wigzac
sie rowniez z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczgcych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk
o charakterze korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych.

Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze - w sposdb bezposredni lub posredni - przektadac¢ sie
na spadek wartos¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka
w danym sposréd wskazanych wyzej obszaréw (np. z uwagi na spadek przychodoéw / rosngcy poziom
kosztow dziatalnosci, w tym koniecznos¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialnosé
odszkodowawcza, lub oddzialywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak rowniez na ocene ksztattowania
sie okreslonych parametrow finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie
przez dany podmiot ze zobowigzan wynikajgcych z emitowanych instrumentéw diuznych. Powyzsze
ryzyka mogg stanowi¢ elementy sktadowe poszczegodlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z politykg
inwestycyjng Funduszu.
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Oswiadczenie dotyczace niebrania pod uwage gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

1) Decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw
na czynniki ESG.

2) Przez gtdwne niekorzystne skutki nalezy rozumiec¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg
niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, wskazane powyzej.

3) Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania Towarzystwo moze oferowac¢ produkty
integrujgce ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, produkty promujgce aspekt srodowiskowy lub
spoteczny (jasnozielone) oraz produkty majgce na celu zrownowazone inwestycje
(ciemnozielone). Zakres integracji zasad odpowiedzialnego inwestowania, zgodnie z Politykg
odpowiedzialnego inwestowania, kazdorazowo zalezy od strategii inwestycyjnej danego
Funduszu lub Portfela i klasy aktywow, ktérych dotyczy.

4) Fundusz, z uwzglednieniem postanowien Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz
stosowanej strategii inwestycyjnej, nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrownowazonego rozwoju, ale podejmuje dziatania dla
zrownowazonego rozwoju, ktére obejmujg m.in. stosowanie listy wykluczen, majgcej na celu
eliminacje spotek, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza nakierowana jest na zaprzeczenie
inwestycji zrownowazonych srodowiskowo, badz jest oczywistym zaprzeczeniem dziatalnosci
majacej wykazywac dodatni wktad srodowiskowy badz narusza migdzynarodowe konwencje,
uznane miedzynarodowe ramy i regulacje krajowe, w zaleznosci od strategii inwestycyjnej lub
indywidualnych wytycznych klienta, wykonywanie praw korporacyjnych i kontrolnych, dzieki
ktéorym Towarzystwo oddziatuje na zachowania spotek w zakresie zréwnowazonego rozwoju
oraz ich wptywu na czynniki ESG, przez co Towarzystwo ma mozliwo$¢é zmniejszenia ryzyka
negatywnego wptywu na czynniki ESG w portfelach inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo. Powyzsze stanowisko Funduszu podyktowane jest stosowana strategig
inwestycyjng Funduszu, a takze przede wszystkim utrzymaniem dotychczasowych warunkéw
dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw
Funduszu, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz na podstawie
postanowien dokumentéw Funduszu, regulaminéw produktéw lub zawartych umodw.
Dodatkowym argumentem jest fakt, ze na dzien dzisiejszy jest brak standardéw informacyjnych
odnosnie do czynnikoéw zréwnowazonego rozwoju, a takze brak danych, ktére pozwalatyby
w petni wiarygodny sposob oceni¢ niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych i ich wptyw
na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

Podkreslenia wymaga, ze Towarzystwo wykonuje réwniez prawo gtosu z instrumentéw finansowych
wchodzacych w skfad portfeli inwestycyjnych Funduszy, w sposéb popierajgcy wszelkie dziatania
zmierzajgce do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatan spétek wywierajgcych pozytywny wplyw na
czynniki ESG lub dgzgce do zapewnienia przejrzystosci. Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego
inwestowania spétki portfelowe monitorowane sg w sposéb ciggty, w szczegdlnosci poprzez przeglad
raportéw okresowych, analize wynikéw finansowych, przeglad prasy i serwisow branzowych czy udziat
w wydarzeniach tematycznych, przy czym oprocz wynikéw finansowych brane sg pod uwage
zagadnienia z zakresu fadu korporacyjnego i zrbwnowazonego rozwoju.

W rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za 2022 r. wystgpita omytka pisarska w pkt. 6) Inne
informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngc¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian w ,O$wiadczeniu dotyczagcym
brania po uwage gtdéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju” oraz ppkt. 4 Oswiadczenia: ,Fundusz, z uwzglednieniem postanowienh
Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz stosowanej strategii inwestycyjnej, bierze (...)". Zostata
ona skorygowana w niniejszym sprawozdaniu: ,O$wiadczenie dotyczgce niebrania po uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju” oraz ppkt. 4
Oswiadczenia: ,Fundusz, z uwzglednieniem postanowien Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz
stosowanej strategii inwestycyjnej, nie bierze (...).”
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé¢ ujawnione
w sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art.
108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W |. potroczu 2023 r. w Towarzystwie nie dokonano zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego
z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje w instrumenty udziatowe, kontrakty oraz jednostki
uczestnictwa innych funduszy;

- ryzyko kredytowe - istotne posrednio poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa innych funduszy,
ktorych strategia inwestycyjna dopuszcza lokowanie w obligacje korporacyjne.

4. Systemy zarzagdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komdrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komérka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzgdzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiardéw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg
dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzgdzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W |. pétroczu 2023 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 100,000%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 93,024%.
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