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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
NazwaSubfundusau

Subfundusz IPOPEMAmerytura Plu Ad al ej jako Subfunduszdo) jest subfu
funduszu | POPEMA Specjalistyczny Fundusz I nwestycyjny

Komi sj a Nadzoru Fi nansowego udzieliga zezwol eni a
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1. Subfundusz IPOPEMZr - wnowaUony |l nwestycj. Gl obal nych
Subfundusz POPEMA Magdgych i Srednich Sp-gek
Subfundusz IPOPEMAonserwatywny
Subfundusz IPOPEMAktywnej Selekcjj
Subfundusz IPBEMAZ ot a i Met al i Szl achetnych
Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,
Subfundusz | POPEMA Gl obalnych Megatrend:- w,
Subfundusz | POPEMA DguUny,
Subfundusz IPOPEMAmerytura Plus
10 Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

©CoNo GO h®WND

Fundusz w dniu2 grudnia 201lr ok u zostag wpisany do rejestru fundu
RFI 685.

Pierwsza wycena Subf un2dnarsa20l5rmi aga miejsce w dniu
Fundusz oraz Subfundusz zostag utworzony na czas nieo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, W ramach kt - rego wydzielony |jest Subfundus
Funduszy l nwestycyjnych S. A. z siedzi bN w Warszawi
Przedsinbiorc-w prowadzonego przez SNd Rejonowy dl a n
Rejestru SNdowego pod numerem KRS 0000278264) .

Podmi ot przepr owgt B dgydjanpostkowego spravozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Pfubégiplidewu bz egtjeio peddadreet a
i mieniu firmy audytorskiej przez BDOs§$pdgWabsdwieyogr ani c
ul . PostnfApu 12.

Cel inwestycyjny Subfundusau

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wart
wartoSci | okat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa
w Instrumenty dguUne jak i w Instrumenty wudziagow

3. Fundusz nie g wacelainnesiycymego SubfiMiduszu.ii c i a



Specjalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy skgad portfela inwestycyjnego
(9gg-wne kategorie lokat, zasady ichiopweasgef iplacdjUie
WartoSl Aktyw:-w Netto portfela i nwestycyjnego Su
zmiennoSci N. Of erta Subfunduszu jest kierowana w
i nwestyciji w Subfundusz chcN budowal kapitag przez
okresie emerytalnym.
2. Subfundusz bndzie dokonywad doboru | okat kieruj Nc
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym. Sub
akcj e sp-gek, kt-rych wzrost wartoSci j est W oc
prawdopodobny biorNc pod wuwagn kryteria analizy f
wartoSci aktyw-w subfunduszu, j ak i w ddguUne papi ¢
gg-wni e emi towane, porfinczone | ub gwarantowane prz
selektywnie obrane obligacje korporacyjne do 80 %
aktyw-w subfundusz moUe i nwestowal w depozyty bank
wartoSci aktyw-w subfunduszu.
3 Wzorcem sdguUNcym do oceny efektywnoSci i nwestyc]
odzwierciedlaj Ncym zachowani e sin Zmi ennych rynk
i nwestycyjnN Subfunduszu ( b S5/AMGNED%UKBSP+15% SWIBORor t f el
6M+30bp)+10%WIBID ON
Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje | okat adyfikajuj Nc nastfipuj Nce zasa
a Il nstrumentiydu@®@di% vawe oSci Aktyw-w Netto Subfundus
b) do 40% wartoSci Akt yw-w Subfduond886%u,watl he6c i meAnkt
Subfunduszu,

c) Depozytyido 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

d) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipote¢zhe® 25 % war t oSci Aktyw:-w S

e) jednost ki uczestnictwa i certyfikaty i nwestycyjr
Funduszy iBQuBO%clwvart oSci Aktyw-w Subfunduszu,

fl jednost ki uczestnictwa i certyfikaty i nwestycyjr
funduszy =zagranicznych |l ub instytuciji wsp-lnego i
swoim statutem | ub regulaminem inwestujN powyUe|]
do 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

2. Do 25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byi | oko:
przedsifibiorstwa, przy czym | imit ten nie obejmuje:

a) List-w zastawnych emitowanych przez krajowe bank
b) Instrument -w DguUnych porficzonych | ub gwarant o\
art. 5d ust. 8 Statutu.

3. Do 45% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu mogN stanowil a

4. Do 45% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu mogN stanowil a
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Okr es sprawozdawczy, dzie® bil aps §weae mmmostkowega as ady
sprawozdania finansowego

1. P- gr gedmest kowe sprawozdani e f i nad30screrwea 2@2doku, 22§ 0 S por
okres od dnid. stycznia 2024oku do dnia30 czewca 2024roku.

2. Ze wzglidu na charakter i i Bt @ nym @edBdstkoprzsprawjozdaniu n f o r ma
finansowym wykazane zostagy, o ile nie zaznaczono i

3. Wy kazane w sprawozdani u Subfunduszu procentowe ud:
Subfunduszu oraz wszystkie pozostage pozycje, kKt ry
udziagu w wartoSci aktyw-w Subfunduszu, prezentowan

4. Wp:- grymgednost kowym sprawozdaniu finansowym Subfundu
dzie®® roboczy wartoSl aktyw-w netto na jednostkn wuc
wedgug klucza podziaowego po wprowadzeniu na dzi
wypgaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednost ek
przypada na dzie®& wolny od pracy, do wyniku ujnte
wyceny oficjalnej doliczony |jest wyni k zgodny ze
podziagowym zgodnie z wycenN na ten dzi eCG

5. Wp: grymspm awozdaniu finansowym nie zostagy zaprezert
wykazywagy wartoSci zerowe.

Kontynuacja dziagal noSci przez Fundusz i Subfundusz

P - §r gedmostkewe sprawozdanie finansowe za okres siycznia 2024oku do dniaB0 czerwca 2024oku

zostago sporzNdzone przy zagoUeniu kontynuowani a

w daj Ncej sin przewidziel przyszgoSci, tj. przez okr e

dnia 30 czerwca 2024 o k u . Na dzie® sporzNdzenia sprawozdani a

wskazuj Nce na zagroUenie kontynuowania dziagalnoSci

przesganki rozwi Nzania Funduszu i Subfunduszu, okresS

Statucie Funduszu.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategarB, C, D,I, P oraz S.

Jednostki uczestnictwa poszczeg-Ilnych kategorii mogN
a) zasadami zbywania,
b) wywsokoSci N minimalnych wpgat,

cwysokoSci N stagych i zmiennych opgat za zarzNdzan

dwysokoSci N i sposobem pobierania opgat manipul acy
Na dzie® bilansowy w posiadaniu uczestnik-w Subfundus
C, D, P oraz S, kt-re r-Unigy sin wysokoSci N opgaty
opgat mani pul acyjnych. Szczeg: - Jowe st awki stagych
mani pulacyjnych sN dostfnpne na stronie internetowej
kaUdym Dniu Wyceny i za kaUdy dzie®& w roku od Warto$S
Wyceny.
Zmi any przepis-w maj Ncych wpgyw na dziagalnoSi Fundus
Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszgy w Uycie przepisy
2023 r. w sprawie okresowych sprawozda®& oraz bieUNc

finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w
likwidacji dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego oraz zmiany do ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzNdze
zakresie realizacji obowi Nzk-w informacyjnych.
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Z dniem 1 stycznia 2024 r. wespdhy awk Wy o dusstjawa eorrya zip r
niekt-rych innych ustaw do tfupduszWNimwestyojpyehduayskivanych przea d o ¢ h
osoby fizyczne. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami od 1 stycznia 2024 r. dochamtkugienia/konwersji
jednostek uczestnictwaiwympgdadorja Uoopmidatkiompnznejrycz
dochod-w kapitagowych.

W dniu 14 |l utego 2024 r. UKNF opublikowag swoje stan
i nwestycyjne, w kt-rym to stanowisku zawarto zal eceni
fundusze inwestycyjne inwestorom indywidualnym. Dotyczy ono informacji publikowanych przez fundusze

i nwestycyjne, a takUe nazw funduszy, sugeruj Ncych
inwestycji.
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Akcje

(w tysi Ncach

ZESTAWIENIE LOKAT
na d30czendea 2Q2¢bku
PLN z wyj Ntkiem

TABELA GGE&WNA

l'iczby

29,49%

poszczeg:-lnych

skgadni k-

32,01%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DguUne papier

y wartoSciowe

133701

68,80%

108 560

64,35%

Instrumenty pochodne

. 614

0,32%

- 2727

1,62%

Udziagy w sp-

gkach z ograniczonN odf{

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy wuczest
maj Nce siedzi

emi t
grani

nictwa

owane
bn za

c N

przez

Wi erzytelnoSci

Udzielone

poUyczki

pieninUne

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma:

168 487 191 622

98,61%

145779 165 284

97,98%

Niniejsze

zestawienie | okat

nal eUy

analizowal
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(w

tysi Ncach

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na d30czendea 2Q2¢Ioku
wyj Nt ki em

PLN z

l'iczby

TABELA UZUPEGNI AJt CA

ppszczeg:-Ilnych

skgadni k-

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY, _ 1404 374 39 738 57 307 29,49%
POLSKA S.A (PLBGZ0000010) | REGULOWANY warszawE sa o WARTO woow|  poiska 1032 1010 0,52%
B R N
CCC S.A. (PLCCCO000016) g'égﬁvfg\fvmy“ \?V,IARESSA?N?E S'_DA{* PIEREW WARTO 13500 POLSKA 978 1660 0,85%
e L I TN S i I T M
I N S I T
VG p TV S R [AT e G CCOL PRPTEREW WARTY | pora
KRUK S.A. (PLKRK0000010) | ARV RYHEK o S APTEREW WARTO 5500 POLSKA 1845 2544 1,31%
LPP S.A. (PLLPPO000011) | ARTYWVAY RYHEK SVLRESEA[\’NAIE SAPTEREW WARTO 280 POLSKA 3156 4785 2,46%
DA FSLSEA S OPRR | A AU SEC |G €G08 TRPTEREW WARTO o] pous
i R s I T
o goncS%ENCE' Noe ScAl B AL A U S SVLRESS‘A?N’?E JAPLER ¢W WARTO 92 000 POLSKA 2040 5789 2,98%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) - i

B e S s I T
R - S s I
e L v N S I M
SSERSs AT e G CCOL PRPTEREW WARTY o pora
R e L G N S A I R
AUTOSTRADY S A AKTYWNYRYNEK |G| EGDA PAPIEREW WARTO 40000  poLska 1125 1092 0.56%
(PLSTLEX00019) - A i

e [mymE el ese PP RSV WARTY o oo
TEXT SA. (PLLVTSF00010) | AR LY VR RYBEK oA SAPTEREW WRORTO 13 000 POLSKA 1175 996 0,51%
ECICRrERSA AT G CCOL PRPTEREW WARTY | rou

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS

8

w

ok



PCC ROKITA S.A.

AKTYWNY RYNEK

Gl EGDA PAPI EREW

WART O

0,
(PLPCCRK00076) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 7500 POLSKA 442 683 0.35%
11 BIT STUDIOS SA. AKTYWNY RYNEK GIEGDA PAPIEREW WARTO
0,
(PL11BTS00015) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 2300 POLSKA 1290 1447 0.75%
DO & CO AG AKTYWNY RYNEK :
(ATob00B16802) oy R BORSA ISTANBUL 3000 AUSTRIA 1564 2122 1,09%
AKTYWNY RYNEK GIEGDA PAPIERECW WARTO .
ATAL S.A. (PLATAL000046) | ARTOVEY RY S AR Co AT & 15 000 POLSKA 612 795 0,41%
WIZZ AIR HOLDINGS PLC | AKTYWNY RYNEK :
(JE0ON5T4FS0) NN LONDON STOCK EXCHANGE (DOMESTIC) 12 000 JERSEY 1524 1367 0,70%
AKTYWNY RYNEK GIEGDA PAPIEREW WARTO .
XTB SA. (PLXTRDMo0011) | ATV VI RYE RS ATME S A 30 000 POLSKA 1093 2149 1,11%
DINO POLSKA SA. AKTYWNY RYNEK GIEGDA PAPIEREW WARTO -
(PLDINPLO0011) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 3000 POLSKA 1048 1219 063%
MEDICOVER AB AKTYWNY RYNEK :
(SE0009776548) L Ay NASDAQ OMX STOCKHOLM 15 000 SZWECJIA 858 1083 0,56%
ALLEGRO.EU SOCIETE AKTYWNY RYNEK GIEGDA PAPIEREW WARTO .
ANONYME (LU2237380790) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 140000 |  LUKSEMBURG s 5278 2.12%
AKTYWNY RYNEK :
INPOST S.A. (LU2290522684) | ActY V¥ X0 EURONEXT AMSTERDAM 22000| LUKSEMBURG 1419 1562 0,80%
N - STANY
HUUUGE INC. AKTYWNY RYNEK GI EGDA PAPI EREW WARTO ,
(US44853H1086) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 65038 ZJEAD,\'/T'SFSYZSNE 139 1538 0.79%
GRUPA PRACUJ S A. AKTYWNY RYNEK GIEGDA PAPIEREW WARTO ;
(PLGRPRC00015) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 20000 POLSKA 1196 1246 0.64%
MURAPOL S.A. AKTYWNY RYNEK GIEGDA PAPIEREW WARTO -
(PLMURPL00190) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 30500 POLSKA 1057 1219 0.63%
AKTYWNY RYNEK - - - -
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA - - - -
AKTYWNYM RYNKU
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 1404 374 39 738 57 307 29,49%
Skgadni ki notowane na 4 1404 374 39738 57307 29,49%

|l okat
Skgadni ki l okat

ni enotowane

f
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O terminie wykupu do 1 roku

300

1207

0,63%

Obligacje 300 1207 1241 0,63%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 100 1004 1039 0,53%
NIENOTOWANE 10,3100%
ECHO INVESTMENT S.A., | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHOINVESTMENT | 55 kA | 2025-03-17 | ZMIENNY 10 000 100 1004 1039 0,53%
1/2021 (PLO017000046) SA.
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 200 203 202 0,10%
TREASURY SKARB PAGST :
PS1024 (PLO000111720) QETGTJVXg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-10-25 (2'%5530 :’ &y 1000 200 203 202 0,10%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienifnlne - - - -
Inne - - - -
rookut erminie wykup 73 936 127 542 132 460 68,17%
Obligacie 73036 | 127542 | 132 460 68.17%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 11 11 11 0,01%
GI EGDA
PAPI EREW 8,5700%
oL A|_|g|_ng)§le$NK S-A. K K1 QII(IE-I—JI;,X;TJ\I(_S\\/(V'XIIE\IT( WART O$ C1 OW ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2025-10-20 | (ZMIENNY 1000 11 11 11 0,01%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
ATV 11575 54 369 57 034 29,35%
NIENOTOWANE 8,1600%
& (PLB?QS'(;B&:;;ENN'UM SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY g':NK MILLENNIUM | 50 ska | 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000 1 403 503 0,26%
RYNKU A KUPON)
SKARB PAGST WA NIENOTOWANE -
RUMUNII, 3/11/2029 NA AKTYWNYM g'-E%Cé'l\?"E:ERG gL'fMpOE”B PAGST RUMUNIA | 2029-03-11 (2'837?%’ &y 4313 1000 3885 4044 2,08%
(XS1892141620) RYNKU
NIENOTOWANE 8,1500%
W (PLSQ%O“SL%LSNN'UM SA+ | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANKMILLENNIUM. 1 poLsKA | 20200130 | (ZMIENNY 500 000 5 2231 2564 1,32%
RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 7,5600%
OPIEKI S.A., D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g'g'l\'EKKlpg'ASKA KASA' | poLskA | 2031-06-04 | (ZMIENNY 500 000 10 4921 5057 2,60%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK > 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 20330721 | 29Ty 1000 50 31 39 0,02%
(PL0000500294) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK > 3750
KRAJOWEGO, FPC1140 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2040-11-27 | £ 0 sy 1000 80 43 52 0,03%
(PL0000500302) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK L 7500%
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2028-03-12 | P90y 1000 44 38 39 0,02%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
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SKARB PAG6STWA

NIENOTOWANE

ol 0,
RUMUNII, 7/13/2030 NAAKTYWNYM | SEOOMBERG SR PAOST RUMUNIA | 20300713 (1'75520 sy K 4313 500 1767 1798 0,93%
(XS2364199757) RYNKU
NIENOTOWANE
LHV GROUP 0,8750% ,
(XS237065770) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY LHV GROUP ESTONIA | 2025:09-08 | P%/500 < 4313 27 121 114 0,06%
NIENOTOWANE 0,9660%
(XSZ3E;\£IB§7A(;\12I§2S)A. NAAKTYWNYM | SEOOMBERG MBANK S.A. POLSKA | 2027-09-21 | (ZMIENNY 431300 7 2668 2774 1,43%
RYNKU KUPON)
KRUK S A AL2 NIENOTOWANE 9,0600%
(PLO163600026) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2028-02-02 | (ZMIENNY 850 700 584 615 0,32%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA BLOOMBERG 5,1250%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-02-22 | > . 4313 700 3326 3318 1,71%
KRAJOWEGO (X52589727168) | o AT GENERIC e (STAGY K
CRUK SA NIENOTOWANE 10,2880%
(NOOOL5003440) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2028-05-10 | (ZMIENNY 431300 4 1848 1871 0,96%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA BLOOMBERG 5,3750%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-05-22 | > . 4032 1300 5241 5223 2,69%
KRAJOWEGO (XS2625207571) | Nemnes) GENERIC AV (STAGY K
NIENOTOWANE 10,3600%
ECHO INVESTMENT S.A., | \\"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHO INVESTMENT | b6 ska | 2028-05-24 | (ZMIENNY 10 000 200 1981 2023 1,04%
21/2023 (PLO017000087) SA.
RYNKU KUPON)
ALIOR BANK SA. M NIENOTOWANE 8,9600%
(PLALIOROGESD) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2026-06-26 | (ZMIENNY 400 000 5 2000 2029 1,04%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
MBANK S.A. BLOOMBERG 8,3750% ,
(XS2680046021) NAAKTYWNYM | G P MBANK S.A. POLSKA | 2027-09-11 | (¥ 3oy k| 431300 2 899 974 0,50%
SKARB PAGST WA NIENOTOWANE ) :
RUMUNII, 9/18/2028 NA AKTYWNYM ELE?\‘%"F:'FCERG EL’J(MAUEIF PAGST puMUNIA | 2028-00-18 (5'55020 /f’ &y K 4313 1000 4377 4612 2,37%
(XS2689949399) RYNKU
ALIOR BANK SA. N NIENOTOWANE 8,6700%
(PLALIOROG6E NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2027-06-15 | (ZMIENNY 500 000 7 3537 3574 1,84%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,3500%
a lzozféﬂgéi‘;’oﬁ)%lggm SA- | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SCHOINVESTMENT | poLsKA | 2029-02-27 | (ZMIENNY 10 000 200 1008 2084 1,07%
RYNKU A KUPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 9,7500%
NI ERUCHOMOS CI  S.|NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NI ERUCHOMOS| POLSKA | 2027-03-05 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3213 1,65%
(PLO198500038) RYNKU SA. KUPON)
NIENOTOWANE 9,8500%
(PLOIELE’E&%’)L SA. 12024 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA | 2027-05-28 | (ZMIENNY 100 000 25 2500 2538 1,31%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,4600%
(PLOlEgr\é%éozS" ENEADS30 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA S.A. POLSKA | 2030-05-21 | (ZMIENNY 100 000 8 800 813 0,42%
RYNKU KUPON)
SKARB PAGST WA NIENOTOWANE - :
RUMUNII, 5/30/2032 NAAKTYWNYM | SEOOMBERG R PAOST RUMUNIA | 20320530 ?’25530 sy K 4313 1100 4660 4644 2,39%
(XS2829209720) RYNKU
NIENOTOWANE 10,3600%
ECHO INVESTMENT SA, | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHOINVESTMENT | b6 skA | 2029-05-13 | (ZMIENNY 10 000 100 1000 1014 0,52%
51/2024 (PLO017000111) ooy SA. KoPON)
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ARCHICOM S A NIENOTOWANE 8,9500%
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA | 2028-06-19 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1505 0,77%
M10/2024 (PLO221800132) oo KOPON)
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 62 350 73162 75415 38.81%
TREASURY SKARB PAGST
PS0729 (PLOOL16760) | ARt sy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2029-07-25 ?'73520;”’ &y 1000 10 500 10 081 10 607 5,46%
POLAND POLSKIEJ
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAGST 5,8600%
Wz1128 (PL0000115697) | ASTY VI RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 100 96 99 0,05%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST
DS1033 (PLO000115201) | ASTVIY RYEIEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2033-10-25 ?’%Ogojfé v 1000 28 500 29 482 30 419 15,65%
POLAND POLSKIEJ
SKARB PAGSTWA -
RUMUNII, 9/27/2029 AKTYWNY RYNEK | gpsaratiana  [SKARB O PAGST puvunia | 2029-00-27 | 8:6250% 4313 3000 13 901 14 508 7,47%
REGULOWANY RUMUNII (STAGY
(XS2538441598)
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAGST 5,8600%
WZ1127 (PL0000114559) | AST MUY RYNEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 1000 953 999 0,51%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST
DS0432 (PLO000113783) g'égm’g\fvim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2032-04-25 (1'75520%(3 v 1000 100 68 76 0,04%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAGST
PS1026 (PL0O000113460) g'égmlg\fvimw BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2026-10-25 ?'2520% &y 1000 450 351 403 0,21%
POLAND POLSKIEJ
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAGST 5,8600%
WZ1129 (PL0000111928) | AST MUY RYNEK | onDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2020-11-25 | (ZMIENNY 1000 18 500 18 054 18 108 9,32%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAGST
DS0725 (PLO000108197) Q'EETJVQ’S'JVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2025-07-25 (3'25520?6 v 1000 100 91 101 0,05%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAGST
DS0727 (PLO000109427) QEELVXS‘JVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-07-25 (2'5S°cT’°Z° &y 1000 100 85 95 0,05%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieninUne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 74236 | 128749 133701 68,80%
Skjadni ki lokat notowane n 62 561 73376 75 628 38,92%
Skgadni ki |l okat nienotowan 11 675 55 373 58 073 29,88%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 40 - -
Gl EGDA Gl EGDA
Futures na indeks g|AKTYWNY PAPI EREW PAPI EREW indeks g
FW20U2420, 2024.09.20 RYNEK WART O$ CI OWWARTOSCI OW  POLSKA [\ o5 40 - -
(PLOGF0028803)  ( D§u/REGULOWANY |WWARSZAWIE | W WARSZAWIE
SA. SA.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - . .
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 8 614 0,32%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - .
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 8 614 0,32%
5,411,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
( ponward EUaR)’PLN’ 2025.01.13 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 663 0,34%
RYNKU 4.4975000000
PLN
300,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
( Forward EUaR)/PLN' 2024.07.12 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 2 -
RYNKU 43101000000
PLN
559,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
( Eor“""artd EUaR)/PLN' 2024.07.12 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 -32 -0,02%
RYNKU 42578000000
PLN
14,700.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
( Eor“""artd EUaR)/PLN' 2024.0924 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | walutowym 1 - -
RYNKU 4.3500000000
PLN
2,910,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
( Eor“"’_artd EUaR)’P"N' 2024.09.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 -10 -
RYNKU 4.3271000000
PLN
80,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
( Forward Eip)’PLN' 2024.09.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 1 -
RYNKU 5.0887500000
PLN
261,000.00 SEK
NIENOTOWANE po kursie
( Eor"”_a’td ﬁEaK’)PLN' 2024.09.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 1 -
RYNKU 0.3842500000
PLN

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS
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1,251,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
( orward LkJSaD)’P"N' 2024.07.29 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | walitowym 1 5 -
RYNKU 4.0290000000
PLN
Suma, w tym: 48 614 0,32%
Skgadni ki |l okat notowane na ¢ 40 - -
Skgadni ki l okat ni enotowane 1 3 664 0,34%
Zobowi Nzani a 5 -50 -0,02%
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na d30czendea 2024 o k u
TABELA DODATKOWA
Tabele dodat kowe,

(w

kt

tysi Ncach

maj N

re nie

PLN)

zastosowani

Cihi e Yaamiyato o
DguUne al
wartog e 2201 8800 8785 4,53%

Papiery wartoSciowe : : :

NBP

Papiery wartoéciqwe } } :

jednost ki samor zNdu

Papiery wartgsci owe

pa®Gtwa nal eUNce do - - -

wygNczeniem Rzeczypo

Papiery wartoSciowe

mindzynarodowe insty

kt -rych czgdonkiem je - - -

Pol ska | ub przynajmn

nal eUNcych do OECD

GRUPA KAPITAGOWA ECHO I NVESTMENT S. 7 665 3,93%

[GRUPA KAPI TAGOWA POWSZECHNY ZAKGAD | 15587 | 8,02% |
WZ1129 (PL0000111928) 3915 2,01%
ECHO INVESTMENT S.A., 1/2021 (PLO017000046) 312 0,16%
Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-) 663 0,34%
Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) -2 0,00%
PS0729 (PL0000116760) 7576 3,90%
Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-) -5 0,00%
Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) -32 -0,02%
ARCHICOM S.A., M10/2024 (PLO221800132) 1505 0,77%
Forward SEK/PLN, 2024.09.09 (-) 1 0,00%
Forward GBP/PLN, 2024.09.09 (-) -1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) -10 -0,01%

a



Il. BILANS
na d30czen@Ea@24roku

ucze

uczestn

(w tysi Ncach PLN z wyjNtkiem |liczby jednostek

oraz wartosSci aktyw-w netto na jednostkhn

- "BEANS [ 20240630 [ 20231231 |
1. Aktywa 194 319 168 714
1. Srodki pieni A0ne i ich ekwiwalenty 1714 2 686
2. NaleUnoSci 933 742
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -

4 . Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 132 935 120 225
5. Skgadni ki l okat nienotowane na aktywnym 58 737 45 061
6. Pozostage aktywa - -
I1. Zobowi Nzani a 43172 27 645
IIl. Aktywa netto (I - 1) 151 147 141 069
| V. Kapitad Funduszu/ Subfunduszu 110 264 110 448
1. Kapitag wpgacony 233 487 226 061
2. Kapitag wypgacony (wielkoSI ujemna) -123 223 -115 613
V. Dochody zatrzymane 21018 12 441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 306 18 769
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 288 -6 328
VI . Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w odniesi 19 865 18 180
VI . Kapitag Funduszu/ Subfunduszu i z\)k u mu | o 151 147 141 069

Liczba jednostek uczestnictwa

744 919,5550

747 154,7380

Kategoria A 53 267,7620 55 575,5060
Kategoria B 34 795,4390 36 586,1510
Kategoria C 620 507,9840 616 468,0280
Kategoria D 10 750,5800 10 079,7360
Kategoria P 658,4250 579,6990
Kategoria S 24 939,3650 27 865,6180
WartoSi aktyw-w netto na jednostkid uczestnic 202,90 188,81
Kategoria A 177,74 167,54
Kategoria B 172,10 162,24
Kategoria C 207,95 193,37
Kategoria D 193,61 180,74
Kategoria P 177,64 167,41
Kategoria S 178,76 168,45
Niniejsze zestawieni e zmi an nal eUy anal i zowal gNc
dodat kowN, kt-re stanowi N integralnN czi8l sprawozd

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS

16

zni
ani

e
a

f

z
i

I



V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od. stycznia 2024o0ku do30 czerwca 20240ku

(w tysi Ncach PLN za wyjNtkiem wyniku z operacij.i
I. Przychody z lokat 5 609 8317 3930
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 1559 1587 616
Przychody odsetkowe 4 049 6 729 3314
Przychody zwi Nzane z posiadani em n - - -
Dodatnie saldo r-Unic kursowych - - -
Pozostage 1 1 -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2 495 4584 2500
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 408 919 429
-staja cziSlI wynagrodzeni a 370 676 303
-zmi enna czhSI wynagrodzeni a 38 243 126
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowad - - -
Opgaty dl a Depozytariusza 72 142 71
Opgat zwi Nzane z rowadzeniem rej
Fundpugzu/Sugfunduszu i j 25 44 20
Opgaty za zezwolenia oraz rejestra - - -
Usg§ugi w zakresie rachunkowoSci 423 721 351
Usgugi w zakresie zarzNdzania akt.y - - -
Usgdugi prawne 3 6 3
Usgdugi wydawni cze, w tym poligrafi 6 13 7
Koszty odsetkowe 1377 2438 1437
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nier - - -
Ujemne saldo r-Unic kursowych 174 216 154
Pozostage 7 85 28
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 423 738 360
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 2072 3 846 2140
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3537 4471 1790
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 725 27 116 14 485
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 040 6418 1981
tym:z' Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1685 20 698 12504
-z tytugu r-Unic kursowych 203 -1575 -1 830
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 262 31 587 16 275
VIll. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacij.i przypadaj Ncy na | € 13,78 42,27 21,39
Kategoria A 10,57 33,41 18,20
Kategoria B 10,17 32,49 16,75
Kategoria C 14,39 44,07 22,27
Kategoria D 13,22 40,88 20,75
Kategoria P 12,54 34,71 17,65
Kategoria S 10,93 33,79 17,59
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nal eUy analizowal
dodat kowN, kt - re stanowi N integralnN cznSl

przy

gNc
sprawozdania fi
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V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od. stycznia 2024o0ku do30 czerwca 202#doku

(w tysi Ncach PLN z wyjNtkiem |liczby jednostek
oraz wartoSci aktyw-w netto na jednostkn
] | . Zmiana wartoSci aktyw-w netto

1. WartoSl aktyw-w netto na konie

sprawozdawczego Y 141 069 105599

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 262 31587
a) przychody z lokat netto 3537 4471
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 040 6418
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1685 20 698

3. Zmi ana w aktywach netto z tytu 10 262 31 587

4. Dystrybucja dochod-w (przychod

(razem): ) )
a) z przychod-w z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod-w ze zbycia |lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -184 3883
a zmi ana kapitagu wpgaconego

zbyt>)/ch jednostek uczestnictvea) ¢ i ’ 7 7426 15804
b) zmiana kapitagu wypgaconego (

odkupionych jednostek uczestnictwa) -7 610 -11921

6. GNczna zmiana aktyw-w net t-d-5w 10 078 35 470

7. WartoSi aktyw-w netto na konie 151 147 141 069

8. $érednia wartoSi aktyw-wym@tto 144 866 124 543

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 233,8090 99 880,3080
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 468,9920 75 517,1500
Saldo zmian -2 235,1830 24 363,1580

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajNco od poczNtku dziagal nng

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1575 059,1420

1534 825,3330

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

830 139,5870

787 670,5950

Saldo zmian

744 919,5550

747 154,7380

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

744 919,5550

747 154,7380

. I 11 . Zmiana wartoSci aktyw-w nett na jednostkhn
1. WgrtoSI aktyw-w netto na | edno 167,54 133,89
poprzedniego okresq sprawozdawczego
2. Wart oSl aktyw-w netto na jedngo 177,74 167,54
bi eUNcego okresu sprawozdawczego
3. P_rocent_owa zmi ana wartoSci akt 6,09% 25.13%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4, Mi ni malna wartoSlI aktyw-w nett
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 164,12 2024-01-17 134,72 2023-01-02
5. Maksymalna wartosl aktyw-w neti 74 2024-06-28 167,64 2023-12-27
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartosl aktyw.w netto na jedno 494 2024-06-28 167,54 2023-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
1 V. P[opentowy udzi ag koszt-w.Fun 3.46% 3.68%
wartoSci aktyw-w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,57% 0,74%
Wynagrodzenie dla podmiot- -w prow - -
Opgaty dla Depozytariusza 0,10% 0,11%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem r o o
Funduszu/Subfunduszu 0.03% 0,04%
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0,59% 0,58%

zakresie zarzNdzania ak

Usgugi w

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 233,8090 99 880,3080
Kategoria A 17 338,6760 49 336,3070
Kategoria B 2 600,0650 1820,3760
Kategoria C 18 445,8690 40 868,1790
Kategoria D 771,5670 1714,9730
Kategoria P 78,7260 381,8730
Kategoria S 998,9060 5 758,6000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 468,9920 75 517,1500
Kategoria A 19 646,4200 37 344,1060
Kategoria B 4390,7770 7 289,8700
Kategoria C 14 405,9130 24 405,5930
Kategoria D 100,7230 628,6810
Kategoria P - 200,9710
Kategoria S 3925,1590 5647,9290

Saldo zmian -2 235,1830 24 363,1580
Kategoria A -2 307,7440 11 992,2010
Kategoria B -1790,7120 -5 469,4940
Kategoria C 4 039,9560 16 462,5860

ucze
uczestn



Kategoria D 670,8440 1 086,2920

Kategoria P 78,7260 180,9020

Kategoria S -2 926,2530 110,6710
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajNco od poczNtku dziagalnngdg

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1575 059,1420

1534 825,3330

Kategoria A 302 642,2640 285 303,5880
Kategoria B 165 277,8700 162 677,8050
Kategoria C 901 841,4400 883 395,5710
Kategoria D 12 514,6020 11 743,0350
Kategoria P 907,1730 828,4470
Kategoria S 191 875,7930 190 876,8870
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 830 139,5870 787 670,5950
Kategoria A 249 374,5020 229 728,0820
Kategoria B 130 482,4310 126 091,6540
Kategoria C 281 333,4560 266 927,5430
Kategoria D 1764,0220 1 663,2990
Kategoria P 248,7480 248,7480
Kategoria S 166 936,4280 163 011,2690
Saldo zmian 744 919,5550 747 154,7380
Kategoria A 53 267,7620 55 575,5060
Kategoria B 34 795,4390 36 586,1510
Kategoria C 620 507,9840 616 468,0280
Kategoria D 10 750,5800 10 079,7360
Kategoria P 658,4250 579,6990
Kategoria S 24 939,3650 27 865,6180
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 744 919,5550 747 154,7380
Kategoria A 53 267,7620 55 575,5060
Kategoria B 34 795,4390 36 586,1510
Kategoria C 620 507,9840 616 468,0280
Kategoria D 10 750,5800 10 079,7360
Kategoria P 658,4250 579,6990
Kategoria S 24 939,3650 27 865,6180

1. WartoSli aktyw-w netto na jednostkfi uczestnictwa na koniec popr 7
Kategoria A 167,54 133,89
Kategoria B 162,24 129,42
Kategoria C 193,37 148,80
Kategoria D 180,74 140,16
Kategoria P 167,41 133,60
Kategoria S 168,45 134,31

2. WartoSi aktyw-w netto na jednostkid uczestnictwa na koniec bieU
Kategoria A 177,74 167,54
Kategoria B 172,10 162,24
Kategoria C 207,95 193,37
Kategoria D 193,61 180,74
Kategoria P 177,64 167,41
Kategoria S 178,76 168,45

3. Procentowa zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostki uczestnid
Kategoria A 6,09% 25,13%

Kategoria B 6,08% 25,36%
Kategoria C 7,54% 29,95%
Kategoria D 7,12% 28,95%
Kategoria P 6,11% 25,31%
Kategoria S 6,12% 25,42%

4. Minimalna wartoSI aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa w okr
Kategoria A 164,12 2024-01-17 134,72 2023-01-02
Kategoria B 158,93 2024-01-17 130,21 2023-01-02
Kategoria C 189,68 2024-01-17 149,76 2023-01-02
Kategoria D 177,23 2024-01-17 141,06 2023-01-02
Kategoria P 163,99 2024-01-17 134,43 2023-01-02
Kategoria S 165,01 2024-01-17 135,15 2023-01-02

5. Maksymalna wartoSli aktyw-w netto na jednostkid uczestnictwa w oKX
Kategoria A 177,60 2024-06-28 167,64 2023-12-27
Kategoria B 171,96 2024-06-28 162,34 2023-12-27
Kategoria C 207,76 2024-06-28 193,37 2023-12-31
Kategoria D 193,44 2024-06-28 180,75 2023-12-27
Kategoria P 177,50 2024-06-28 167,50 2023-12-27
Kategoria S 178,62 2024-06-28 168,55 2023-12-27

6. WartoSli aktyw-w netto na jednostkfi uczestnictwa wHazanierm datywicery) w
Kategoria A 177,60 2024-06-28 167,54 2023-12-31
Kategoria B 171,96 2024-06-28 162,24 2023-12-31
Kategoria C 207,76 2024-06-28 193,37 2023-12-31
Kategoria D 193,44 2024-06-28 180,74 2023-12-31
Kategoria P 177,50 2024-06-28 167,41 2023-12-31
Kategoria S 178,62 2024-06-28 168,45 2023-12-31
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*) &rednia wartoSli aktyw-w netto w okresie sprawozd
wycen oficjalnych w bieUONcym roku kalendarzowym pr z
przed naliczeniem pgatnoSci z tyt. koszt-w |limitowa
**) WartoSl aktyw-w netto na jednostkWh uczestnictwa
zgodnie z wycenN bilansowN.

Niniejsze zestawienie zmian naleUOy analizowal gNc
dodat kowN, kt-re stanowi N integralnN cziSl sprawozd
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NOTY OBJASNI AJt CE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMAZ R¢ WNOWAt+ ONY | NWESTYCJI GLOBALNY

Nota nr 1
I Opis przyjfntych zasad rachunkowoSci

1. Operacje dotyczNce Subfunduszu ujmuje sin w ksifngac

2. WwartoSl Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna wart.
wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmiany kapitagu wpgdaco.
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto na |j
neuwzgl ndnia sifn zmian w kapitale wpgdgacomwypmgadmani zm
lubwy pgat ami uj mowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skgdgadni ki lokat wujmuje sin w ksingach rachul
nieodpgatnie posiadaj N cenfidn nabycia r-wnN zeru.

6. Skg“]adnilgi lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za
wyni kaj NcN z ceny nabycia tych skgadni k-w | okat W
oewentualne dopgaty |l ub otrzymane przychody pieninU

7. W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych z nalic
ich wartoSci nominalnej [ wart oSl naliczonych 0d s
finansowymr g Nezthijee i § Nc kahJukfunquszk o s kgadni k | o

8 Zysk lub stratn ze zbycia lokat wylicza sin met odN
przypisaniu sprzedanym skgadnikom najwyUszej ceny
skgadni k-w wycenianych w wysoko&pwy Wsskzoerjy gbwadl¢ejc
ksi hgowej (nie dotyczy paupdzeirelwo myam tporSzcei zo wdyrcuhg N asbtyrt
odkupu). W przypadku wygasSnincia zobowiNza®& z tytu
podl egaj N kolejno te zobowi Nzani a, z tytugu, kKt -ry
|l ub stratn ze zbycia walut obcych wylicza sifn metod

9. W przypadku, gdy jednego dni a dokonane zostAajN l
wartoSci owego, Uujmuje sin w pierwszej kol ej noSci na

10.Przysguguj Nce, zgodnie z uchwagN walnego zgromadzen
rynku aktywnym uj muj e sidiniw,hksw fkgta crhy nmr ancah upnoktorwzyecbhy w
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgl ndi
poboru akciji uznaje sih za d&nbiyu en a swerdpjnuygm wpaor tdonSicu w
prawa.

11.Nal eUnN dywidendid z akcj.i not owakgelhigaah rryadkhu nakko
w dni u, w kt-rym na potrzeby wyceny danych akcji
ni euwzgl nindni aj Ncy wartoSci prawa do dywi dendy.

12.Przysguguj Nce prawo do dywidendy od akcj.i ni enot owe
poboru akciji ni enotowanych na rynku aktywnym uj muj e
tych praw.

13.Zmi anin wartoSci nomi nal nej nabytych akcj i, ni epowod
uj muj e sin w ewidencji analitycznej, w kt -rej d
orazjednostkowej ceny nabycia.

14. Ni ezrealizowany zysk (strata) z wyaperajy | okat wpgdgywa

15.Nabyci e Il ub zbycie skgadni k- w |l okat przez Subf un
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania prze
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie

zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez k
zawarcia transakcji w dniu nastiapnym po dniu zawarc
w najbliUszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakec

Operacje dotyczNce Subfunduszu uj muj walusdpdlskigjpoval uci e
przeliczeniu weddug Sredniego kursu wyliczonego dl &
ujncia tych operacij.i w ksifgach rachunkowych Subfu
wyraUOwmé uwvach, dla kt-rych Naroddawy wBanloSPolnakie Uyi «

relacjidows kazanej przez Subfundusz waluty, dla kt-rej

Polski.

Przychody z |l okat obej~mu1N w szc~zegA-Ino§ci: dodat
zwycenN Srodk-w pienifAaUnych, naleUnoSci oraz zobowi
Koszty Subfunduszu obgijJN w sz~czeAg-Ino§ci: uj emn
wycenN Srodk-w pienifAaUnych, nal eUnoSci oraz zobowi |
ef ekt amortyzacij. premii, skgadaj Ncy sin na wycenn
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektyw

Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od dguUnych papier-w wartoScio

sizipodni e z zasadami ustalonymi dla tych papier-w w
od Il okat bankowych nalicza sifin przy zastosowaniu ef
W przypadku sprzedaUOy dguUnych papier-w wartoSci ow
do dnia rozliczenia transakcj.i sprzedaUy ujmuje siin
a) Wartoél'Nsprzedanych odset ek na dzie®& rozliczeni:

sprzedaUy oraz pomniejsza saldo konta naleUnoSci
b) W okresie pomindzy datN transakcj.i sprzedaUy a d

wedgug wartoSci odsetek z tabel odsetkowych emite

naleUnoSci z tytugu odsetek oraz przychody z tytu
Dla papier-w wartoSciowych wycenianych w skorygowar

cenN nabycia na dzieGE zawarcia transakcji sprzedadu
uj mowana | est na koncie naleUnoBomnize| szpa/zpdwmiUyk sozr
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku koszt-w Subfunduszu tworzy sifi rezer wi

koszt-w zmniejszajN uprzednio utworzonN rezerwin. P
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresow)
aktyw-w netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytugu kredyt . -w i poUyczek zaci
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wyni k finansowy z operacij.i ustala sin poprzez obli
przychody 2z | okat pomniejszone o koszty funduszu ne
Il Stosowane najwalUniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sifn a zobowi Nzania Subf

Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjNg godzinh 23:0
dostinpne kur sy, pozwal aj Nce na oszacowanie wartoSc
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sifn a zobowi Nzania Subfu

wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem nastfipuj Ncych za

a) wartoSci N godzi wN skgadni k-w | okat notowanych na
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) Wycena dguUnych papier-w wartoSciowych, 0O pierwot
92 dni, dokonywana jespopr zez wyceni instrumentu wedgug sk

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS
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c) wartoSi godziwa pozostagych skgadni k-w | okat ni e

przez wyspecjalizowanN, niezal eUnN jednost kn Sw
opi sanych poni Uej zasad szacowania wartoSci godzi
d wartoSi Instrument -w Pochodnych wyznacza sifin w orf
dla danego typu Il okaty, przy czym parametry wej S

czym biAndN to model e:
- w przypadku kontrakt-w: model zdyskont owanych
- w przypadku opcji: model Black8cholesa;

- w przypadku transakcji wy mi any wal ut , st - p
przepgyw-w pieninUnych.

e) wartoSi depozyt-w wycenia sifin w wysokoSci wy ni
naliczonychod s et e k , przy czym kwotid naliczonych odsete
stopy procentowej

) wartoSli warrant-w subskrypcyjnych, praw do akcji
wyceny tych | okat przy zastosowaniu parametr - w [

przypadku gdy akcje emitenta nie sN notowane na
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papier-w wartoSciowych notowanych na v
godzi wN jest kurs wustalony na rynku ggdg-wnym. Subf ur
kaUdego miesi Nca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowi Nzania dgugoter mi nowektw rvegl usg Mc |
notowane na aktywnym rynku. Wr zypadku aktyw-w lub zobowi Nza@® dgJ
obcych nienotowanych na rynku aktywnynw wal uci e w kt - -rej papier warto
Aktywa oraz zobowi Nzania dg
przeliczeniu wedgdgug ostatnie
przez Narodowy Bank Polski.

gotermi nowe w walutact
o}

u
g dostfipnego na moment

6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zo’bowiNzaniu sin d
dni a zawarci a umowy kupna, metodN skorygowane,] C ¢
efektywne] stopy procentowej . Zobowi Nzania z tytug!
sin Subfunduszu do odkupu wycenia sin, poczNwszy o
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUlUy, przy

7. Srodki pigniﬁUng oraz niedenominowane w zgotych na
wkt - -rej sN wyraUone, w przeliczeniu na walutn pol sk

8. Wyceny Wartoéci'Aktyw-w Netto dokonuje r-wnolegle z
wyceny podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akciji uj mowane jest w wycenie w momencie z
emi syjnej l ub wartoSci godziwej wyliczonej z uwzglhn

II. Dzie® wyceny

Dzie® wyezerYE wyceny aktyw-w Subfunduszu i ustalenia
jednostkn wuczestnictwa przypadaj Ncy w kaUdym dniu,
War t o Sc iVdarszawid S.Av

V. Stosowane wW okresie sprawozdawczym zasady rachu
P-grgeadmest kowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu 2z
o0 rachunkowoSci z dnbDza. L9 2WMr2Z3 Smd Zporatl9@Mp a rorkMud (e n iz an. Mi
Finans-w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcze
(Dz.U.Nr 249z 2007 r., poz. 1859 ¥ n). z m.

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod
finansowego.
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1.

2.

VI. Kl asyfikacja papier-w wartoSciowych do rynku ak:

Za aktywny rynek wuznaje sifn dowolny rynek, na kt-r
l ub zobowi Nza® odbywaj N sifn z dostatecznN czfistot
bi eUNcych informacj.i na temat cen tego skgadnika
poSredni k- w, rynki brokerskie i rynki transakecij.i b
wolumenem.

Przyjmuje sihn, Ue rynek spegdgnia kryterium rynku ak
poprzednim miesi Ncu gNczny wolumen obrotu jest ni.
pozostajNcych w obrocie w ostatnim dniu roboczym t
naj mni ej 5 razy (w 5 dniach w miesiNcu).

Przyjmuje sin, Ue rynek spegnia kryteriumjeyekiu akt
w poprzednim miesi Ncu wartoSlI obrotu danego instrun
naj mni ej 8 razy (w 8 dniach w miesiNcu).

Przyjmuje sin, Ue dla pozostagych inst rjuaiéelti- wwry
poprzednim miesi Ncu wystNpi g obr-t na danym instrum
W przypadku gdy skgadnik | okat przestaje byl przed:i
metodol ogia wyceny. wg wartoSci godzi wej

Zagraniczne instrumenty dguUne, dla kt-rych nie wy
kalendar zowego, a jednoczeSnie dostfinpne sN kwotowar

do jego wyceny przyjmuje siin 'Wartoél' BGN t | . Bl oo
informacyjny Bloomberg (uznanNWjpaypaskuvggyckeotoivaniwg war t
BGN wystiApowady mni ej ni U w 10 dniach w poprzedni

notowany przez pegny miesi Nc, bfdzie on wyceniany w
VII. WartoSci szacunkowe

Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godzi wN skgadni ka
a) cenn z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wart
b) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt a),
gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN obser wo:
hierarchidi wartoSci godzi wej) ;

c) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt a)

wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hi

Depozytariuszem dla papier- -w

Uzgodnienie modeli z
I dni roboczych od dnia zawarc
(

nast Npi w ci Ngu

5 i a
nabycia. Modele sN teU poddawane okresowym co kaUd
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Nota nr 2 NaleUnoSci funduszu
Nal eOnoSci 933 742
Z tytugu zbytych |l okat 308 -
Z tytugu instrument -w pochodnych - -
Z tytugu zbytych jednostek uczestnictwa 17 3
Z tytugu dywidend 184 -
Z tytugu odset ek - -
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w tyY - -
Z tytugu udzielonych poUyczek w podzi al g - -
Pozostage 424 739
-nal eUnoSci od Towarzystwa z tytugu kos 423 738
Nota nr 3 Zobowi Nzania funduszu
Zobowi Nzani a 43172 27 645
Z tytugu nabytych aktyw-w 104 160
Z tytugu tr asheddcl | i repo/ sell 42 102 24 441
Z tytugu instrument -w pochodnych 50 2
Z tytugu wpgat na jednost ki uczestnictwdg - -
Z tytugu odkupionych jednostek uczestni 29 2
inwestycyjnych
Z tytugu wypgaty dochod-w Funduszu/ Subf ( - -
Z tytugu wypgaty przychod-w Funduszu/ Sul - -
Z tytugu wyemitowanych obligacji - -
Z tytugu kr-tkoterminowych poUyczek i ki - -
Z tytugu dgugoterminowych poUyczek i kr g - -
Z tytugu gwarancji lub porfncze@E - -
Z tytugu rezerw 266 365
Pozostage skgadni ki zobowi NzaE 621 2 675
-z tytudu depozytu zabezpieczaj Ncego in 619 2 646
Notanr4 $rodki pienifinUne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodk-w pienifnUnych rachunkach

banki

bankowych

I. Banki / waluty - 1714 - 2 686
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 1375 - 1173
PLN 1375 1375 1173 1173
MBANK S.A. - 339 - 1513
EUR - 1 75 325
GBP 1 3 1 4
PLN 193 193 911 911
SEK - - 1 -
USD 35 142 69 273
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
zobowi Nza® Subfunduszu

Srodk-w pieninUny

1. _é[gdni w okresie sprawoz : 1235 R 1413
pieni AUnych

EUR 50 217 55 248
GBP 1 3 24 127
PLN 914 914 865 865
SEK 66 25 191 77
usb 19 76 23 96
Wy znaczona wartoSi jest Sredni N arytmetycznN stanu
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3) Ekwi walenty $rodk-w pienifiUOnych w podziale na ich rodzaj e
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obci NUOenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu r)
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Srodki pieni AU0ne i ekwi wal enty 1714 2 686
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynk 56 411 24 133
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym r 24 857 14 181
Suma: 82 982 41 000
(*) Za aktywa obci NUone ryzykiem zmiany wartoSci godzi wej
pienifAUne, -demezywtku,positoav®o obl i gacje Skarbu PaGEst wa, k o mun e

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

1.2 Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ryz
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynkK 19 217 42 095
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym r 33 216 28 151
Zobowi Nzania (**) - -
Suma: 52 433 70 246

(*) ZzZa aktywa obci NUone ryzykiem przepgyw-w Srodk-w pier
zmi ennokuponowe obligacj e, Il isty zastawne, certyfikaty dej
dodatniej wycenie na dzie® bilansowy.

(**) Za zobowi Nzania obci NUone ryzykiem przepgyw-w Srodk: v
instrumenty pochodne na stopn procentowN 0o ujemnej wycenie

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci NUenie ryzykiem
strony transakciji ni e wypegni agy swoi ch obowi Nzk-w (bez
zabezpiecze® , w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci N
przypadku gdyby strony transakcji ni e wyg 137 012 114 717
nie uwzglndnia sifn wartoSci godziwych dog
Srodki na rachunkach bankowych 1714 2 686
Nal eUnoSci 933 742
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryr 75 628 66 228
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 58 737 45 061
Przypadki znaczNcej koncentracij.i ryzyka K
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 90715 70261
SKARB PASSTWA RUMUNI | 29 606 27212
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ry 14 508 23168
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnyn 15 098 4044
SKARB PASSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 61109 43 049
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ry 61109 43 049
(*) Ryzyko kredytowe obej muje ryzyko ni ewypegnienia prze
wartoSci owych - gnoebrleiigazern oksutpoopao wy ¢ h, bon-w skarbowych, I
depozytowych i weksl i), depozyt-w bAdNcych skgadni kami po
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Srodk-w pienifiUOnych oraz niewywi Nzania sifn kontrahenta z
instrumenty pochodne oraz transakcji typu {sejt-back.

(**) Za znaczNcN koncentracjn ryzyka kredytowego uznano po.
og- §gem.

3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® funduszu ryzyki
koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg:-lnych kategori ac't

[

Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza@ F(

wal utowym, ze wskazaniem przypadk:-w znac?Z 50 875 50178
W poszczeg-lnych kategoriach | okat

Srodki na rachunkach bankowych 146 602
Nal eOnoSci 1 1
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryr 20 642 27 189
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 30 036 22 384
Zobowi Nzani a 50 2
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-) Kr - tka Forward inwestycyjnego 663 24 336 2025-01-13 -5411 2025-01-13 2025-01-13
zmi anN kurs-.w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) Kr - tka Forward inwestycyjnego -2 1293 2024-07-12 -300 2024-07-12 2024-07-12
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) Kr-tka Forward inwestycyjnego -32 2380 2024-07-12 -559 2024-07-12 2024-07-12
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.09.24 (-) Kr-tka Forward inwestycyjnego - 64 2024-09-24 -15 2024-09-24 2024-09-24
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) Kr - tka Forward inwestycyjnego -10 12 592 2024-09-09 -2 910 2024-09-09 2024-09-09
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward GBP/PLN, 2024.09.09 (-) Kr - tka Forward inwestycyjnego -1 407 2024-09-09 -80 2024-09-09 2024-09-09
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward SEK/PLN, 2024.09.09 (-) Kr-tka Forward inwestycyjnego 1 101 2024-09-09 -261 2024-09-09 2024-09-09
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-) Kr -t ka Forward inwestycyjnego -5 5040 2024-07-29 -1251 2024-07-29 2024-07-29
zmi anN kurs-w

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
Futures na indeks < KaUdego
FW20U2420, 2024.09.20 (PLOGF0028803) | P91 92 Futures ) - - roboczego - 2024-09-20 2024-09-20
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.30 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego 50 1 356 2024-01-30 -300 2024-01-30 2024-01-30
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego 61 866 2024-01-22 -185 2024-01-22 2024-01-22
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego 1683 24 536 2024-01-22 -5 250 2024-01-22 2024-01-22
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.24 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego 93 3106 2024-01-24 -692 2024-01-24 2024-01-24
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.15 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego 126 9481 2024-01-15 -2 150 2024-01-15 2024-01-15
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward GBP/PLN, 2024.01.24 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego 2 197 2024-01-24 -39 2024-01-24 2024-01-24
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward SEK/PLN, 2024.01.24 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego -1 97 2024-01-24 -250 2024-01-24 2024-01-24
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward SEK/PLN, 2024.01.24 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego -1 113 2024-01-24 -289 2024-01-24 2024-01-24
zmi anN kurs-w
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2024.01.30 (-) Kr -tk Forward inwestycyjnego 714 5913 2024-01-30 -1 320 2024-01-30 2024-01-30
zmi anN kurs-w

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gilnx KaUde g o

FW20H2420, 2024.03.15 (PLOGF0027573) | P94 92 Futures - - - roboczego - 2024-03-15 2024-03-15
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Nota nr 7 Transakcje repo/selibuy back oraz reverserepo/buys el | back, poUyczek papier-w wartoSciowych

| . Transakcje przy zobowi Nzaniu sifhn drugiej strony do odkupu, - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nie nastfipuje przeniesienie na FJu - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nastnpuje przeniesienie na Fundusg - -
I 1. Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn Funduszu/Subfunduszu do od( 42 102 24 441
Transakcje, w wyniku kt-rych nie nastfipuje przeniesienie na dr - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nasthpuje przeniesienie na drugN 42 102 24 441
I11. NaleUnoSci z tytugu papier-w wartoSciowych poUyczonych od ] ]
poUyczkach papier-w wartoSciowych

V. Zobowi Nzania z tytugu papier-w wartoSciowych poUyczonych pr ] ]
poUyczkach papier-w wartoSciowych

Notanr8 Kredyty i poUyczki

1) Informacje o zaci NgninAatych i wykorzystanych przez SubfunduszhkwgkyragtianpalUywzihkael

aktyw-w Subfunduszu.
Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz poUyczkach pienofbfnyakt wwkwoBiubfendaoswiuNce

Nie dotyczy
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Notanr9 Wal uty i r - 0Oni

struktura

1) Wal ut owa

ce

kur sowe

pozycji bi

ansu,

4

podziagem wedgug

wa l

ut

po przeliczeniu

1. Aktywa - 194 319 - 168 714
1) $rodki pieninUne i ich ekwiwalenty - 1714 - 2 686
EUR - 1 75 325
GBP 1 3 1 4
PLN 1568 1568 2084 2084
SEK - - 1 -
Usb 35 142 69 273
2) NaleUnoSci - 933 - 742
EUR - 1 - 1
PLN 932 932 741 741
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym - 132 935 - 120 225
EUR 4218 18 192 5769 25 084
GBP 268 1367 221 1105
PLN 112 293 112 293 93 036 93 036
SEK 2 856 1083 2552 1000
5) Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywn - 58 737 - 45 061
EUR 5754 24 812 3780 16 439
GBP - - - 2
PLN 28 701 28 701 22 677 22 677
SEK 2 1 - -
Usb 1295 5223 1510 5943
6) Pozostage aktywa - - - -
[ Zobowi Nzani a - 43172 - 27 645
EUR 9 44 - -
GBP - 1 - -
PLN 43122 43122 27 643 27 643
SEK - - 4 2
USD 1 5 - -
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ujemne r-Unice kursowe w przekroju | okat Subf wnalewnszealizowang inidzenlicowane podzi agem

2) Dodatnie i

Akcje 1 29 -13 -34 - - 7 -117 - - 7 52

[DgulUne papiery] - 317 | -327 | -109 | 5| - -1308 | -1 458 | - - - -1778 |

3) W przypadku funduszy, kt-rych aktywa sN wyceniane, a z ob o wjwdlnta wylicaanywpizdz &BR mn éniaw  wal ut
sporzNdzenia sprawozdania finansowego.

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
GBP 5,0942 GBP 4,9997 GBP
HUF 0,0109 HUF 0,0114 HUF
SEK 0,3791 SEK 0,3919 SEK
usb 4,0320 UsbD 3,9350 Usb

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

oldnsigifonduszee d 1 a kaUdej z kategor.i

1) Zreali zowany

zysk (strata) ze zbycia |l okat, wujawniony

Skgadni ki |l okat notowane na aktywny 3055 2120 6910 12 718 8 601
Skgadni ki |l okat nienotowane na akty 1985 -435 -492 7980 -977 3903
Pozostage - - - - - -
Suma: 5040 1685 6418 20 698 10981 12 504
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego (straty) z wyceny aktyw-w, uj ony odrAabni

Nie dotyczy
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3)

4)

Wy kaz wyp
w dniu wy

Nie dotyczy
Wypgacone
Nie dotyczy

aconych przychod-w ze zbycia lokat funduszu akt ymi-esm nuidezpiuabdl ui cw naykcthy, wawc hp riz e
gaty oraz wpgdgywu, jaki wypgata przychod-w miaga na wartoSlI aktyw-w i warto
dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod-w z | okat oraz zrealizowa
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W _prowa

Wynagrodzenie dla podmiot

Opgaty dla Depozytariusza 19 - -
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem re 34 : :
Funduszu/Subfunduszu

Opgaty za zezwolenia oraz rejestr - - -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 362 - -
Usgugi w zakresie zarzNdzania akt - - -
UsJugi prawne 2 - -
Us§ugi wydawnicze, w tym poligraf 6 - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nie - - -
Ujemne saldo r-Unic kursowych - - -
Pozostage - 738 360
Suma: 423 738 360

2) Koszty funduszu aktyw-w

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

ni epubl

icznych zwi Nzane bezpoSrecd

staga cznSi wynagrodzenia 370 676 303

zmi enna cziSI wynagrodzeni a 38 243 126

Suma: 408 919 429

Koszty funduszu aktyw-w niepublicznych zwi Nzane bezpoSredni
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane por-wnawcze

jednost kach

uczestnictwa

. WartoSl aktyw-w netto na koniec

obrotowe 141 069 105 599 136 331

I'l. WartoSIi aktyw-w netto na poszc

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 167,54 133,89 153,38
Kategoria B 162,24 129,42 148,25
Kategoria C 193,37 148,80 167,04
Kategoria D 180,74 140,16 158,08
Kategoria P 167,41 133,60 153,04
Kategoria S 168,45 134,31 153,88
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA EMERYTURA PLUS

1. I nformacj e o] znaczNcych zdarzeni ach sprworzdaniuz Ncy c h

finansowym za bieUNcy okres sprawozdawczy

Nie wystNpigy znaczNcebizadngyzem, a k td et gdoostkbwyenU d Gad

sprawozdaniu finansowym za bieUNcy okres sprawozdayv

2. Informacje o znaczNcych =zdarzeniachni ejuavikigé idasoNp

w sprawozdaniu finansowym

Od 1 stycznie 2024 roku w zwi Nzku z wej Scie

Dochodowym od Os:-b Fizycznych, Fundusz nie pegni
od zysk-w kapitagowych wuzyskanych z umor zeni a,
odniesieniu do Srodk-w otrzymanych z tych transakc,]
jednost ek l ub w przypadku konwer sji 100%
uczestnictwa w innym funduszu. Do ko®a |l utego
pierwszy PITSC. WPITE C wy kazane zostanN przychody i koszty
podkupieni ami [ konwer sj ami jednostek uczestnictwa
2024 roku. WczeSniej, bo do ko®a stycznia 2025

Skarbowego w kt-rym Uczestnik sinf rozI|8Q,za

Uczestnik otrzyma od Funduszu, pbddya®#88marski2@2g.
Zasady rozliczani a podat ku od zysk-w kapitagowych
pozost a

emerytalnych, takich jak I KE, | KZE oraz PPE

3. R-Unice pomi ndzy dany mi uj awni ony mi w jednostkoyv
por -wnywalnych danych finansowych a wuprzednio
sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystNpigy r-Unice pomindzy danymi uj awni ony mi

m w Uyec

Srodk - w

Kt -Prryzyc
sam w

por-wnywalnych danych finansowych a wuprzednio

sprawozdaniami finansowymi.

i kowany

3a) Zbiorcza wartoSi aktyw-w i zobowi NzaGE
hierarchii wartoSci godzi wej
Zbiorcza wartoSi aktyw:-w i zobowi Nza® skl asyf
godzi we|j na dzie® 30.06.2024 r. i 31.12.2023 r.:

Aktywa 160 322 31350 - 20,74% 191 672 139 318 25 968 - 18,40%

165 286

Akcje 57 307 57 307 53 997

53 997

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dgulne p

a 103 015 30 686 - 20,30% 133 701 85 321 23 239 - 16,47%
wartoScio

108 560

Instrumenty

pochodne 664 - 0,44% 664 - 2729 - 1,93%

2729

udzi agdgy
sp-gkach
ograniczo
odpowi edz
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Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytugdgy
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wsp-lnego
inwestowania
maj Nce si
grani cN

Wierzyt el

Udzielone
poUyczki

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni erucho

Statki morskie

Zobowi Nza - 50 - 0,03% 50 - 2 - - 2
Instrumenty - 50 - 0,03% 50 - 2 - - 2

pochodne

Zbiorcza wartoSi aktyw-w i zobowi Nza® wycenianych me
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzie® 30

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Transakcje repo/sell-buy back

42 102 97,52%

24 441

88,41%

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sifn wdlolgdNcozomaecjj id o

p-grocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
3b) Kwoty wszelkich przeniesie® mindzy pozi omem
powody tych przeniesie® i stosowane przez jednostKk
pozi omami powi nny nastNpil
Przeniesienia pomindzy pozi omami 1 i 2 dokonywane
aktywnoSci rynku dl a poszc zeg I nych skgadni k- w I
poszczeg-lnych skgadnik-w | oka opi sane sN w noci e

DguUlne

papiery

war

Zani kni Aci e
rynku dla danego
instrumentu przy
jednoczesnym
wystninpowani u
wiarygodnej ceny
rynkowej z rynku
nieaktywnego dla
instrumentu
wycenianego lub
instrument
por - wnywaI ny

8 045

1042

Zani kni Aci e
rynku dla danego
instrumentu przy
jednoczesnym
wystninpowani
wiarygodnej ceny
rynkowej z rynku
nieaktywnego dla
instrumentu
wycenianego lub
instrument -
por -wnywaln

DguUne

papiery

war

Poj awi eni e s
aktywnego rynku dla
danego aktywa
wycenianego na
poziomie 2.

10 282

Poj awi eni e
aktywnego rynku dla
danego aktywa
wycenianego na
poziomie 2.
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3c¢c) Opis techni ki (techni k) wyceny oraz dane wej S

w przypadku regularnych wycen wartoSci godzi wej s k
hierarchidi wartoSci godzi wej . Opi s powod-w zmian
sprawozdawczym

w pojowi do2®34Zacokwania wartoSci instrument - -w dg
Subfunduszu, kt-re nie bygy notowane na aktywnym
Wy mo g a mi RozporzNdzenia w sprawie szczeg-lnych zas:
ARozporzNdzenied). W stosunku do ww. instrument - w .
przepgyw-w pieninUnych, opierajNcN sifi na harmono
podstawie warunk-w emi sji (dana bazowa) oraz stopi €
(1) referencyjnej krzywej rentownoSci dl a waluty ir

(2) implikowanego z ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz

(3) w przypadku instrument- -w korporacyjnych (z wyg
rzNdowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spr ¢
ewentual nej zmi any poziomu ryzyka przypisanego wew
jest nadawany) do danego emitenta.

Ponadto w wycenie uwzglfiadniono wartoSi wbudowanych
wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeni ami ni epe\
emitenta) w(g model u wartoSci wewnfitrznej . Zast oso
obser wowana na rynku, aktywnym | ub ni eaktywnym, S
wycena model owa powinna byl zbieUna z cenN transakoc
Ze wzglndu na t o, Ue wszystkie istotne dane wsado\
obserwowal nych, wyUej opi sane model e klasyfi kuj emy

WSr-d uproszcze® zawartych w model ach zwracamy uwaocg
Apomija sifdn odrAabnN anéalpirziyj wmajeéoSdin, zdkee zjpeisetc z@
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

A spready kredytowe sN kal kul owane jako spready pga
zapadal noSci ,

AFr-dgem informacij.i o spreadach kredytowych dl a ws
zagraniczne,

Aterminy realizaciji uprawni e®® do wykonania opcji ¢
termin-w przepgyw-w w danym okresie odset kowym.
3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni

Nie dotyczy
3e) Kwota gNcznych zysk-w i strat aktyw-w skl asy
Nie dotyczy
3f) Opis procesu wyceny wartoSci godzi we|j skl asyf
godziwej przeprowadzonego przez fundusz
Nie dotyczy
39) Opi sowa prezentacja wr aUl i woSci wyceny warto
danych wej Sciowych aktyw-w sklasyfikowanych na poz
Nie dotyczy
Dokonane korekty bgnd-w podstawowych, ich przyczy
skutk-w finansowych na sytuacjn maj Nt kowN i fina
irent ownoSI Subfunduszu
a) lnformacja o przypadkach informowania wuczestnik:\
jednostkin uczestnictwa:
Ni e wyst Npi gy przypadki zawi eszeni a Zzbywani a | U

i nformowania uczestnik-w o korektach wyceny aktyw
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5.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawi eszenia dokonywania wyceny aktyw-w netto na |

Ni e wyst Npigy przypadki Zzawieszeni a zZzbywani a I U

zawi eszenia dokonywania wyceny aktyw-w netto na |
¢c) Ilnformacja o przypadkach nierozliczenia sin trans

Nie wystNpigy przypadki nierozliczenia sifn transa
I nformacja o kontynuacji dziagalnoSci przez Subfund

Na dzi e & ppogdregioszasmpiraawozdani a finansowego Subfundusz
mo Ul i wo Sci kontynuowani a pd 3 ires@aviozdanie inansowdhiezawietd z k u  z
zwi Nzanych z tN kwesti N korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy
5hb) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych ni ec
Nie dotyczy
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizuj Ncy
Nie dotyczy
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesien
wystnfApuj N opegfunlioemaina uw odset ek | ub innych zobowi Nza
Nie dotyczy
5e) I nformacje 0o przestrzeganiu ustawowych ogranic

W badanym okresieindzi e E bi |l ansowy Swumrmadeswecani2®d 2wy st Nwi Jy

l'imit-w inwestycyjnych.

I nne informacje niU wskazane w sprawozdaniu finansc
na ocenfin sytuacji maj Ntkowej, finansowej, wyniku z
Agresja Rosji na Ukrainn, kt-ra rozpoczihnga sin 24
konsekwencje, kt-re majN |lub mogN przekgadal sihn ne
Subfundusz nie ma zaangaUowania w instrumenty emito
maj Nce siedzibi na terytorium Rosj i, Bi agorusi czy
wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wi NUe
ekonomicznN w cagej Europi e Naj bardzi ej jaskrawyn
wzrost dynami ki inflacj.i na cagym Swiecie. Zer wan
surowc-w energetycznych w tym najbardziej bol esne
r-wnieU pgod-w rolnych, wywindowago, w kr-tkim czas
sifi na przySpieszenie dynamiKki inflacj.i ni emal ws
przySpieszydy tempo zacieSniania polityki pieninUn
miago to miejsce w Polsce, gdzie RPP zmuszona zost
6,75%.0becni e w kwesti:i zar -wno inflacji oraz JgaCcucl
nadzi ej i n,alesukegsywigpoowpor| anw\i .

Zdecydowana winkszoSIi sp-gek bhndNcych w portfelu :
dziagalnoSci na terytorium Rosj i, Bi agorusi czy Uk
zakresie. W cagym 2023 r. naj winkszy negatywny wp
trwaj Ncej wojny na Ukrainie, przejawia sifih w utrzy
z wysokimi stopami procentowymi prowadzi do spadku
Wpgyw wojny w Ukrainie ma negatywny wpgdgyw na sp- gk
dywersyfikacjn |lokat oraz ich pojedyncze zaangaUowas
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Ostatecznie jednak dalsze moUliwe skutki toczNcej

t o, i 0 ona nadal trwa), nie sN moUliwe do przewi
bezpoSrednio od dalszego przebiegu konfliktu, j egc
dynami kin zdarze@®& Towarzystwo nie jest zatem w stan
Subfunduszu na dzie® sporzNdzenia p-§grocznego spr
JednoczeSnie, Towarzystwo jest Swiadome, iU skutki
gospodarkn Pol ski i Europy, zar-wno w horyzoncie Kk
mi el r-wnie0 wpgyw na wyni ki finansowe Subfundu.
sprawozdania finansowego, nie identyfikuje zagroUen
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