
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PčĞROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE  
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za okres  

od dnia 1 stycznia 2024 roku  

do dnia 30 czerwca 2024 roku  



 

 

 

 

 

Sprawozdanie finansowe obejmuje: 

 

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. Zestawienie lokat wedğug stanu na dzieŒ 30 czerwca 2024 r. z tabelami uzupeğniajŃcymi oraz 

dodatkowymi. 

3. Bilans sporzŃdzony na dzieŒ 30 czerwca 2024 r. wykazujŃcy dodatnie aktywa netto w wysokoŜci  

151 147 tys. zğ. 

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. wykazujŃcy wynik 

z operacji w kwocie 10 262 tys. zğ. 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto. 

6. Noty objaŜniajŃce. 

7. Informacjň dodatkowŃ. 

 

Jarosğaw WikaliŒski 

Prezes ZarzŃdu 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

Paweğ Jackowski 

Czğonek ZarzŃdu 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

Katarzyna Westfeld 

Czğonek ZarzŃdu 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

Tomasz Mrysz  

Czğonek ZarzŃdu 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

W Imieniu ProService Finteco Sp. z o.o.: 

 

Osoba, kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych 

Marcin Ostrowski  

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw·w  

ProService Finteco Sp. z o.o. 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

Osoba odpowiedzialna za sporzŃdzenie sprawozdania 

Izabela Kalinowska 

Dyrektor Departamentu SprawozdawczoŜci i Kontroli Wewnňtrznej 

ProService Finteco Sp. z o.o. 

     /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

 

Warszawa, 14 sierpnia 2024 r.



 

 

 

WPROWADZENIE DO  SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU  

 

Nazwa Subfunduszu 

 

Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus (Ădalej jako Subfunduszò) jest subfunduszem wydzielonym w ramach 

funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (Ădalej jako Funduszò).  

 

Komisja Nadzoru Finansowego udzieliğa zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjŃ z dnia  

11 sierpnia 2011 roku. 

Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

1. Subfundusz IPOPEMA Zr·wnowaŨony Inwestycji Globalnych, 

2. Subfundusz IPOPEMA Mağych i średnich Sp·ğek, 

3. Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny, 

4. Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji, 

5. Subfundusz IPOPEMA Zğota i Metali Szlachetnych, 

6. Subfundusz IPOPEMA Obligacji, 

7. Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrend·w, 

8. Subfundusz IPOPEMA DğuŨny, 

9. Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus, 

10. Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych. 

 

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 

RFI 685. 

 

Pierwsza wycena Subfunduszu miağa miejsce w dniu 2 marca 2015 r. 

 

Fundusz oraz Subfundusz zostağ utworzony na czas nieograniczony. 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Fundusz, w ramach kt·rego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzŃdzany przez IPOPEMA Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie przy ulicy Pr·Ũnej 9 (wpisanym do Rejestru 

Przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000278264). 

Podmiot przeprowadzajŃcy przeglŃd p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostağo poddane przeglŃdowi przez biegğego rewidenta dziağajŃcego w 

imieniu firmy audytorskiej przez BDO sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ sp. k. z siedzibŃ w Warszawie, 

ul. Postňpu 12. 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartoŜci lokat. 

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa siň poprzez dokonywanie lokat Ŝrodk·w zar·wno 
w Instrumenty dğuŨne jak i w Instrumenty udziağowe. 

3. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
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Specjalizacja Subfunduszu 

 

1. Z uwagi na docelowy skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajŃcy ze specyfiki Subfunduszu 

(gğ·wne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjňte kryteria doboru lokat ï opisane poniŨej), 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ 

zmiennoŜciŃ. Oferta Subfunduszu jest kierowana w szczeg·lnoŜci osobom, kt·re za poŜrednictwem 

inwestycji w Subfundusz chcŃ budowaĺ kapitağ przeznaczony na dodatkowe zabezpieczenie finansowe w 

okresie emerytalnym.  

2. Subfundusz bňdzie dokonywağ doboru lokat kierujŃc siň zasadŃ maksymalizacji wartoŜci Aktyw·w tego 

Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz  bňdzie inwestowağ przede wszystkim w 

akcje sp·ğek, kt·rych wzrost wartoŜci jest w ocenie zarzŃdzajŃcego Subfunduszem najbardziej 

prawdopodobny biorŃc pod uwagň kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej od 20 % do 40% 

wartoŜci aktyw·w subfunduszu, jak i w dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

gğ·wnie  emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz 

selektywnie obrane obligacje korporacyjne do 80 % wartoŜci aktyw·w subfunduszu. PozostağŃ wartoŜĺ 

aktyw·w subfundusz moŨe inwestowaĺ w depozyty bankowe oraz inne instrumenty finansowe do 10% 

wartoŜci aktyw·w subfunduszu. 

3. Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

odzwierciedlajŃcym zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň 

inwestycyjnŃ Subfunduszu (benchmark) jest portfel stanowiŃcy 35%WIG+40%TBSP+15% (WIBOR 

6M+30bp)+10%WIBID ON 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujŃc nastňpujŃce zasady ich dywersyfikacji:  

a) Instrumenty udziağowe ï od 20% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

b) do 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, Instrumenty dğuŨne - do 80% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu, 

c) Depozyty ï do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

d) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne ï do 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

e) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy DğuŨnych oraz tytuğy uczestnictwa 
Funduszy DğuŨnych ï do 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,  

f) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, kt·re zgodnie ze 

swoim statutem lub regulaminem inwestujŃ powyŨej 50% swoich aktyw·w w Instrumenty udziağowe ï 

do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.. 

2. Do 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w Instrumenty dğuŨne emitowane przez 

przedsiňbiorstwa, przy czym limit ten nie obejmuje: 

a) List·w zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne, 

b) Instrument·w DğuŨnych porňczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o kt·rych mowa w 
art. 5d ust. 8 Statutu. 

3. Do 45% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ aktywa zagraniczne. 

4. Do 45% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ aktywa denominowane w walutach obcych. 
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Okres sprawozdawczy, dzieŒ bilansowy oraz zasady sporzŃdzenia p·ğrocznego jednostkowego 

sprawozdania finansowego 

1. P·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone na dzieŒ 30 czerwca 2024 roku, za 

okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

2. Ze wzglňdu na charakter i istotnoŜĺ pozycji informacje zawarte w p·ğrocznym jednostkowym sprawozdaniu 

finansowym wykazane zostağy, o ile nie zaznaczono inaczej, w peğnych tysiŃcach zğotych. 

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziağy skğadnik·w lokat w wartoŜci aktyw·w 
Subfunduszu oraz wszystkie pozostağe pozycje, kt·rych przedstawienie wymaga wykazania procentowego 

udziağu w wartoŜci aktyw·w Subfunduszu, prezentowane sŃ w oparciu o wartoŜci rzeczywiste w PLN. 

4. W p·ğrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieŒ bilansowy przypadajŃcy na 

dzieŒ roboczy wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest 

wedğug klucza podziağowego po wprowadzeniu na dzieŒ bilansowy zmian w kapitale wpğaconym i 

wypğaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzieŒ bilansowy 

przypada na dzieŒ wolny od pracy, do wyniku ujňtego na dzieŒ ostatniej w okresie sprawozdawczym 

wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieŒ bilansowy i dzielony jest kluczem 

podziağowym zgodnie z wycenŃ na ten dzieŒ. 

5. W p·ğrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostağy zaprezentowane tabele, kt·re na dzieŒ bilansowy 

wykazywağy wartoŜci zerowe.  

Kontynuacja dziağalnoŜci przez Fundusz i Subfundusz 

P·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku 

zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania dziağalnoŜci Funduszu oraz Subfunduszu 

w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci, tj. przez okres nie kr·tszy niŨ 12 miesiňcy od dnia bilansowego, czyli od 

dnia 30 czerwca 2024 roku. Na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego nie istniejŃ okolicznoŜci 

wskazujŃce na zagroŨenie kontynuowania dziağalnoŜci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sŃ speğnione 

przesğanki rozwiŃzania Funduszu i Subfunduszu, okreŜlone przepisami o funduszach inwestycyjnych  lub w 

Statucie Funduszu. 

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je r·ŨnicujŃcych 

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, I, P oraz S.  

Jednostki uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii mogŃ r·Ũniĺ siň miňdzy sobŃ: 

a) zasadami zbywania, 

b) wysokoŜciŃ minimalnych wpğat, 

c) wysokoŜciŃ stağych i zmiennych opğat za zarzŃdzanie, 

d) wysokoŜciŃ i sposobem pobierania opğat manipulacyjnych. 

Na dzieŒ bilansowy w posiadaniu uczestnik·w Subfunduszu pozostawağy jednostki uczestnictwa kategorii A, B, 

C, D, P oraz S, kt·re r·Ũniğy siň wysokoŜciŃ opğaty pobieranej za zarzŃdzanie Subfunduszem oraz wysokoŜciŃ 

opğat manipulacyjnych. Szczeg·ğowe stawki stağych i zmiennych opğat za zarzŃdzanie oraz opğat 

manipulacyjnych sŃ dostňpne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagrodzenie stağe jest naliczane w 

kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ w roku od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 

Wyceny. 

Zmiany przepis·w majŃcych wpğyw na dziağalnoŜĺ Funduszu 

Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszğy w Ũycie przepisy rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 25 wrzeŜnia    

2023 r. w sprawie okresowych sprawozdaŒ oraz bieŨŃcych informacji dotyczŃcych dziağalnoŜci i sytuacji 

finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w 

likwidacji dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego oraz zmiany do ustawy z dnia 27 

maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w 

zakresie realizacji obowiŃzk·w informacyjnych. 

 



IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS 
 

6 

 

Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszğy w Ũycie zmiany przepis·w ustawy o podatku od towar·w i usğug oraz 

niekt·rych innych ustaw dotyczŃce opodatkowania dochod·w z funduszy inwestycyjnych uzyskiwanych przez 

osoby fizyczne. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami od 1 stycznia 2024 r. dochody z odkupienia/konwersji 

jednostek uczestnictwa wypğacone osobie fizycznej nie bňdŃ juŨ opodatkowane zryczağtowanym podatkiem od 

dochod·w kapitağowych.  

 

W dniu 14 lutego 2024 r. UKNF opublikowağ swoje stanowisko dot. informacji publikowanych przez fundusze 

inwestycyjne, w kt·rym to stanowisku zawarto zalecenia dla towarzystw funduszy inwestycyjnych oferujŃcych 

fundusze inwestycyjne inwestorom indywidualnym. Dotyczy ono informacji publikowanych przez fundusze 

inwestycyjne, a takŨe nazw funduszy, sugerujŃcych rodzaj lub stopieŒ bezpieczeŒstwa poszczeg·lnych 

inwestycji.   
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT  

na dzieŒ 30 czerwca 2024 roku  

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby poszczeg·lnych skğadnik·w lokat podanej w sztukach) 

 

TABELA GĞčWNA 

 
  2024-06-30 2023-12-31 

TABELA GĞčWNA 
SKĞADNIKI LOKAT 

WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

Akcje 39 738 57 307 29,49% 39 190 53 997 32,01% 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 128 749 133 701 68,80% 106 589 108 560 64,35% 

Instrumenty pochodne - 614 0,32% - 2 727 1,62% 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ 

- - - - - - 

WierzytelnoŜci - - - - - - 

Udzielone poŨyczki pieniňŨne - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 168 487 191 622 98,61% 145 779 165 284 97,98% 

 

 

Niniejsze zestawienie lokat naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z wprowadzeniem, notami objaŜniajŃcymi oraz informacjŃ dodatkowŃ, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
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II.  ZESTAWIENIE LOKAT  

na dzieŒ 30 czerwca 2024 roku  

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby poszczeg·lnych skğadnik·w lokat podanej w sztukach) 

 

TABELA UZUPEĞNIAJłCA 

TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY    1 404 374   39 738 57 307 29,49% 

BNP PARIBAS BANK 
POLSKA S.A. (PLBGZ0000010) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

10 000 POLSKA 1 032 1 010 0,52% 

MBANK S.A. 
(PLBRE0000012) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

500 POLSKA 113 318 0,16% 

CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

13 500 POLSKA 978 1 660 0,85% 

CD PROJEKT S.A. 
(PLOPTTC00011) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

10 000 POLSKA 1 342 1 390 0,72% 

EUROCASH S.A. 
(PLEURCH00011) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

16 000 POLSKA 217 209 0,11% 

GRUPA KŇTY S.A. 
(PLKETY000011) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

1 200 POLSKA 385 1 074 0,55% 

KRUK S.A. (PLKRK0000010) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

5 500 POLSKA 1 845 2 544 1,31% 

LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

280 POLSKA 3 156 4 785 2,46% 

BANK POLSKA KASA OPIEKI 
S.A. (PLPEKAO00016) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

25 000 POLSKA 1 907 4 200 2,16% 

ORLEN S.A. 
(PLPKN0000018) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

40 000 POLSKA 2 151 2 708 1,39% 

POWSZECHNA KASA 
OSZCZŇDNOśCI BANK 
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

92 000 POLSKA 2 040 5 789 2,98% 

BANK MILLENNIUM S.A. 
(PLBIG0000016) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

150 000 POLSKA 593 1 407 0,72% 

ALIOR BANK S.A. 
(PLALIOR00045) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

7 000 POLSKA 246 716 0,37% 

INTER CARS S.A. 
(PLINTCS00010) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

2 500 POLSKA 1 169 1 393 0,72% 

DEVELIA S.A. 
(PLLCCRP00017) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

200 000 POLSKA 1 000 1 122 0,58% 

BENEFIT SYSTEMS S.A. 
(PLBNFTS00018) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

650 POLSKA 1 010 1 885 0,97% 

STALEXPORT 
AUTOSTRADY S.A. 
(PLSTLEX00019) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

400 000 POLSKA 1 125 1 092 0,56% 

NEWAG S.A. 
(PLNEWAG00012) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

3 917 POLSKA 114 130 0,07% 

TEXT S.A. (PLLVTSF00010) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

13 000 POLSKA 1 175 996 0,51% 

ARCTIC PAPER S.A. 
(PLARTPR00012) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

47 989 POLSKA 864 1 171 0,60% 
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PCC ROKITA S.A. 
(PLPCCRK00076) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

7 500 POLSKA 442 683 0,35% 

11 BIT STUDIOS S.A. 
(PL11BTS00015) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

2 300 POLSKA 1 290 1 447 0,75% 

DO & CO AG 
(AT0000818802) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

BORSA ISTANBUL 3 000 AUSTRIA 1 564 2 122 1,09% 

ATAL S.A. (PLATAL000046) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

15 000 POLSKA 612 795 0,41% 

WIZZ AIR HOLDINGS PLC 
(JE00BN574F90) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON STOCK EXCHANGE (DOMESTIC) 12 000 JERSEY 1 524 1 367 0,70% 

XTB S.A. (PLXTRDM00011) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

30 000 POLSKA 1 093 2 149 1,11% 

DINO POLSKA S.A. 
(PLDINPL00011) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

3 000 POLSKA 1 048 1 219 0,63% 

MEDICOVER AB 
(SE0009778848) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ OMX STOCKHOLM 15 000 SZWECJA 858 1 083 0,56% 

ALLEGRO.EU SOCIETE 
ANONYME (LU2237380790) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

140 000 LUKSEMBURG 3 777 5 278 2,72% 

INPOST S.A. (LU2290522684) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT AMSTERDAM 22 000 LUKSEMBURG 1 419 1 562 0,80% 

HUUUGE INC. 
(US44853H1086) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

65 038 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 396 1 538 0,79% 

GRUPA PRACUJ S.A. 
(PLGRPRC00015) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

20 000 POLSKA 1 196 1 246 0,64% 

MURAPOL S.A. 
(PLMURPL00190) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 
WARSZAWIE S.A. 

30 500 POLSKA 1 057 1 219 0,63% 

AKTYWNY RYNEK 
NIEREGULOWANY 

    -   - - - 

NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU 

    -   - - - 

Inny aktywny rynek     -   - - - 

Suma, w tym:     1 404 374   39 738 57 307 29,49% 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku    1 404 374   39 738 57 307 29,49% 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku    -   - - - 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
DĞUŧNE PAPIERY 
WARTOśCIOWE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

WartoŜĺ 
nominalna 

Liczba 

WartoŜĺ 
wedğug 

ceny 
nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ 
wedğug 

wyceny na 
dzieŒ 

bilansowy 
w tys. 

Procentowy 
udziağ w 

aktywach 
og·ğem 

O terminie wykupu do 1 roku               300 1 207 1 241 0,63% 

Obligacje               300 1 207 1 241 0,63% 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU              100 1 004 1 039 0,53% 

ECHO INVESTMENT S.A., 
1/2021 (PLO017000046) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
ECHO INVESTMENT 
S.A. 

POLSKA 2025-03-17 
10,3100% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

10 000 100 1 004 1 039 0,53% 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY              200 203 202 0,10% 

PS1024 (PL0000111720) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2024-10-25 
2,2500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 200 203 202 0,10% 

Bony skarbowe               - - - - 

Bony pieniňŨne                - - - - 

Inne               - - - - 

O terminie wykupu powyŨej 1 
roku 

              73 936 127 542 132 460 68,17% 

Obligacje               73 936 127 542 132 460 68,17% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY              11 11 11 0,01% 

ALIOR BANK S.A., K, K1 
(PLALIOR00219) 

AKTYWNY RYNEK 
NIEREGULOWANY 

GIEĞDA 
PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
ALTERNATYWNY 
SYSTEM OBROTU 

ALIOR BANK S.A. POLSKA 2025-10-20 
8,5700% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000 11 11 11 0,01% 

NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU 

              11 575 54 369 57 034 29,35% 

BANK MILLENNIUM S.A., 
R (PLBIG0000453) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK MILLENNIUM 
S.A. 

POLSKA 2027-12-07 
8,1600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

500 000 1 403 503 0,26% 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII, 3/11/2029 
(XS1892141620) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII 

RUMUNIA 2029-03-11 
2,8750% 
(STAĞY KUPON) 

4 313 1 000 3 885 4 044 2,08% 

BANK MILLENNIUM S.A., 
W (PLBIG0000461) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK MILLENNIUM 
S.A. 

POLSKA 2029-01-30 
8,1500% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

500 000 5 2 231 2 564 1,32% 

BANK POLSKA KASA 
OPIEKI S.A., D 
(PLPEKAO00313) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 

POLSKA 2031-06-04 
7,5600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

500 000 10 4 921 5 057 2,60% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0733 
(PL0000500294) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2033-07-21 
2,2500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 50 31 39 0,02% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC1140 
(PL0000500302) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2040-11-27 
2,3750% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 80 43 52 0,03% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0328 
(PL0000500310) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2028-03-12 
1,7500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 44 38 39 0,02% 
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SKARB PAőSTWA 
RUMUNII, 7/13/2030 
(XS2364199757) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII 

RUMUNIA 2030-07-13 
1,7500% 
(STAĞY KUPON) 

4 313 500 1 767 1 798 0,93% 

LHV GROUP 
(XS2379637767) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY LHV GROUP ESTONIA 2025-09-09 
0,8750% 
(STAĞY KUPON) 

4 313 27 121 114 0,06% 

MBANK S.A. 
(XS2388876232) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

MBANK S.A. POLSKA 2027-09-21 
0,9660% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

431 300 7 2 668 2 774 1,43% 

KRUK S.A., AL2 
(PLO163600029) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2028-02-02 
9,0600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

850 700 584 615 0,32% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO (XS2589727168) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2033-02-22 
5,1250% 
(STAĞY KUPON) 

4 313 700 3 326 3 318 1,71% 

KRUK S.A. 
(NO0012903444) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2028-05-10 
10,2880% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

431 300 4 1 848 1 871 0,96% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO (XS2625207571) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2033-05-22 
5,3750% 
(STAĞY KUPON) 

4 032 1 300 5 241 5 223 2,69% 

ECHO INVESTMENT S.A., 
2I/2023 (PLO017000087) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
ECHO INVESTMENT 
S.A. 

POLSKA 2028-05-24 
10,3600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

10 000 200 1 981 2 023 1,04% 

ALIOR BANK S.A., M 
(PLALIOR00250) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 2026-06-26 
8,9600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

400 000 5 2 000 2 029 1,04% 

MBANK S.A. 
(XS2680046021) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

MBANK S.A. POLSKA 2027-09-11 
8,3750% 
(STAĞY KUPON) 

431 300 2 899 974 0,50% 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII, 9/18/2028 
(XS2689949399) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII 

RUMUNIA 2028-09-18 
5,5000% 
(STAĞY KUPON) 

4 313 1 000 4 377 4 612 2,37% 

ALIOR BANK S.A., N 
(PLALIOR00268) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 2027-06-15 
8,6700% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

500 000 7 3 537 3 574 1,84% 

ECHO INVESTMENT S.A., 
4I/2023 (PLO017000103) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
ECHO INVESTMENT 
S.A. 

POLSKA 2029-02-27 
10,3500% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

10 000 200 1 008 2 084 1,07% 

POLSKI HOLDING 
NIERUCHOMOśCI S.A., D 
(PLO198500038) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
POLSKI HOLDING 
NIERUCHOMOśCI 
S.A. 

POLSKA 2027-03-05 
9,7500% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000 3 000 3 000 3 213 1,65% 

MURAPOL S.A., 1/2024 
(PLO147500014) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA 2027-05-28 
9,8500% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

100 000 25 2 500 2 538 1,31% 

ENEA S.A., ENEA0530 
(PLO129600030) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY ENEA S.A. POLSKA 2030-05-21 
7,4600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

100 000 8 800 813 0,42% 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII, 5/30/2032 
(XS2829209720) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

BLOOMBERG 
GENERIC 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII 

RUMUNIA 2032-05-30 
5,2500% 
(STAĞY KUPON) 

4 313 1 100 4 660 4 644 2,39% 

ECHO INVESTMENT S.A., 
5I/2024 (PLO017000111) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
ECHO INVESTMENT 
S.A. 

POLSKA 2029-05-13 
10,3600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

10 000 100 1 000 1 014 0,52% 
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ARCHICOM S.A., 
M10/2024 (PLO221800132) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA 2028-06-19 
8,9500% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000 1 500 1 500 1 505 0,77% 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY              62 350 73 162 75 415 38,81% 

PS0729 (PL0000116760) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2029-07-25 
4,7500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 10 500 10 081 10 607 5,46% 

WZ1128 (PL0000115697) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2028-11-25 
5,8600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000 100 96 99 0,05% 

DS1033 (PL0000115291) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2033-10-25 
6,0000% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 28 500 29 482 30 419 15,65% 

SKARB PAőSTWA 
RUMUNII, 9/27/2029 
(XS2538441598) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

BORSA ITALIANA 
SKARB PAőSTWA 
RUMUNII 

RUMUNIA 2029-09-27 
6,6250% 
(STAĞY KUPON) 

4 313 3 000 13 901 14 508 7,47% 

WZ1127 (PL0000114559) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2027-11-25 
5,8600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000 1 000 953 999 0,51% 

DS0432 (PL0000113783) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2032-04-25 
1,7500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 100 68 76 0,04% 

PS1026 (PL0000113460) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2026-10-25 
0,2500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 450 351 403 0,21% 

WZ1129 (PL0000111928) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2029-11-25 
5,8600% 
(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000 18 500 18 054 18 108 9,32% 

DS0725 (PL0000108197) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2025-07-25 
3,2500% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 100 91 101 0,05% 

DS0727 (PL0000109427) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB PAőSTWA 
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2027-07-25 
2,5000% 
(STAĞY KUPON) 

1 000 100 85 95 0,05% 

Bony skarbowe               - - - - 

Bony pieniňŨne                - - - - 

Inne               - - - - 

Suma, w tym:               74 236 128 749 133 701 68,80% 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku              62 561 73 376 75 628 38,92% 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku              11 675 55 373 58 073 29,88% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
WartoŜĺ 

wedğug ceny 
nabycia w tys. 

WartoŜĺ 
wedğug wyceny 
na dzieŒ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
udziağ w 

aktywach 
og·ğem 

Wystandaryzowane instrumenty pochodne          40 - - - 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           40 - - - 

Futures na indeks gieğdowy WIG20, 
FW20U2420, 2024.09.20 
(PL0GF0028803)  (Dğuga) 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA 
PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE 
S.A. 

GIEĞDA 
PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE 
S.A. 

POLSKA 
indeks gieğdowy  
WIG20 

40 - - - 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           - - - - 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne          8 - 614 0,32% 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           8 - 614 0,32% 

Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

5,411,000.00 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.4975000000 
PLN 

1 - 663 0,34% 

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

300,000.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.3101000000 
PLN 

1 - -2 - 

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

559,000.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.2578000000 
PLN 

1 - -32 -0,02% 

Forward EUR/PLN, 2024.09.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 

14,700.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.3500000000 
PLN 

1 - - - 

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,910,000.00 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.3271000000 
PLN 

1 - -10 - 

Forward GBP/PLN, 2024.09.09 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

80,000.00 GBP  
po kursie 
walutowym 
5.0887500000 
PLN 

1 - -1 - 

Forward SEK/PLN, 2024.09.09 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

261,000.00 SEK  
po kursie 
walutowym 
0.3842500000 
PLN 

1 - 1 - 
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Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

1,251,000.00 
USD  po kursie 
walutowym 
4.0290000000 
PLN 

1 - -5 - 

Suma, w tym:           48 - 614 0,32% 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku          40 - - - 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku          3 - 664 0,34% 

ZobowiŃzania           5 - -50 -0,02% 

 

 

 



 

 

II.  ZESTAWIENIE LOKAT  

na dzieŒ 30 czerwca 2024 roku (w tysiŃcach PLN) 

 

TABELA DODATKOWA  

 

Tabele dodatkowe, kt·re nie majŃ zastosowania nie sŃ prezentowane 

 

TABELA DODATKOWA 
GWARANTOWANE SKĞADNIKI LOKAT 

Rodzaj ĞŃczna liczba 
WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy 
udziağ w 

aktywach 
og·ğem 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa 

    8 800 8 785 4,53% 

  
DğuŨne papiery 
wartoŜciowe 

2 201 8 800 8 785 4,53% 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez 
NBP 

    - - - 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez 
jednostki samorzŃdu terytorialnego 

    - - - 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez 
paŒstwa naleŨŃce do OECD (z 
wyğŃczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 

    - - - 

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez 
miňdzynarodowe instytucje finansowe, 
kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z paŒstw 
naleŨŃcych do OECD 

    - - - 

 
TABELA DODATKOWA 

GRUPY KAPITAĞOWE, O KTčRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
WartoŜĺ wedğug wyceny na 
dzieŒ bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

GRUPA KAPITAĞOWA ECHO INVESTMENT S.A. 7 665 3,93% 

GRUPA KAPITAĞOWA POWSZECHNY ZAKĞAD UBEZPIECZEő S.A. 15 587 8,02% 

 
TABELA DODATKOWA 

SKĞADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTčW, O KTčRYCH MOWA W 

ART. 107 USTAWY 

WartoŜĺ wedğug wyceny na 

dzieŒ bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 

aktywach og·ğem 

WZ1129 (PL0000111928) 3 915 2,01% 

ECHO INVESTMENT S.A., 1/2021 (PLO017000046) 312 0,16% 

Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-) 663 0,34% 

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) -2 0,00% 

PS0729 (PL0000116760) 7 576 3,90% 

Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-) -5 0,00% 

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) -32 -0,02% 

ARCHICOM S.A., M10/2024 (PLO221800132) 1 505 0,77% 

Forward SEK/PLN, 2024.09.09 (-) 1 0,00% 

Forward GBP/PLN, 2024.09.09 (-) -1 0,00% 

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) -10 -0,01% 
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III.  BILANS  

na dzieŒ 30 czerwca 2024 roku 

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  

oraz wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa podanej w PLN) 

BILANS 2024-06-30 2023-12-31 

I. Aktywa 194 319 168 714 

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 1 714 2 686 

2. NaleŨnoŜci 933 742 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 132 935 120 225 

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 737 45 061 

6. Pozostağe aktywa - - 

II. ZobowiŃzania 43 172 27 645 

III. Aktywa netto (I - II) 151 147 141 069 

IV. Kapitağ Funduszu/Subfunduszu 110 264 110 448 

1. Kapitağ wpğacony 233 487 226 061 

2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -123 223 -115 613 

V. Dochody zatrzymane 21 018 12 441 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 306 18 769 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 288 -6 328 

VI. Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 865 18 180 

VII. Kapitağ Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 151 147 141 069 

      

Liczba jednostek uczestnictwa 744 919,5550 747 154,7380 

Kategoria A 53 267,7620 55 575,5060 

Kategoria B 34 795,4390 36 586,1510 

Kategoria C 620 507,9840 616 468,0280 

Kategoria D 10 750,5800 10 079,7360 

Kategoria P 658,4250 579,6990 

Kategoria S 24 939,3650 27 865,6180 

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 202,90 188,81 

Kategoria A 177,74 167,54 

Kategoria B 172,10 162,24 

Kategoria C 207,95 193,37 

Kategoria D 193,61 180,74 

Kategoria P 177,64 167,41 

Kategoria S 178,76 168,45 

 

Niniejsze zestawienie zmian naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z wprowadzeniem, notami objaŜniajŃcymi oraz informacjŃ 

dodatkowŃ, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

IV.  RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku  

(w tysiŃcach PLN za wyjŃtkiem wyniku z operacji przypadajŃcego na jednostkň uczestnictwa) 

 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2024-01-01  
do 2024-06-30 

od 2023-01-01  
do 2023-12-31 

od 2023-01-01  
do 2023-06-30 

I. Przychody z lokat 5 609 8 317 3 930 

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 1 559 1 587 616 

Przychody odsetkowe 4 049 6 729 3 314 

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - - 

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych - - - 

Pozostağe 1 1 - 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2 495 4 584 2 500 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 408 919 429 

- stağa czňŜĺ wynagrodzenia 370 676 303 

- zmienna czňŜĺ wynagrodzenia 38 243 126 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - - 

Opğaty dla Depozytariusza 72 142 71 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w 
Funduszu/Subfunduszu 

25 44 20 

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - - 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 423 721 351 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - - 

Usğugi prawne 3 6 3 

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 13 7 

Koszty odsetkowe 1 377 2 438 1 437 

Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - - 

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych 174 216 154 

Pozostağe 7 85 28 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 423 738 360 

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 2 072 3 846 2 140 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3 537 4 471 1 790 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 725 27 116 14 485 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 040 6 418 1 981 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 
tym: 

1 685 20 698 12 504 

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 203 -1 575 -1 830 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 262 31 587 16 275 

VIII. Podatek dochodowy - - - 

Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa 13,78 42,27 21,39 

Kategoria A 10,57 33,41 18,20 

Kategoria B 10,17 32,49 16,75 

Kategoria C 14,39 44,07 22,27 

Kategoria D 13,22 40,88 20,75 

Kategoria P 12,54 34,71 17,65 

Kategoria S 10,93 33,79 17,59 

 

 

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z wprowadzeniem, notami objaŜniajŃcymi oraz informacjŃ 

dodatkowŃ, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 

 

 

 

 

 

 



 

 

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku 

(w tysiŃcach PLN z wyjŃtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  

oraz wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa podanej w PLN) 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 

I. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

141 069 105 599 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 262 31 587 

a) przychody z lokat netto 3 537 4 471 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 040 6 418 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 685 20 698 

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji 10 262 31 587 

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) Funduszu/Subfunduszu 
(razem): 

- - 

a) z przychod·w z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychod·w ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -184 3 883 

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu z tytuğu 
zbytych jednostek uczestnictwa) 

7 426 15 804 

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu z tytuğu 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-7 610 -11 921 

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 078 35 470 

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego 151 147 141 069 

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (*) 144 866 124 543 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 233,8090  99 880,3080  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 468,9920  75 517,1500  

Saldo zmian -2 235,1830  24 363,1580  

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajŃco od poczŃtku dziağalnoŜci Funduszu/Subfunduszu 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 575 059,1420  1 534 825,3330  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 830 139,5870  787 670,5950  

Saldo zmian 744 919,5550  747 154,7380  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 744 919,5550    747 154,7380    

III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 

167,54 133,89 

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 
bieŨŃcego okresu sprawozdawczego 

177,74 167,54 

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 

6,09% 25,13% 

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

164,12 2024-01-17 134,72 2023-01-02 

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

177,60 2024-06-28 167,64 2023-12-27 

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

177,60 2024-06-28 167,54 2023-12-31 

IV. Procentowy udziağ koszt·w Funduszu/Subfunduszu w Ŝredniej 
wartoŜci aktyw·w netto, w tym: 

3,46% 3,68% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,57% 0,74% 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - 

Opğaty dla Depozytariusza 0,10% 0,11% 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w 
Funduszu/Subfunduszu 

0,03% 0,04% 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 0,59% 0,58% 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 

 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 233,8090    99 880,3080  

Kategoria A 17 338,6760  49 336,3070  

Kategoria B 2 600,0650  1 820,3760  

Kategoria C 18 445,8690  40 868,1790  

Kategoria D 771,5670  1 714,9730  

Kategoria P 78,7260  381,8730  

Kategoria S 998,9060  5 758,6000  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 468,9920    75 517,1500  

Kategoria A 19 646,4200  37 344,1060  

Kategoria B 4 390,7770  7 289,8700  

Kategoria C 14 405,9130  24 405,5930  

Kategoria D 100,7230  628,6810  

Kategoria P - 200,9710  

Kategoria S 3 925,1590  5 647,9290  

Saldo zmian -2 235,1830    24 363,1580  

Kategoria A -2 307,7440  11 992,2010  

Kategoria B -1 790,7120  -5 469,4940  

Kategoria C 4 039,9560  16 462,5860  
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Kategoria D 670,8440  1 086,2920  

Kategoria P 78,7260  180,9020  

Kategoria S -2 926,2530  110,6710  

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajŃco od poczŃtku dziağalnoŜci Funduszu/Subfunduszu 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 575 059,1420  1 534 825,3330  

Kategoria A 302 642,2640  285 303,5880  

Kategoria B 165 277,8700  162 677,8050  

Kategoria C 901 841,4400  883 395,5710  

Kategoria D 12 514,6020  11 743,0350  

Kategoria P 907,1730  828,4470  

Kategoria S 191 875,7930  190 876,8870  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 830 139,5870  787 670,5950  

Kategoria A 249 374,5020  229 728,0820  

Kategoria B 130 482,4310  126 091,6540  

Kategoria C 281 333,4560  266 927,5430  

Kategoria D 1 764,0220  1 663,2990  

Kategoria P 248,7480  248,7480  

Kategoria S 166 936,4280  163 011,2690  

Saldo zmian 744 919,5550  747 154,7380  

Kategoria A 53 267,7620  55 575,5060  

Kategoria B 34 795,4390  36 586,1510  

Kategoria C 620 507,9840  616 468,0280  

Kategoria D 10 750,5800  10 079,7360  

Kategoria P 658,4250  579,6990  

Kategoria S 24 939,3650  27 865,6180  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 744 919,5550  747 154,7380  

Kategoria A 53 267,7620  55 575,5060  

Kategoria B 34 795,4390  36 586,1510  

Kategoria C 620 507,9840  616 468,0280  

Kategoria D 10 750,5800  10 079,7360  

Kategoria P 658,4250  579,6990  

Kategoria S 24 939,3650  27 865,6180  

 

III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 

Kategoria A 167,54 133,89 

Kategoria B 162,24 129,42 

Kategoria C 193,37 148,80 

Kategoria D 180,74 140,16 

Kategoria P 167,41 133,60 

Kategoria S 168,45 134,31 

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec bieŨŃcego okresu sprawozdawczego 

Kategoria A 177,74 167,54 

Kategoria B 172,10 162,24 

Kategoria C 207,95 193,37 

Kategoria D 193,61 180,74 

Kategoria P 177,64 167,41 

Kategoria S 178,76 168,45 

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 

Kategoria A 6,09% 25,13% 

Kategoria B 6,08% 25,36% 

Kategoria C 7,54% 29,95% 

Kategoria D 7,12% 28,95% 

Kategoria P 6,11% 25,31% 

Kategoria S 6,12% 25,42% 

III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

Kategoria A 164,12 2024-01-17 134,72 2023-01-02 

Kategoria B 158,93 2024-01-17 130,21 2023-01-02 

Kategoria C 189,68 2024-01-17 149,76 2023-01-02 

Kategoria D 177,23 2024-01-17 141,06 2023-01-02 

Kategoria P 163,99 2024-01-17 134,43 2023-01-02 

Kategoria S 165,01 2024-01-17 135,15 2023-01-02 

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

Kategoria A 177,60 2024-06-28 167,64 2023-12-27 

Kategoria B 171,96 2024-06-28 162,34 2023-12-27 

Kategoria C 207,76 2024-06-28 193,37 2023-12-31 

Kategoria D 193,44 2024-06-28 180,75 2023-12-27 

Kategoria P 177,50 2024-06-28 167,50 2023-12-27 

Kategoria S 178,62 2024-06-28 168,55 2023-12-27 

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

Kategoria A 177,60 2024-06-28 167,54 2023-12-31 

Kategoria B 171,96 2024-06-28 162,24 2023-12-31 

Kategoria C 207,76 2024-06-28 193,37 2023-12-31 

Kategoria D 193,44 2024-06-28 180,74 2023-12-31 

Kategoria P 177,50 2024-06-28 167,41 2023-12-31 

Kategoria S 178,62 2024-06-28 168,45 2023-12-31 
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*) średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym zostağa wyliczona jako Ŝrednia arytmetyczna WAN z dni 

wycen oficjalnych w bieŨŃcym roku kalendarzowym przed bieŨŃcŃ wycenŃ oficjalnŃ oraz WAN z bieŨŃcej wyceny oficjalnej 

przed naliczeniem pğatnoŜci z tyt. koszt·w limitowanych. 

**) WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana 

zgodnie z wycenŃ bilansowŃ. 

 

 

Niniejsze zestawienie zmian naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z wprowadzeniem, notami objaŜniajŃcymi oraz informacjŃ 

dodatkowŃ, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAśNIAJłCE: 

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

SUBFUNDUSZ IPOPEMA ZRčWNOWAŧONY INWESTYCJI GLOBALNYCH 

 

Nota nr 1 

 

I.  Opis przyjňtych zasad rachunkowoŜci: 

1. Operacje dotyczŃce Subfunduszu ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych w okresie, kt·rego dotyczŃ. 

2. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna wartoŜci wszystkich aktyw·w Subfunduszu w dniu 
wyceny pomniejszonej o zobowiŃzania Subfunduszu. 

3. Dniem wprowadzenia do ksiŃg zmiany kapitağu wpğaconego bŃdŦ kapitağu wypğaconego jest dzieŒ zbycia 
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.  

4. Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto na jednostkň uczestnictwa w okreŜlonym dniu wyceny 
nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, zwiŃzanych z wpğatami 

lub wypğatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3. 

5. Nabyte skğadniki lokat ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych wedğug ceny nabycia. Skğadniki lokat nabyte 
nieodpğatnie posiadajŃ cenň nabycia r·wnŃ zeru. 

6. Skğadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skğadniki lokat majŃ przypisanŃ cenň nabycia 
wynikajŃcŃ z ceny nabycia tych skğadnik·w lokat w zamian, za kt·re zostağy otrzymane, skorygowanŃ 

o ewentualne dopğaty lub otrzymane przychody pieniňŨne. 

7. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych z naliczanymi odsetkami wartoŜĺ ustalonŃ w stosunku do 
ich wartoŜci nominalnej i wartoŜĺ naliczonych odsetek ujmuje siň w jednostkowym sprawozdaniu 

finansowym ğŃcznie i prezentuje ğŃcznie jako skğadnik lokat Subfunduszu. 

8. Zysk lub stratň ze zbycia lokat wylicza siň metodŃ ĂnajdroŨsze sprzedaje siň jako pierwszeò, polegajŃcŃ na 
przypisaniu sprzedanym skğadnikom najwyŨszej ceny nabycia danego skğadnika lokat, a w przypadku 

skğadnik·w wycenianych w wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia - najwyŨszej bieŨŃcej wartoŜci 

ksiňgowej (nie dotyczy papier·w wartoŜciowych nabytych z udzielonym przez drugŃ stronň przyrzeczeniem 

odkupu). W przypadku wygaŜniňcia zobowiŃzaŒ z tytuğu wystawionych opcji, uznaje siň, iŨ wygaŜniňciu 

podlegajŃ kolejno te zobowiŃzania, z tytuğu, kt·rych zaciŃgniňcia otrzymano najniŨszŃ premiň netto. Zysk 

lub stratň ze zbycia walut obcych wylicza siň metodŃ ĂnajdroŨsze sprzedaje siň jako pierwszeò. 

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajŃ transakcje zbycia i nabycia danego papieru 

wartoŜciowego, ujmuje siň w pierwszej kolejnoŜci nabycie posiadanego skğadnika. 

10. PrzysğugujŃce, zgodnie z uchwağŃ walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na 
rynku aktywnym ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych w dniu, w kt·rym na potrzeby wyceny danych akcji 

wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglňdniajŃcy wartoŜci tego prawa. Niewykonane prawo 

poboru akcji uznaje siň za zbyte, wedğug wartoŜci r·wnej zero, w dniu nastňpnym po dniu wygaŜniňcia tego 

prawa. 

11. NaleŨnŃ dywidendň z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 

w dniu, w kt·rym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy 

nieuwzglňdniajŃcy wartoŜci prawa do dywidendy. 

12. PrzysğugujŃce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przysğugujŃce prawo 
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje siň w ksiňgach w dniu nastňpnym po dniu ustalenia 

tych praw. 

13. Zmianň wartoŜci nominalnej nabytych akcji, niepowodujŃcŃ zmiany wysokoŜci kapitağu akcyjnego emitenta, 
ujmuje siň w ewidencji analitycznej, w kt·rej dokonuje siň zmiany liczby posiadanych akcji 

oraz jednostkowej ceny nabycia. 

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpğywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 

15. Nabycie lub zbycie skğadnik·w lokat przez Subfundusz ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 

w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez KsiňgowoŜĺ Funduszu lub Depozytariusza w dniu 
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zawarcia transakcji  do  godziny 23:00  potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie 

zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez KsiňgowoŜĺ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia 

zawarcia transakcji w dniu nastňpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiňgach 

w najbliŨszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji. 

16. Operacje dotyczŃce Subfunduszu ujmuje siň w walucie, w kt·rej sŃ wyraŨone, a takŨe w walucie polskiej po 

przeliczeniu wedğug Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieŒ 

ujňcia tych operacji w ksiňgach rachunkowych Subfunduszu. JeŨeli operacje dotyczŃce Subfunduszu sŃ 

wyraŨone w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu ï ich wartoŜĺ naleŨy okreŜliĺ w 

relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kt·rej ustalany jest Ŝredni kurs przez Narodowy Bank 

Polski. 

17. Przychody z lokat obejmujŃ w szczeg·lnoŜci: dodatnie saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku 
z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, przychody odsetkowe. 

18. Koszty Subfunduszu obejmujŃ w szczeg·lnoŜci: ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z 
wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym 

efekt amortyzacji premii, skğadajŃcy siň na wycenň aktyw·w nienotowanych na aktywnym rynku metodŃ 

skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziağalnoŜci 

Funduszu i Subfunduszu. 

19. Przychody odsetkowe od dğuŨnych papier·w wartoŜciowych wycenianych w wartoŜci godziwej nalicza 
siň zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier·w wartoŜciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe 

od lokat bankowych nalicza siň przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

20. W przypadku sprzedaŨy dğuŨnych papier·w wartoŜciowych naleŨnoŜci z tytuğu przychod·w odsetkowych 
do dnia rozliczenia transakcji sprzedaŨy ujmuje siň  w nastňpujŃcy spos·b: 

a) WartoŜĺ sprzedanych odsetek na dzieŒ rozliczenia sprzedaŨy ujmowana jest w naleŨnoŜciach ze 
sprzedaŨy oraz pomniejsza saldo konta naleŨnoŜci z tytuğu odsetek.  

b) W okresie pomiňdzy datŃ transakcji sprzedaŨy a datŃ rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sŃ 
wedğug wartoŜci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany DzieŒ Wyceny i ksiňgowane na konto 

naleŨnoŜci z tytuğu odsetek oraz przychody z tytuğu odsetek. 

21. Dla papier·w wartoŜciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia r·Ũnica pomiňdzy skorygowanŃ 
cenŃ nabycia na dzieŒ zawarcia transakcji sprzedaŨy (bez odsetek), a wartoŜciŃ sprzedaŨy (bez odsetek) 

ujmowana jest na koncie naleŨnoŜci ze sprzedaŨy oraz powyŨsza wartoŜĺ  pomniejsza/powiňksza konto 

amortyzacja dyskonta/premii. 

22. W przypadku koszt·w Subfunduszu tworzy siň rezerwň na przewidywane wydatki. PğatnoŜci z tytuğu 
koszt·w zmniejszajŃ uprzednio utworzonŃ rezerwň. Preliminarz koszt·w zawiera pozycje w wysokoŜci 

uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czňstotliwoŜci ustalania wartoŜci 

aktyw·w netto w dniach wyceny. 

23. Koszty odsetkowe z tytuğu kredyt·w i poŨyczek zaciŃgniňtych przez Subfundusz rozlicza siň w czasie 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

24. Wynik finansowy z operacji ustala siň poprzez obliczenie sumy przychod·w z lokat netto obejmujŃcej 
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratň). 

II.  Stosowane najwaŨniejsze zasady wyceny  

1. Aktywa Subfunduszu wycenia siň a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň w dniu wyceny okreŜlonym w 
Statucie. 

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjŃğ godzinň 23:00 czasu polskiego, o kt·rej pobierane sŃ ostatnie 
dostňpne kursy, pozwalajŃce na oszacowanie wartoŜci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w 

danym dniu wyceny.  

3. Aktywa Subfunduszu wycenia siň a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug wiarygodnie oszacowanej 
wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem nastňpujŃcych zasad: 

a) wartoŜciŃ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostňpny na godzinň 
23:00 kurs z aktywnego rynku; 

b) Wycena dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, o pierwotnym terminie zapadalnoŜci nieprzekraczajŃcym 
92 dni, dokonywana jest poprzez wycenň instrumentu wedğug skorygowanej ceny nabycia przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; 
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c) wartoŜĺ godziwa pozostağych skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku  jest szacowana 
przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi z zachowaniem 

opisanych poniŨej zasad szacowania wartoŜci godziwej; 

d) wartoŜĺ Instrument·w Pochodnych wyznacza siň w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane 
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku; przy 

czym bňdŃ to modele:  

-  w przypadku kontrakt·w: model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych;  

-  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  

-  w przypadku transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych 

przepğyw·w pieniňŨnych.  

e) wartoŜĺ depozyt·w wycenia siň w wysokoŜci wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 
naliczonych odsetek, przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu efektywnej 

stopy procentowej; 

f) wartoŜĺ warrant·w subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza siň w oparciu o modele 
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w 

przypadku gdy akcje emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do 

modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego 

funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 

4. W przypadku papier·w wartoŜciowych notowanych na wiňcej niŨ jednym rynku aktywnym, wartoŜciŃ 

godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynk·w gğ·wnych na koniec 

kaŨdego miesiŃca kalendarzowego. 

5. Aktywa oraz zobowiŃzania dğugoterminowe w walutach obcych wycenia siň w walucie, w kt·rej sŃ 

notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktyw·w lub zobowiŃzaŒ dğugoterminowych w walutach 

obcych nienotowanych na rynku aktywnym ï w walucie, w kt·rej papier wartoŜciowy jest denominowany. 

Aktywa oraz zobowiŃzania dğugoterminowe w walutach obcych wykazuje siň w walucie polskiej po 

przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego na moment wyceny Ŝredniego kursu ustalonego dla danej waluty 

przez Narodowy Bank Polski. 

6. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od 
dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych przy zobowiŃzaniu 

siň Subfunduszu do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty 

r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

7. środki pieniňŨne oraz niedenominowane w zğotych naleŨnoŜci i zobowiŃzania wykazuje siň w walucie, 
w kt·rej sŃ wyraŨone, w przeliczeniu na walutň polskŃ. 

8. Wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto dokonuje r·wnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody 
wyceny podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciŃgu papier·w wartoŜciowych po cenie 
emisyjnej lub wartoŜci godziwej wyliczonej z uwzglňdnieniem czynnik·w rynkowych 

III.  DzieŒ wyceny 

DzieŒ wyceny ï dzieŒ wyceny aktyw·w Subfunduszu i ustalenia wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu na 

jednostkň uczestnictwa przypadajŃcy w kaŨdym dniu, w kt·rym odbywa siň sesja na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

IV.  Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowoŜci 

P·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostağo sporzŃdzone zgodnie z przepisami ustawy 

o rachunkowoŜci z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 z p·Ŧn. zm.) oraz rozporzŃdzenia Ministra 

Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych 

(Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859 p·Ŧn. zm.). 

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowoŜci: 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiňgach rachunkowych. 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzŃdzania sprawozdania 

finansowego. 
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VI.  Klasyfikacja papier·w wartoŜciowych do rynku aktywnego 

1. Za aktywny rynek uznaje siň dowolny rynek, na kt·rym transakcje dotyczŃce danego skğadnika aktyw·w 
lub zobowiŃzaŒ, odbywajŃ siň z dostatecznŃ czňstotliwoŜciŃ i majŃ dostateczny wolumen, aby dostarczaĺ 

bieŨŃcych informacji na temat cen tego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania, rynki gieğdowe, rynki 

poŜrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoŜrednich, kt·re cechujŃ siň takŃ czňstotliwoŜciŃ i 

wolumenem. 

2. Przyjmuje siň, Ũe rynek speğnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w 
poprzednim miesiŃcu ğŃczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niŨ 0,5% liczby papier·w danej serii 

pozostajŃcych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesiŃca kalendarzowego, a obr·t wystŃpiğ co 

najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesiŃcu).  

3. Przyjmuje siň, Ũe rynek speğnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrument·w udziağowych, jeŨeli 

w poprzednim miesiŃcu wartoŜĺ obrotu danego instrumentu jest wiňksza niŨ 200 000 zğ, a obr·t wystŃpiğ co 

najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesiŃcu). 

4. Przyjmuje siň, Ũe dla pozostağych instrument·w rynek speğnia kryterium rynku aktywnego, jeŨeli w 

poprzednim miesiŃcu wystŃpiğ obr·t na danym instrumencie. 

5. W przypadku gdy skğadnik lokat przestaje byĺ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie 
metodologia wyceny wg wartoŜci godziwej. 

6. Zagraniczne instrumenty dğuŨne, dla kt·rych nie wystňpuje obr·t w kaŨdym dniu poprzedniego miesiŃca 
kalendarzowego, a jednoczeŜnie dostňpne sŃ kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu, 

do jego wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowanŃ przez system 

informacyjny Bloomberg (uznanŃ jako wycenň wg wartoŜci godziwej). W przypadku, gdy kwotowania 

BGN wystňpowağy mniej niŨ w 10 dniach w poprzednim miesiŃcu kalendarzowym, a dany papier byğ 

notowany przez peğny miesiŃc, bňdzie on wyceniany w wartoŜci godziwej opisanej poniŨej. 

 

VII.  WartoŜci szacunkowe  

 

1. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ skğadnika lokat uznaje siň:  

 

a) cenň z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej);  

 

b) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt a), cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu modelu wyceny, 

gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 

hierarchii wartoŜci godziwej); 

 

c) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt a) i b), wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za pomocŃ modelu 

wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej). 

 

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papier·w wartoŜciowych nabytych po raz pierwszy musi 
nastŃpiĺ w ciŃgu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sŃ one ujmowane w cenie 

nabycia. Modele sŃ teŨ poddawane okresowym (co kaŨdy rok) przeglŃdom. 
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Nota nr 2 NaleŨnoŜci funduszu 

NOTA-2 NALEŧNOśCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2024-06-30 2023-12-31 

NaleŨnoŜci 933 742 

Z tytuğu zbytych lokat 308 - 

Z tytuğu instrument·w pochodnych - - 

Z tytuğu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikat·w inwestycyjnych 17 3 

Z tytuğu dywidend 184 - 

Z tytuğu odsetek - - 

Z tytuğu posiadanych nieruchomoŜci, w tym czynsz·w - - 

Z tytuğu udzielonych poŨyczek w podziale na podmioty udzielajŃce poŨyczek - - 

Pozostağe 424 739 

- naleŨnoŜci od Towarzystwa z tytuğu koszt·w limitowanych 423 738 

 

Nota nr 3 ZobowiŃzania funduszu 

NOTA-3 ZOBOWIłZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2024-06-30 2023-12-31 

ZobowiŃzania 43 172 27 645 

Z tytuğu nabytych aktyw·w 104 160 

Z tytuğu transakcji repo/sell-buy back 42 102 24 441 

Z tytuğu instrument·w pochodnych 50 2 

Z tytuğu wpğat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - - 

Z tytuğu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikat·w 
inwestycyjnych 

29 2 

Z tytuğu wypğaty dochod·w Funduszu/Subfunduszu - - 

Z tytuğu wypğaty przychod·w Funduszu/Subfunduszu - - 

Z tytuğu wyemitowanych obligacji - - 

Z tytuğu kr·tkoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu dğugoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu gwarancji lub porňczeŒ - - 

Z tytuğu rezerw 266 365 

Pozostağe skğadniki zobowiŃzaŒ 621 2 675 

- z tytuğu depozytu zabezpieczajŃcego instrumenty pochodne 619 2 646 

 

Nota nr  4 środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 

1) Struktura środk·w pieniňŨnych na rachunkach bankowych na dzieŒ bilansowy w przekroju walut, w podziale na 
banki 

  2024-06-30 2023-12-31 

NOTA-4 I. STRUKTURA śRODKčW PIENIŇŧNYCH NA 
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 

finansowego w 
tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 

finansowego w 
tys. 

I. Banki / waluty - 1 714 - 2 686 

IPOPEMA SECURITIES S.A. - 1 375 - 1 173 

PLN 1 375 1 375 1 173 1 173 

MBANK S.A. - 339 - 1 513 

EUR - 1 75 325 

GBP 1 3 1 4 

PLN 193 193 911 911 

SEK - - 1 - 

USD 35 142 69 273 

 

2) średni w okresie sprawozdawczym poziom Ŝrodk·w pieniňŨnych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Subfunduszu 

  od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 

NOTA-4 II. śREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM śRODKčW PIENIŇŧNYCH UTRZYMYWANYCH 
W CELU ZASPOKOJENIA BIEŧłCYCH ZOBOWIłZAő 

WartoŜĺ w 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ w 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

WartoŜĺ w 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ w 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

II. średni w okresie sprawozdawczym poziom Ŝrodk·w 
pieniňŨnych 

- 1 235 - 1 413 

EUR 50 217 55 248 

GBP 1 3 24 127 

PLN 914 914 865 865 

SEK 66 25 191 77 

USD 19 76 23 96 

 

*) Wyznaczona wartoŜĺ jest ŜredniŃ arytmetycznŃ stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych na koniec kaŨdego dnia w okresie sprawozdawczym 
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3) Ekwiwalenty środk·w pieniňŨnych w podziale na ich rodzaje 

Nie dotyczy 

 

Nota nr  5 Ryzyka 

1. Ryzyko stopy procentowej 

1.1 Poziom obciŃŨenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ Subfunduszu ryzykiem wartoŜci godziwej wynikajŃcym ze stopy 

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe. 

  2024-06-30 2023-12-31 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOśCI GODZIWEJ (*) 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

środki pieniňŨne i ekwiwalenty 1 714 2 686 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 411 24 133 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 857 14 181 

Suma: 82 982 41 000 

 (*) Za aktywa obciŃŨone ryzykiem zmiany wartoŜci godziwej wynikajŃcym ze zmiany stopy procentowej uznano Ŝrodki 

pieniňŨne, depozyty, stağo- i zerokuponowe obligacje Skarbu PaŒstwa, komunalne i przedsiňbiorstw, bony skarbowe, listy 

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 

 

1.2 Poziom obciŃŨenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ Subfunduszu ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wynikajŃcym 

ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe. 

  2024-06-30 2023-12-31 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPĞYWU śRODKčW 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 19 217 42 095 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 33 216 28 151 

ZobowiŃzania (**) - - 

Suma: 52 433 70 246 

 

(*) Za aktywa obciŃŨone ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wynikajŃcych ze stopy procentowej uznano 

zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopň procentowŃ o 

dodatniej wycenie na dzieŒ bilansowy. 

 

(**) Za zobowiŃzania obciŃŨone ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wynikajŃcym ze stopy procentowej uznano 

instrumenty pochodne na stopň procentowŃ o ujemnej wycenie na dzieŒ bilansowy. 

 

2. Ryzyko kredytowe 

2.1 Kwoty odzwierciedlajŃce maksymalne obciŃŨenie ryzykiem kredytowym na dzieŒ bilansowy, w przypadku gdyby 

strony transakcji nie wypeğniağy swoich obowiŃzk·w (bez uwzglňdniania wartoŜci godziwych dodatkowych 

zabezpieczeŒ), w podziale na kategorie bilansowe 

  2024-06-30 2023-12-31 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIłZAő 
PRZEZ DRUGł STRONŇ TRANSAKCJI 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Kwoty odzwierciedlajŃce maksymalne obciŃŨenie ryzykiem kredytowym w 
przypadku gdyby strony transakcji nie wypeğniağy swoich obowiŃzk·w, przy czym 
nie uwzglňdnia siň wartoŜci godziwych dodatkowych zabezpieczeŒ (*) 

137 012 114 717 

środki na rachunkach bankowych 1 714 2 686 

NaleŨnoŜci 933 742 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 75 628 66 228 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 737 45 061 

Przypadki znaczŃcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg·lnych 
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 

90 715 70 261 

SKARB PAőSTWA RUMUNII 29 606 27 212 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 508 23 168 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 098 4 044 

SKARB PAőSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 61 109 43 049 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 61 109 43 049 

 (*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeğnienia przez kontrahenta zobowiŃzaŒ z wyemitowanych papier·w 

wartoŜciowych (obligacji stağo-, zmienno- i zerokuponowych, bon·w skarbowych, list·w zastawnych, certyfikat·w 

depozytowych i weksli), depozyt·w bňdŃcych skğadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych 
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Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz niewywiŃzania siň kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg·lnoŜci na niestandaryzowane 

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 

(**) Za znaczŃcŃ koncentracjň ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziağu procentowego danego emitenta w aktywach 

og·ğem. 

 

3. Ryzyko walutowe 
 

3.1 Poziom obciŃŨenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadk·w znaczŃcej 

koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg·lnych kategoriach lokat. 

  2024-06-30 2023-12-31 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Poziom obciŃŨenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ Funduszu/Subfunduszu ryzykiem 
walutowym, ze wskazaniem przypadk·w znaczŃcej koncentracji ryzyka walutowego 
w poszczeg·lnych kategoriach lokat 

50 875 50 178 

środki na rachunkach bankowych 146 602 

NaleŨnoŜci 1 1 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 642 27 189 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 036 22 384 

ZobowiŃzania 50 2 
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 

  2024-06-30 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajňtej 

pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia pozycji 
WartoŜĺ 
otwartej 
pozycji 

WartoŜĺ 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Terminy 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Kwota bňdŃca 
podstawŃ 
przyszğych 
pğatnoŜci 

Termin 
zapadalnoŜci 
(wygaŜniňcia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                  

Forward                   

Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

663 24 336 2025-01-13 -5 411 2025-01-13 2025-01-13 

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

-2 1 293 2024-07-12 -300 2024-07-12 2024-07-12 

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

-32 2 380 2024-07-12 -559 2024-07-12 2024-07-12 

Forward EUR/PLN, 2024.09.24 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

- 64 2024-09-24 -15 2024-09-24 2024-09-24 

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

-10 12 592 2024-09-09 -2 910 2024-09-09 2024-09-09 

Forward GBP/PLN, 2024.09.09 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

-1 407 2024-09-09 -80 2024-09-09 2024-09-09 

Forward SEK/PLN, 2024.09.09 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

1 101 2024-09-09 -261 2024-09-09 2024-09-09 

Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

-5 5 040 2024-07-29 -1 251 2024-07-29 2024-07-29 

Wystandaryzowane instrumenty pochodne                  

Futures                   

Futures na indeks gieğdowy WIG20, 
FW20U2420, 2024.09.20 (PL0GF0028803) 

Dğuga Futures - - - 
KaŨdego dnia 

roboczego 
- 2024-09-20 2024-09-20 
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  2023-12-31 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajňtej 

pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia pozycji 
WartoŜĺ 
otwartej 
pozycji 

WartoŜĺ 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Terminy 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Kwota bňdŃca 
podstawŃ 
przyszğych 
pğatnoŜci 

Termin 
zapadalnoŜci 
(wygaŜniňcia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                  

Forward                   

Forward EUR/PLN, 2024.01.30 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

50 1 356 2024-01-30 -300 2024-01-30 2024-01-30 

Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

61 866 2024-01-22 -185 2024-01-22 2024-01-22 

Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

1 683 24 536 2024-01-22 -5 250 2024-01-22 2024-01-22 

Forward EUR/PLN, 2024.01.24 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

93 3 106 2024-01-24 -692 2024-01-24 2024-01-24 

Forward EUR/PLN, 2024.01.15 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

126 9 481 2024-01-15 -2 150 2024-01-15 2024-01-15 

Forward GBP/PLN, 2024.01.24 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

2 197 2024-01-24 -39 2024-01-24 2024-01-24 

Forward SEK/PLN, 2024.01.24 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

-1 97 2024-01-24 -250 2024-01-24 2024-01-24 

Forward SEK/PLN, 2024.01.24 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

-1 113 2024-01-24 -289 2024-01-24 2024-01-24 

Forward USD/PLN, 2024.01.30 (-) Kr·tka Forward 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w walut 

714 5 913 2024-01-30 -1 320 2024-01-30 2024-01-30 

Wystandaryzowane instrumenty pochodne                  

Futures                   

Futures na indeks gieğdowy WIG20, 
FW20H2420, 2024.03.15 (PL0GF0027573) 

Dğuga Futures - - - 
KaŨdego dnia 

roboczego 
- 2024-03-15 2024-03-15 
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Nota nr  7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, poŨyczek papier·w wartoŜciowych 

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŧYCZEK PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 

2024-06-30 2023-12-31 

I. Transakcje przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, w tym: - - 

Transakcje, w wyniku kt·rych nie nastňpuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wğasnoŜci i ryzyk - - 

Transakcje, w wyniku kt·rych nastňpuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wğasnoŜci i ryzyk - - 

II. Transakcje przy zobowiŃzaniu siň Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 42 102 24 441 

Transakcje, w wyniku kt·rych nie nastňpuje przeniesienie na drugŃ stronň praw wğasnoŜci i ryzyk - - 

Transakcje, w wyniku kt·rych nastňpuje przeniesienie na drugŃ stronň praw wğasnoŜci i ryzyk 42 102 24 441 

III. NaleŨnoŜci z tytuğu papier·w wartoŜciowych poŨyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepis·w rozporzŃdzenia o 
poŨyczkach papier·w wartoŜciowych 

- - 

IV. ZobowiŃzania z tytuğu papier·w wartoŜciowych poŨyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepis·w rozporzŃdzenia o 
poŨyczkach papier·w wartoŜciowych 

- - 

 

Nota nr  8 Kredyty i poŨyczki 

1) Informacje o zaciŃgniňtych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i poŨyczkach pieniňŨnych w kwocie stanowiŃcej, na dzieŒ ich wykorzystania, wiňcej niŨ 1 % wartoŜci 

aktyw·w Subfunduszu. 

Nie dotyczy 

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz poŨyczkach pieniňŨnych w kwocie stanowiŃcej, na dzieŒ bilansowy, wiňcej niŨ 1 % wartoŜci aktyw·w Subfunduszu, z okreŜleniem: 

Nie dotyczy 
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Nota nr  9 Waluty i r·Ũnice kursowe 

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziağem wedğug walut i po przeliczeniu na walutň polskŃ 

    2024-06-30 2023-12-31 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Waluta 
WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

I. Aktywa   - 194 319 - 168 714 

1) środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty   - 1 714 - 2 686 

  EUR - 1 75 325 

  GBP 1 3 1 4 

  PLN 1 568 1 568 2 084 2 084 

  SEK - - 1 - 

  USD 35 142 69 273 

2) NaleŨnoŜci   - 933 - 742 

  EUR - 1 - 1 

  PLN 932 932 741 741 

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 

4) Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku   - 132 935 - 120 225 

  EUR 4 218 18 192 5 769 25 084 

  GBP 268 1 367 221 1 105 

  PLN 112 293 112 293 93 036 93 036 

  SEK 2 856 1 083 2 552 1 000 

5) Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   - 58 737 - 45 061 

  EUR 5 754 24 812 3 780 16 439 

  GBP - - - 2 

  PLN 28 701 28 701 22 677 22 677 

  SEK 2 1 - - 

  USD 1 295 5 223 1 510 5 943 

6) Pozostağe aktywa   - - - - 

II. ZobowiŃzania   - 43 172 - 27 645 

  EUR 9 44 - - 

  GBP - 1 - - 

  PLN 43 122 43 122 27 643 27 643 

  SEK - - 4 2 

  USD 1 5 - - 
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2) Dodatnie i ujemne r·Ũnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziağem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 

  od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2023-01-01 do 2023-06-30 

NOTA-9 II. DODATNIE I 
UJEMNE RčŧNICE 

KURSOWE W PRZEKROJU 
LOKAT 

FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 

Dodatnie 
r·Ũnice 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdani

a w tys. 

Dodatnie 
r·Ũnice 

kursowe 
niezrealizowan

e w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 
kursowe 

niezrealizo
wane w 
walucie 

sprawozdan
ia w tys. 

Dodatnie 
r·Ũnice 

kursowe 
zrealizowan
e w walucie 
sprawozdani

a w tys. 

Dodatnie 
r·Ũnice 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 

kursowe 
niezrealizowan

e w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Dodatnie 
r·Ũnice 

kursowe 
zrealizowan
e w walucie 
sprawozdan

ia w tys. 

Dodatnie 
r·Ũnice 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 
kursowe 

zrealizowan
e w walucie 

sprawozdani
a w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 

kursowe 
niezrealizow

ane w 
walucie 

sprawozdani
a w tys. 

Akcje 1 29 -13 -34 - - -7 -117 - - -7 -52 

DğuŨne papiery wartoŜciowe - 317 -327 -109 5 - -1 308 -1 458 - - - -1 778 

 

3) W przypadku funduszy, kt·rych aktywa sŃ wyceniane, a zobowiŃzania ustalane w walutach obcych, naleŨy ujawniĺ Ŝredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia 

sporzŃdzenia sprawozdania finansowego. 

  2024-06-30 2023-12-31 

NOTA-9 III. śREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OGĞASZANY PRZEZ 
NBP, Z DNIA SPORZłDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Kurs w stosunku do zğ Waluta Kurs w stosunku do zğ Waluta 

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR 

GBP 5,0942 GBP 4,9997 GBP 

HUF 0,0109 HUF 0,0114 HUF 

SEK 0,3791 SEK 0,3919 SEK 

USD 4,0320 USD 3,9350 USD 

 

Nota nr  10 Dochody i ich dystrybucja 

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrňbnie dla kaŨdej z kategorii aktyw·w, wedğug podziağu przyjňtego w bilansie funduszu 

  od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2023-01-01 do 2023-06-30 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 
TYTUĞU LOKAT 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 

zbycia lokat w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 

zbycia lokat w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 

zbycia lokat w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 055 2 120 6 910 12 718 2 958 8 601 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 985 -435 -492 7 980 -977 3 903 

Pozostağe - - - - - - 

Suma: 5 040 1 685 6 418 20 698 1 981 12 504 

 

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktyw·w, ujawniony odrňbnie dla kaŨdej z kategorii 

Nie dotyczy 
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3) Wykaz wypğaconych przychod·w ze zbycia lokat funduszu aktyw·w niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglňdnieniem udziağu w aktywach i aktywach netto 

w dniu wypğaty oraz wpğywu, jaki wypğata przychod·w miağa na wartoŜĺ aktyw·w i wartoŜĺ aktyw·w netto funduszu 

Nie dotyczy 

4) Wypğacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod·w z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat 

Nie dotyczy 
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Nota nr  11 Koszty Subfunduszu 

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

  
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 
od 2023-01-01 do 

2023-12-31 
od 2023-01-01 do 

2023-06-30 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - - 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - - 

Opğaty dla Depozytariusza 19 - - 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w 
Funduszu/Subfunduszu 

34 - - 

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - - 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 362 - - 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - - 

Usğugi prawne 2 - - 

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 - - 

Koszty odsetkowe - - - 

Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - - 

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych - - - 

Pozostağe - 738 360 

Suma: 423 738 360 

 

2) Koszty funduszu aktyw·w niepublicznych zwiŃzane bezpoŜrednio ze zbytymi lokatami 

Nie dotyczy  

 

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

  
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 
od 2023-01-01 do 

2023-12-31 
od 2023-01-01 do 

2023-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

stağa czňŜĺ wynagrodzenia 370 676 303 

zmienna czňŜĺ wynagrodzenia 38 243 126 

Suma: 408 919 429 

 

Koszty funduszu aktyw·w niepublicznych zwiŃzane bezpoŜrednio ze zbytymi lokatami 

Nie dotyczy 

 

Nota nr 12 Dane por·wnawcze o jednostkach uczestnictwa 

NOTA-12 DANE PORčWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 

I. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 
obrotowe 

141 069 105 599 136 331 

II. WartoŜĺ aktyw·w netto na poszczeg·lne kategorie jednostek 
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

      

Kategoria A 167,54 133,89 153,38 

Kategoria B 162,24 129,42 148,25 

Kategoria C 193,37 148,80 167,04 

Kategoria D 180,74 140,16 158,08 

Kategoria P 167,41 133,60 153,04 

Kategoria S 168,45 134,31 153,88 
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INFORMACJA DODATKOWA  

IPOPEMA  SPECJALISTYCZNY  FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ 

IPOPEMA EMERYTURA PLUS  

 

1. Informacje o znaczŃcych zdarzeniach dotyczŃcych lat ubiegğych, ujňtych w sprawozdaniu 

finansowym za bieŨŃcy okres sprawozdawczy 

Nie wystŃpiğy znaczŃce zdarzenia dotyczŃce lat ubiegğych, kt·re naleŨağo ujŃĺ w jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym za bieŨŃcy okres sprawozdawczy. 

 

2. Informacje o znaczŃcych zdarzeniach, jakie nastŃpiğy po dniu bilansowym, a nieuwzglňdnionych 

w sprawozdaniu finansowym 

Od 1 stycznie 2024 roku w zwiŃzku z wejŜciem w Ũycie znowelizowanych przepis·w Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych, Fundusz nie peğni juŨ funkcji pğatnika zryczağtowanego 19% podatku 

od zysk·w kapitağowych uzyskanych z  umorzenia, odkupienia lub konwersji jednostek uczestnictwa. W 

odniesieniu do Ŝrodk·w otrzymanych z tych transakcji, Uczestnicy otrzymajŃ 100% wartoŜci odkupionych 

jednostek lub w przypadku konwersji 100% Ŝrodk·w zostanie przekazana na nabycie jednostek 

uczestnictwa w innym funduszu. Do koŒca lutego 2025 roku, Fundusz wyŜle do Uczestnik·w po raz 

pierwszy PIT-8C. W PIT-8C wykazane zostanŃ przychody i koszty Uczestnika zwiŃzane z wszystkimi 

podkupieniami i konwersjami jednostek uczestnictwa zleconymi przez Uczestnika w Funduszu w cağym 

2024 roku. WczeŜniej, bo do koŒca stycznia 2025 roku taka samŃ informacjň Fundusz wyŜle do Urzňdu 

Skarbowego w kt·rym Uczestnik siň rozlicza. Przychodu i koszty przedstawione w PIT-8C, kt·ry 

Uczestnik otrzyma od Funduszu, bňdzie musiağ sam wykazaĺ w zeznaniu p·ğrocznym PIT-38 za rok 2024. 

Zasady rozliczania podatku od zysk·w kapitağowych uzyskanych z wypğat Ŝrodk·w z produkt·w 

emerytalnych, takich jak IKE, IKZE oraz PPE pozostajŃ bez zmian. 

3. R·Ũnice pomiňdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w 

por·wnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzŃdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi 

sprawozdaniami finansowymi: 

Nie wystŃpiğy r·Ũnice pomiňdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w 

por·wnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzŃdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi 

sprawozdaniami finansowymi. 

3a)   Zbiorcza wartoŜĺ aktyw·w i zobowiŃzaŒ sklasyfikowanych na poszczeg·lnych poziomach 

hierarchii wartoŜci godziwej  

Zbiorcza wartoŜĺ aktyw·w i zobowiŃzaŒ sklasyfikowanych na poszczeg·lnych poziomach hierarchii wartoŜci 

godziwej na dzieŒ 30.06.2024 r. i 31.12.2023 r.: 

  2024-06-30 2023-12-31 

  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 
Poziom 2 i 

3 
Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 

Poziom 2 i 

3 
Razem 

AKTYWA I 

ZOBOWIłZANIA 

WYCENIANE W 

WARTOśCI 

GODZIWEJ 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

netto 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

netto 

WartoŜĺ 

wedğug 

wyceny 

na dzieŒ 

bilansowy 

w tys. 

Aktywa 160 322 31 350 - 20,74% 191 672 139 318 25 968 - 18,40% 165 286 

Akcje 57 307 - - - 57 307 53 997 - - - 53 997 

Warranty 

subskrypcyjne 
- - - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - - - - - 

Kwity 

depozytowe 
- - - - - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - - - - - 

DğuŨne papiery 

wartoŜciowe 
103 015 30 686 - 20,30% 133 701 85 321 23 239 - 16,47% 108 560 

Instrumenty 

pochodne 
- 664 - 0,44% 664 - 2 729 - 1,93% 2 729 

Udziağy w 

sp·ğkach z 

ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ 

- - - - - - - - - - 
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Jednostki 

uczestnictwa 
- - - - - - - - - - 

Certyfikaty 

inwestycyjne 
- - - - - - - - - - 

Tytuğy 

uczestnictwa 

emitowane przez 

instytucje 

wsp·lnego 

inwestowania 

majŃce siedzibň za 

granicŃ 

- - - - - - - - - - 

WierzytelnoŜci - - - - - - - - - - 

Udzielone 

poŨyczki pieniňŨne 
- - - - - - - - - - 

Weksle - - - - - - - - - - 

Depozyty - - - - - - - - - - 

Waluty - - - - - - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - - - - - 

ZobowiŃzania - 50 - 0,03% 50 - 2 - - 2 

Instrumenty 

pochodne 
- 50 - 0,03% 50 - 2 - - 2 

 

Zbiorcza wartoŜĺ aktyw·w i zobowiŃzaŒ wycenianych metodŃ skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzieŒ 30.06.2024 r. i 31.12.2023 r.: 

AKTYWA WYCENIANE METODł 

SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA 

2024-06-30 2023-12-31 

WartoŜĺ wedğug 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 

w aktywach 

WartoŜĺ wedğug 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 

w aktywach 

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - 

 

ZOBOWIłZANIA WYCENIANE METODł 

SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA 

2024-06-30 2023-12-31 

WartoŜĺ wedğug 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 

w zobowiŃzaniach 

WartoŜĺ wedğug 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 

w zobowiŃzaniach 

Transakcje repo/sell-buy back 42 102 97,52% 24 441 88,41% 

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje siň w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy doğŃczonej do 

p·ğrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 

3b)    Kwoty wszelkich przeniesieŒ miňdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartoŜci godziwej, 

powody tych przeniesieŒ i stosowane przez jednostkň zasady ustalania, kiedy przeniesienia miňdzy 

poziomami powinny nastŃpiĺ 

Przeniesienia pomiňdzy poziomami 1 i 2 dokonywane sŃ w przypadku pojawienia siň lub zaniku 

aktywnoŜci rynku dla poszczeg·lnych skğadnik·w lokat. Zasady oceny aktywnoŜci rynku dla 

poszczeg·lnych skğadnik·w lokat opisane sŃ w nocie 1 objaŜniajŃcej do niniejszego sprawozdania. 

Aktywa przeniesione z poziomu 1 

na poziom 2 

od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w tys. 
Pow·d przeniesienia 

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w w tys. 
Pow·d przeniesienia 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 8 045 

Zanikniňcie aktywnego 

rynku dla danego 

instrumentu przy 

jednoczesnym 

wystňpowaniu 

wiarygodnej ceny 

rynkowej z rynku 

nieaktywnego dla 

instrumentu 

wycenianego lub 

instrument·w 

por·wnywalnych. 

1 042 

Zanikniňcie aktywnego 

rynku dla danego 

instrumentu przy 

jednoczesnym 

wystňpowaniu 

wiarygodnej ceny 

rynkowej z rynku 

nieaktywnego dla 

instrumentu 

wycenianego lub 

instrument·w 

por·wnywalnych. 

 

Aktywa przeniesione z poziomu 2 

na poziom 1 

od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w w tys. 
Pow·d przeniesienia 

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w w tys. 
Pow·d przeniesienia 

DğuŨne papiery wartoŜciowe 10 282 

Pojawienie siň 

aktywnego rynku dla 

danego aktywa 

wycenianego na 

poziomie 2. 

  

Pojawienie siň 

aktywnego rynku dla 

danego aktywa 

wycenianego na 

poziomie 2. 
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3c)  Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejŜciowe wykorzystane w wycenie wartoŜci godziwej, 

w przypadku regularnych wycen wartoŜci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 

hierarchii wartoŜci godziwej. Opis powod·w zmian technik wyceny o ile wystŃpiğy w okresie 

sprawozdawczym 

W I poğowie 2024 roku do oszacowania wartoŜci instrument·w dğuŨnych znajdujŃcych siň w portfelu 

Subfunduszu, kt·re nie byğy notowane na aktywnym rynku, nastŃpiğo wg modeli wyceny zgodnych z 

wymogami RozporzŃdzenia w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (dalej 

ĂRozporzŃdzenieò). W stosunku do ww. instrument·w zastosowano wycenň wg metody zdyskontowanych 

przepğyw·w pieniňŨnych, opierajŃcŃ siň na harmonogramie przepğyw·w pieniňŨnych okreŜlonym na 

podstawie warunk·w emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okreŜlonej na podstawie: 

(1) referencyjnej krzywej rentownoŜci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna),  

(2) implikowanego z ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz 

(3) w przypadku instrument·w korporacyjnych (z wyğŃczeniem instrument·w emitowanych przez agendy 

rzŃdowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia 

wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spread·w kredytowych (dana obserwowalna) oraz 

ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnňtrznie lub przez agencjň ratingowŃ (o ile rating 

jest nadawany) do danego emitenta.  

Ponadto w wycenie uwzglňdniono wartoŜĺ wbudowanych instrument·w pochodnych o ile prawo do ich 

wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmianŃ przyszğej sytuacji finansowej 

emitenta) wg modelu wartoŜci wewnňtrznej. Zastosowane modele bazujŃ na zağoŨeniu, Ũe transakcja 

obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartoŜci godziwej i 

wycena modelowa powinna byĺ zbieŨna z cenŃ transakcyjnŃ. 

Ze wzglňdu na to, Ũe wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majŃ charakter danych 

obserwowalnych, wyŨej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartoŜci godziwej. 

WŜr·d uproszczeŒ zawartych w modelach zwracamy uwagň na to, Ũe: 

Å pomija siň odrňbnŃ analizň wartoŜci zabezpieczeŒ ï przyjmuje siň, Ũe jest ona uwzglňdniona w 

implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 

Å spready kredytowe sŃ kalkulowane jako spready pğaskie, bez ich r·Ũnicowania w zaleŨnoŜci od terminu 

zapadalnoŜci, 

Å Ŧr·dğem informacji o spreadach kredytowych dla wsp·lnie obserwowanych przedziağ·w ryzyka sŃ rynki 

zagraniczne, 

Å terminy realizacji uprawnieŒ do wykonania opcji sŃ pomijane, a wartoŜĺ opcji kalkulowana na bazie 

termin·w przepğyw·w w danym okresie odsetkowym.  

3d)   Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniňcia wartoŜci godziwej aktyw·w na poziomie 3 

 Nie dotyczy 

3e)    Kwota ğŃcznych zysk·w i strat aktyw·w sklasyfikowanych na poziomie 3 wartoŜci godziwej 

 Nie dotyczy 

3f) Opis procesu wyceny wartoŜci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoŜci 

godziwej przeprowadzonego przez fundusz 

 Nie dotyczy 

3g)  Opisowa prezentacja wraŨliwoŜci wyceny wartoŜci godziwej na zmiany nieobserwowalnych 

danych wejŜciowych  aktyw·w sklasyfikowanych na poziomie 3 wartoŜci godziwej 

 Nie dotyczy 

 

4. Dokonane korekty bğňd·w podstawowych, ich przyczyny, tytuğy oraz wpğyw wywoğanych tym 

skutk·w finansowych na sytuacjň majŃtkowŃ i finansowŃ, pğynnoŜĺ oraz wynik z operacji 

i rentownoŜĺ Subfunduszu 

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnik·w o korektach wyceny aktyw·w netto na 
jednostkň uczestnictwa: 

Nie wystŃpiğy przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub  

informowania uczestnik·w o korektach wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa. 
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b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub 

zawieszenia dokonywania wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa: 

Nie wystŃpiğy przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub 

zawieszenia dokonywania wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa.  

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia siň transakcji zawieranych przez Subfundusz: 

Nie wystŃpiğy przypadki nierozliczenia siň transakcji zawieranych przez Subfundusz. 

 

5. Informacja o kontynuacji dziağalnoŜci przez Subfundusz 

Na dzieŒ podpisania p·ğrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystňpuje niepewnoŜĺ co do 

moŨliwoŜci kontynuowania dziağalnoŜci. W zwiŃzku z tym p·ğroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera 

zwiŃzanych z tŃ kwestiŃ korekt. 

 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 

 

Nie dotyczy 

 

5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopğaconych w cağoŜci ceny emisyjnej 

 

Nie dotyczy 

 

5c)  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujŃcych wartoŜĺ aktyw·w funduszu 

 

Nie dotyczy 

 

5d)  Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do kt·rych minŃğ termin pğatnoŜci lub 

wystňpujŃ op·Ŧnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiŃzaŒ umownych 

 

Nie dotyczy 

 

5e)  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeŒ inwestycyjnych 

 

W badanym okresie i na dzieŒ bilansowy 30 czerwca 2024 r. w Subfunduszu nie wystŃpiğy przekroczenia 

limit·w inwestycyjnych. 

 

6. Inne informacje niŨ wskazane w sprawozdaniu finansowym, kt·re mogğyby w istotny spos·b wpğynŃĺ 

na ocenň sytuacji majŃtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian. 

Agresja Rosji na Ukrainň, kt·ra rozpoczňğa siň 24 lutego 2022 r. i trwa do dziŜ, potencjalnie niesie 

konsekwencje, kt·re majŃ lub mogŃ przekğadaĺ siň na sytuacjň finansowŃ subfunduszu. 

Subfundusz nie ma zaangaŨowania w instrumenty emitowane/porňczone lub gwarantowane przez podmioty 

majŃce siedzibň na terytorium Rosji, Biağorusi czy Ukrainy. Konflikt zbrojny bezpoŜrednio odpowiada za 

wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wiŃŨe siň z nim negatywne oddziağywanie na sytuacjň 

ekonomicznŃ w cağej Europie. Najbardziej jaskrawym skutkiem opisanej wyŨej agresji jest gwağtowny 

wzrost dynamiki inflacji na cağym Ŝwiecie. Zerwanie ğaŒcuch·w dostaw, ograniczenia w dostawach 

surowc·w energetycznych w tym najbardziej bolesne dla wielu gospodarek: ropy, gazu i wňgla, jak 

r·wnieŨ pğod·w rolnych, wywindowağo, w kr·tkim czasie, bardzo gwağtowanie ich ceny. To zaŜ przeğoŨyğo 

siň na przyŜpieszenie dynamiki inflacji niemal wszňdzie na Ŝwiecie. W konsekwencji banki centralne 

przyŜpieszyğy tempo zacieŜniania polityki pieniňŨnej poprzez podwyŨki st·p procentowych. Podobnie teŨ 

miağo to miejsce w Polsce, gdzie RPP zmuszona zostağa do podniesienia stopy referencyjnej do poziomu 

6,75%. Obecnie w kwestii zar·wno inflacji oraz ğaŒcuch·w dostaw sytuacja ustabilizowağa siň i mamy 

nadziejň na jej powolnŃ, ale sukcesywnŃ poprawň.  

Zdecydowana wiňkszoŜĺ sp·ğek bňdŃcych w portfelu subfunduszu obecnie nie prowadzi bezpoŜredniej 

dziağalnoŜci na terytorium Rosji, Biağorusi czy Ukrainy, a jeŜli juŨ prowadzi to w bardzo ograniczonym 

zakresie. W cağym 2023 r. najwiňkszy negatywny wpğyw na sp·ğki notowane na GPW, wynikajŃcy z 

trwajŃcej wojny na Ukrainie, przejawia siň w utrzymujŃcej siň wciŃŨ wysokiej inflacji, kt·ra w poğŃczeniu 

z wysokimi stopami procentowymi prowadzi do spadku popytu na ich produkty i usğugi. 

Wpğyw wojny w Ukrainie ma negatywny wpğyw na sp·ğki portfelowe funduszu, jednak biorŃc pod uwagň 

dywersyfikacjň lokat oraz ich pojedyncze zaangaŨowanie nie powinien on byĺ na chwilň dzisiejszŃ istotny. 
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Ostatecznie jednak dalsze moŨliwe skutki toczŃcej siň wojny za wschodniŃ granicŃ Polski (ze wzglňdu na 

to, iŨ ona nadal trwa), nie sŃ moŨliwe do przewidzenia i oszacowania iloŜciowego i zaleŨeĺ bňdŃ 

bezpoŜrednio od dalszego przebiegu konfliktu, jego skali, zasiňgu oraz czasu trwania. Ze wzglňdu na 

dynamikň zdarzeŒ Towarzystwo nie jest zatem w stanie oceniĺ skali tego wpğywu na sytuacje finansowŃ 

Subfunduszu na dzieŒ sporzŃdzenia p·ğrocznego sprawozdania finansowego za I p·ğrocze 2024 rok. 

JednoczeŜnie, Towarzystwo jest Ŝwiadome, iŨ skutki tego konfliktu z pewnoŜciŃ bňdŃ miağy wpğyw na 

gospodarkň Polski i Europy, zar·wno w horyzoncie kr·tko, jak i dğugoterminowym, a tym samym mogŃ 

mieĺ r·wnieŨ wpğyw na wyniki finansowe Subfunduszu. Towarzystwo, na dzieŒ sporzŃdzenia 

sprawozdania finansowego, nie identyfikuje zagroŨenia dla kontynuacji dziağalnoŜci Subfunduszu. 
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