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W maju stopa zwrotu z funduszu wyniosta +1,65%, co oznacza wzrost wyceny na certyfikat inwestycyjny od
poczatku roku na poziomie +2,10%, natomiast wynik za ostatnie 12 miesiecy wynosi +5,28%. Wycena
certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec maja wyniosta 101,47 zk.
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Zm.% WANCI +1,65% +2,61% +3,45% +2,10% +5,28%

Strategia opuszczenia rynku akcji w maju tym razem nie byta dobrym pomystem. W zasadzie na wiekszosci rynkow
akcji na Swiecie mozna byto odnotowac zwyzki, ktére miejscami dochodzity do 10%! W minionym okresie warszawski
parkiet nie okazat sie rynkowym ,maruderem” i posiadacze polskich spotek takze mogli liczy¢ na solidne zyski. WIG
w calym miesigcu zyskat az 9,00%, z czego WIG20 urést 0 9,61%. Najmocniejszym segmentem okazat sie sektor
finansowy o czym Swiadczy wzrost warto$ci subindeksu WIG_BANKI az 0 17,42%. Indeksowi bez watpienia pomogty
kolejne mocne dane o inflacji, a takze gtosy ptyngce z Rady Polityki Pienieznej, ktdre sugerowaty, ze moze zaistnie¢
potrzeba zweryfikowania dotychczas prowadzonej polityki pienieznej, a podwyzka stép procentowych moze sie
okazac¢ nieunikniona. Te pozytywne dla bankéw informacje nie zmieniajg perspektyw, bowiem sektor bedzie wcigz
miat ogromny problem z aktywami frankowymi, a podniesienie stép procentowych, o ile nastgpi, to dopiero scenariusz
na przyszly rok i raczej bedzie miat charakter dostosowawczy z uwagi na gotebig RPP przy aktualnym uktadzie

politycznym.

Nie bez znaczenia byfa takze publikacja nowego ,Polskiego tadu”, ktéry zostat zaprezentowany w maju. Naturalnie
za wczesnie odnosi¢ sie do tych zatozen wprost, poniewaz jest to dopiero zarys, bez konkretnych rozwigzan
ustawowych. Tym niemniej wiekszos¢ rozwigzan wigze sie z redystrybucjg dochodéw od osob lepiej zarabiajgcy, do
gorzej sytuowanych. Biorgc pod uwage te zatozenia, jeszcze bez szczegotdow, mozna juz wyrdzni¢ pewne sektory
gospodarki, ktére na zmianach powinny zyskaé — jak deweloperzy, sektor handlowy oraz przede wszystkim ochrona

zdrowia.

Na rynkach globalnych, podobnie jak na parkiecie w Warszawie, panowata wrecz sielska atmosfera. Mocno
zyskiwaty aktywa surowcowe, jak miedz, zioto, srebro, czy stal, ale réwniez gtéwne parkiety na swiecie, cho¢ tym
razem mniej rynek amerykanski byt jednym ze stabszych. Co wigcej, segment technologiczny znéw powrécit do
spadkéw, czego potwierdzeniem jest ujemna stopa zwrotu z indeksu Nasdag 100. Uwazamy jednak, ze lepsze
zachowanie spétek value na tle tych wzrostowych growth powinno w nastepnych tygodniach powoli sie odwracac,

gdyz spora grupa spétek technologicznych jest po bardzo solidnych przecenach.
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Aktywa Maj YTD
Srednia funduszy dtuznych uniwersalne -0,37% | -0,18%
Srednia funduszy dtuznych uniwersalne (dtugoterminowe) | -0,46% |-1,12%
Srednia funduszy dtuznych skarbowych (dtugoterminowe) | -0,59% | -1,78%
Srednia funduszy stabilnego wzrostu 1,35% | 3,54%
Srednia funduszy akcji polskich 6,67% |[16,91%
S&P 500 0,55% [11,93%
Nasdaq -1,53% | 6,68%
DAX 1,88% |12,41%
WIG 9,00% |16,24%
WIG20 9,61% |12,57%
Ztoto 8,02% | 0,76%
Srebro 8,85% | 6,54%
Miedz 4,51% |32,69%

Zrédto: stooq.pl, analizy.pl, opracowanie wiasne.

Tym razem strategia ,Sell in May and Go Away” sie nie sprawdzita i inwestorzy, ktéry w ostatnim miesigcu skrocili
portfele z ryzyka, mogli zatowa¢ swojej decyzji. W zasadzie poza rynkiem dlugu oraz sektorem spotek
technologicznych, wiekszo$¢ aktywow zyskiwato na wartosci, a skala zwyzek w niektérych segmentach rynku byta
naprawde okazata. Tak byto w przypadku polskiego indeksu WIG, ktory zyskat 9%, ziota ze stopg zwrotu réwnag
8,02% czy srebra z wynikiem réownym 8,85%. Portfel funduszu dzieki bardzo duzej dywersyfikacji, zaréwno na
poziomie aktywow, jak i pod katem geograficznym, wypracowat w minionym miesigcu bardzo dobry wynik
réwny1,65%, przy bardzo niskim poziomie zmiennosci. W gtéwnej mierze za bardzo dobry rezultat w maju
odpowiadaty wyselekcjonowane spotki z segmentu blue chips, mate i Srednie spoétki z rynku polskiego, a takze
ekspozycja na rynek surowcowy — w tym przede wszystkim na zioto. Najgorzej poradzity sobie fundusze dtuzne
uniwersalne, ktére jednak wypracowaly lepszy wynik, anizeli inne fundusze w swoich grupach poréwnawczych.

Ponadto ich udziat w portfelu jest obecnie marginalny.

Wiele wskazuje na to, ze sSwiatowa gospodarka weszta na Sciezke wzrostu gospodarczego. Zaréwno czynniki
popytowe jak i podazowe sugerujg wtasnie te faze cyklu koniunkturalnego. Oznacza to, ze w nastepnych miesigcach
z duzg dozg prawdopodobienstwa w dalszym ciggu na warto$ci powinny zyskiwaé aktywa powigzane z rynkiem
surowcow, a takze akcje. To czy nadchodzgce miesigce beda bardziej taskawe dla posiadaczy obligacji skarbowych
niz pierwsze 5 miesiecy 2021 roku bedzie zalezato od kolejnych odczytéw danych na temat inflacji, a oczekiwania

pozostajg tutaj na podwyzszonym poziomie.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytacznie do uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzagdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglgdy jej autoréw, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informaciji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi Zzadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do zfozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czeScig oferty nabycia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych Ilub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sq formag $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw oraz w siedzibie
Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkow. Osiggnigta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




