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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyl miesiagc stopa zwrotu réwna +5,3%, przy stopie zwrotu z benchmarku rownej +3,1%. Wynik
Ww ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost +13,6% przy stopie zwrotu z benchmarku +19,2%.

Na dzien 31.01.2025

1M 3M YTD 12M 24M 36M 48M 60M

IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +530% +13,70% +530% +13,57% +22,89% 21,78% 32,21 % 16,02%

Benchmark

3,07% 4,36% 2,80% 1917% 35,69% 29,19% 40,50% 57,35%

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP

Michat Ficenes, CIIA,
CAIA
doradca inwestycyjny,

zarzadzajacy funduszem

Absolwent Uniwersytetu
Warszawskiego, gdzie skoriczyt kierunki
Finanse, Rachunkowo$¢ i Ubezpieczenia
oraz Zarzadzanie. Posiada licencje
Maklera Papieréw Wartosciowych, licencje
Doradcy Inwestycyjnego, tytut Certified
International Investment Analyst (CIIA)
oraz tytut Chartered Alternative Investment
Analyst (CAIA).

Kariere na rynkach kapitatowych zaczat
w Citibank International PLC w roli
analityka, nastepnie w Skarbiec TFI gdzie
piastowat stanowisko analityka ryzyka
inwestycyjnego, analityka akcji
zagranicznych ~ oraz  zarzadzajgcego.
Zarzadzat funduszem typu long-short
absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading,
Merger Arbitrage), zagranicznym
portfelem funduszy PPK, portfelami spétek
ochrony zdrowia oraz wspotzarzadzat
zagranicznym funduszem tematycznym
przemian i trendéw spotecznych.

Od marca 2022 w IPOPEMA TFI
zatrudniony jako Zarzadzajacy funduszami.

|//’ Wyniki funduszu

Nowy rok rozpoczat sie relatywnie dobrze z wynikiem funduszu przekraczajgcym
benchmark podczas gdy na rynkach akcji dominowata wysoka zmiennosc¢,
a rozpietos¢ stop zwrotu poszczegdlnych sektoréw i indeksow rynkowych byta
zaskakujgco szeroka.

Chinskie Al nowym rozdzialem technologicznego wyscigu

Dotychczas dominowato wsréd inwestoréw przekonanie, ze ,karty zostaty
rozdane” a amerykanska dominacja technologiczna w obszarze Al jest
niepodwazalna do momentu, kiedy to chinska firma DeepSeek udostepnita swiatu
wiasny model sztucznej inteligencji. Nie bytoby w tym w sumie nic dziwnego,
gdyby nie nastepujgce zestawienie faktéw (niezaleznie potwierdzonych):

1. Model DeepSeek moze mie¢ poréwnywalne mozliwosci do zachodnich
odpowiednikéw przy koszcie rozwoju na poziomie ok. 6 min USD, co jest
wartoscig utamkowa w relacji do kosztéw poniesionych przez OpenAl, Alphabet
czy tez Meta Platforms.

2. Wytrenowanie oraz uzywanie modelu sg wielokrotnie tarisze

3. Model zostat udostepniony bezptatnie w formule Open Source (a wtasciwie
w formule mniej transparentnej Open Weights)

O ile ,,wytrenowanie” modelu podobnego jakosciowo do popularnego ChatGPT
byto generalnie kwestia czasu, to zaréwno udostepnienie go bezptatne
jak i efektywnos¢ kosztowa wstrzasnety rynkiem. Czy to oznacza,
ze prognozowane inwestycje w fizyczng infrastrukture Al sg za wysokie, bo mozna
to zrobi¢ duzo taniej? Czy OpenAl i Microsoft czeka egzystencjonalny kryzys,
skoro darmowy model ma podobne mozliwosci? Poczagtkowa reakcja byt silnie
negatywna najbardziej w segmencie potprzewodnikdw oraz = spoétek
dostarczajacych energie i sprzet dla centrow danych. W kolejnych dniach
sytuacja ulegata stabilizacji, a spadki nie ulegty pogtebieniu.

Uwazamy, ze upowszechnienie i istotny spadek kraricowej ceny korzystania z modeli LLM jest korzystny dla tych
biznesow, ktére bedg chciaty na sztucznej inteligencji budowaé nowe aplikacje i oprogramowanie. Spadek ceny
to mozliwos¢ eksperymentowania oraz budowania start-up’éw, ktére do tego czasu nie miatyby ekonomicznego
sensu. Dlatego wcigz podtrzymujemy opisang na przetomie roku alokacje z dominacjg sektora software i przede
wszystkich spotek oferujacych przetwarzanie w chmurze (tj. infrastruktury cyfrowej).
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Struktura portfela

Na koniec stycznia ok. 96% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udzialowe a 4% gotoéwka i depozyty. W
tym okoto 98% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 2% czesci akcyjnej funduszu
notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajacy megatrendy na jakie zwracamy obecnie uwage jest

nastepujacy:

ALOKACJA TEMATYCZNA
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.01.2025
Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktore sg potezng sitg ksztattujgcg nasza przysziosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczatkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposéb dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtdwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek, dajacych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetni¢
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowac¢ wysoki
gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.




Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-01.2025.

| E| NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga
stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informac;ji dla klienta dostepnych
w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze
wydzielone w ramach IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Wartos¢ aktywow netto funduszy i
subfunduszy IPOPEMA SFIO moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na skfad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzgdzania,
co jest szczegdtowo wskazane w dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia
jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktore zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajduja sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w
przyszitosci. Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci lub
calosci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu
i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych
optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegdélnosci podatku od
dochodow kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze
doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale
pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A.
nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Materiat marketingowy moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy
beda pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przysziosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami
IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujagcymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢
nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z aktualnymi dokumentami prawnymi
funduszy oraz skontaktowa¢ sie¢ z IPOPEMA TFlI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w
jakikolwiek sposéb informacji w nim zawartych na rzecz osoéb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze
publikaciji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.




IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264,
NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw SFIO.




