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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec maja wyniosta 45,49 zl, co oznacza wzrost wyceny
certyfikatu inwestycyjnego w maju o 6,29%. Wynik za minione 3 miesigce wyniost +19,33%, natomiast
w ciggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie +84,24%.

Maj przyniést kontynuacje spektakularnych wzrostéw na rynkach akcji, do czego paliwem byty w duzym stopniu
wyniki amerykanskich spoétek oraz zanikajgce kwestia iranska. Oczywiscie, informacje o sytuacji w Ciesninie Ormuz
i potencjalnym ,dealu” administracji amerykanskiej z Iranem codziennie byly w serwisach informacyjnych, ale wydaje
sie, ze rynek niespecjalnie sie tym przejmowat az do momentu bardziej zdecydowanych deklaracji Amerykanéw
o koncu tego konfliktu, co jeszcze podsycito wzrosty na rynkach akcji. Réwnolegle, spadek globalnego ryzyka
geopolitycznego przetozyt sie na lekkie uspokojenie na rynku dtugu skarbowego i obnizenie rentownosci obligaciji
na rynkach bazowych. Byta to ulga dla gietd, gdyz dochodowos¢ amerykanskich obligacji 10-letnich zblizata sie
wczesniej do niepokojgcego poziomu 4,7% (maksimow niewidzianych od kilkunastu miesiecy), a rynek zaczat
juz powaznie wyceniaé scenariusz podwyzki stép procentowych przez Fed. Warto pamietaé, ze na poczatku roku

oczekiwania byly zupetnie inne i zaktadaty obnizki.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w minionym miesigcu zanotowat wzrost o 9,49%, podczas

gdy benchmark funduszu wzrést 0 7,27%.

INDEKSY (29.05.2026) t 1M 3Mm YTD 6M 12M 24M 36M
Nikkei 225 11,88% 12,71% 31,76% 31,99% 74,71% 72,34% 114,74%
MSCI Emerging Markets 9,50% 7,08% 22,81% 26,17% 49,02% 64,42% 79,93%
NASDAQ Composite 8,36% 18,75% 15,81% 1520% 40,83% 60,85% 108,09%
WIG 6,61% 8,19% 17,00% 22,62% 35,18% 58,92% 120,23%
S&P 500 515%  9,95% 10,49% 10,43% 27,94% 43,32% 80,96%
Russell 2000 427% 11,56% 18,32% 17,44% 42,12% 41,85% 67,84%
DAX 3,34% -0,36% 2,87% 569% 4,98% 36,19% 60,83%
Dow Jones Industrial Average 2,78%  3,45% 542% 6,19% 19,87% 30,97% 53,97%
STOXX 600 Europe 241% -0,72% 6,26% 9,17% 14,69% 21,44% 39,30%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Informujemy, ze od 27 maja 2026 r. fundusz ,,IPOPEMA Ekologii i Innowacji FIZ” zmienit nazwe na ,,IPOPEMA
Infrastruktury Cyfrowej i Energii FIZ”.

Chcemy jednoczesnie zaznaczy¢, iz zmiana nazwy oraz wybranych zapisow w statucie funduszu ma charakter
formalnego dostosowania do realnej polityki inwestycyjnej funduszu, czyli nie pocigga za sobg zmian w sktadzie
i konstrukcji portfela funduszu. Portfel funduszu od dtuzszego czasu skoncentrowany jest wokot spétek biorgcych
udziat w budowie globalnej infrastruktury centréow danych, w tym takze spétek z sektora OZE i czystych technologii.
Jednakze, nowa nazwa w naszej ocenie lepiej odzwierciedla sktad i konstrukcje portfela, co pozwoli uczestnikom

lepiej zrozumie¢ polityke inwestycyjng funduszu.

Patrzgc na stopy zwrotu z indekséw, mozna by jednoznacznie stwierdzi¢, ze hossa zdecydowanie sie rozgrzata,
a inwestorzy kompletnie zapomnieli o konflikcie na Bliskim Wschodzie. W naszej ocenie, rynek ma na uwadze ten

konflikt i jego implikacje, lecz trzeba uczciwie stwierdzi¢, ze nie sg one na tyle znaczace, zeby przyémic
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nadspodziewanie mocne wyniki spétek za | kw., zwlaszcza w obszarze technologii, aczkolwiek kazdy z sektorow
pozytywnie zaskoczyt, zarébwno na poziomie przychoddw jak i zyskow netto. W przypadku zyskéw netto, spotki
z indeksu S&P 500 pokonaty oczekiwania rynkowe o ponad 16%, co jest najlepszym wynikiem od 5 lat. O ile kwiecien
stat pod znakiem niepewnosci i nerwowego wyczekiwania na deklaracje technologicznych gigantow
(tzw. Hyperscalers), o tyle maj przynidst rynkowi ulge. Wyniki okazaty sie fundamentalnie silne, a gospodarka

amerykanska — mimo wczes$niejszych obaw o ,lepkos¢” inflacji — wcigz wykazuje ogromng odpornoscé.

W maju obserwowalismy kluczowg zmiane narracji w sektorze technologicznym, a zwtaszcza w segmencie sztucznej
inteligencji. Rynek przestat reagowac euforycznie na same zapowiedzi wdrozen Al. Inwestorzy zaczeli skrupulatnie
rozlicza¢ spotki z CapEx-u (naktadow inwestycyjnych) i marz operacyjnych. Potwierdzity sie prognozy o istotnym
wzroscie kosztow budowy centrow danych. Presja na marze ze wzgledu na drozejgce komponenty (w tym pamieci
HBM i zaawansowane uktady chtodzenia) sprawita, ze akcje gigantéw technologicznych poruszaty sie w trendzie
horyzontalnym. Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, ze powyzsze obawy rzutujg na wyceny hyperscaleréw,
ale sg jednoznacznie pozytywne dla sektora potprzewodnikéw oraz spétek partycypujgcych w boomie na centra
danych i tutaj bije serce hossy sztucznej inteligencji. Ograniczenia podazowe i walka o moce produkcyjne
w azjatyckich fabrykach sprawiajg, ze producenci chipéw dyktujg warunki cenowe. Maj przyniést kolejne rekordy
zamowien w tym sektorze, a dodatkowo momentum wynikowe mocno rozpedzito sie w innych obszarach
komponentéw do centrow danych, daleko wykraczajgc poza same karty graficzne. Z naszego punktu widzenia
najwiekszym (pozytywnym) zaskoczeniem byly zapowiedzi znacznego wzrostu zapotrzebowania na procesy (CPU),

ktére do tej pory nie byty istotnym beneficjentem boomu na centra danych.

W minionym miesigcu spotki z portfela funduszu dostarczyty mieszany obraz, gdyz wiekszo$¢ skiadnikéw portfela
zakonczyta miesigc ,pod kreskg”, a dodatni wynik jest efektem korzystnej dywersyfikacji portfela tj. najmocniej
zwyzkowata wiekszo$¢ duzych pozycji w portfelu. Przede wszystkim, mocno in plus wyrdznity sie spotki zwigzane
z fotowoltaikg, przede wszystkim tg na uzytek wielkich farm fotowoltaicznych, gdyz segment detaliczny caty czas
boryka sie z problemami po stronie popytu. Amerykanscy producenci paneli fotowoltaicznych, trackeréw do farm
solarnych oraz magazyndw energii zaraportowali wyniki wyraznie powyzej oczekiwan rynkowych, zaréwno
na poziomie przychodéw jak i marz na wszystkich poziomach, a wsparte to byto rekordowymi ksigzkami zaméwien.
Z drugiej strony, najmocniej zachowujgcym sie walorem w maju byly akcje czotowego producenta mikroinwerterow,
gdzie co prawda wyniki (jeszcze w kwietniu) byty ponizej oczekiwan, ale wyobrazenia inwestoréw rozpalita kwestia
transformatoréw poétprzewodnikowych (solid state transformer), ktérego sprzedaz dopiero ma ruszy¢, ale bedzie
to potencjalnie niezwykle wazne urzgdzenie w nowoczesnych centrach danych. Nie wchodzgc w szczegéty,
zastosowanie SST moze zauwazalnie obnizy¢ koszt sprzetu na MW przy budowanie centrum danych, obnizy¢ straty
energii na przesyle, co finalnie obnizy koszty operacyjne zwigzane z energig, a samo urzadzenie jest idealnie
dopasowane do wspétpracy z zasilaniem z OZE. Niewatpliwie cieszy nas fakt, ze rynek dostrzegt w tym obszarze
szanse dla producentéw mikroinwerterow, gdyz od kilku miesiecy pozycjonowali$my sie pod narracje zwigzang
z SST. Poprawa efektywnosci energetycznej centrow danych jest jedng z absolutnie kluczowych kwestii
do rozwigzania w kolejnych latach, a tego typu innowacje sg jednym z wielu krokéw ku temu. Polityka inwestycyjna
funduszu oraz klucz doboru spétek do portfela sg w niematym stopniu skupione na inwestycjach w spétki oferujgce

realne innowacje i korzysci na poziomie efektywnosci w centrach danych.
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Podsumowujgc, w maju wiecej niz potowa spétek z portfela funduszu zanotowata ujemne stopy zwrotu, a mimo
to fundusz osiggnat dodatnig stope zwrotu, nieco nizszg jednak od benchmarku. W czerwcu spodziewamy sie
koncentracji zmiennosci rynkowej wokét debiutu akcji SpaceX, co jest niewatpliwie wydarzeniem historycznym.
Z uwagi na potencjalnie bardzo wysokg wycene akcji tej spoétki, bedzie to tez pewien test sentymentu na rynku
i swoisty punkt odniesienia dla wycen w catym sektorze technologii.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCIJI
Stany Zjednoczone 76,21%
Europa Zachodnia 11,73%
Dania 9,35%
Polska 2,71%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 97,29%
Transformacja cyfrowa 2,69%
Zrédto: Opracowanie wiasne, dane na 29 maja 2026 .
29.05.2026 1™ 3M YTD 6M 1 rok 2 lata 3 lata 5 lat

Zm.% WANCI +6,29% +19,33% +35,27% +31,25% +84,24% +52,40% +27,75%  -6,94%

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkow obciazajacych dochéd z inwestyciji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace gtéwne ryzyka: ryzyko rynkowe oraz wptywu otoczenia makroekonomicznego,
w ktorym funkcjonuje Emitent, ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz jej zmiana, ryzyko wystapienia nagtej
lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi
lub ekologicznymi, ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowa i geograficzng lokat Funduszu, ryzyko walutowe, szczegétowo opisane
w dokumencie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendaciji lub
gwarancji realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego. Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie
moze on byé w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.

IPOPEMA TFI S.A. doktada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym
materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.
IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w pei
odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI
S.A. i stanowig wyraz ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej
sporzgdzania. Dane zawarte w Materiale mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowa¢ sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA Globalny Fundusz Medyczny Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie moga stanowi¢
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podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
formy doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, warunkach emisji,
w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia certyfikatow
inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapoznac sie¢ dokumentami prawnymi, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz
wskazujg ryzyka, koszty i opfaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte sg w warunkach emisji funduszy
inwestycyjnych zamknietych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Inwestycje w Fundusz obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanych
$rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegdlnosci
podatku od dochoddéw kapitatowych. Inwestycja w certyfikaty inwestycyjne oznacza nabycie udziatu w funduszu, a nie bezposrednie
zaangazowanie w jego sktadniki, takie jak nieruchomosci czy udziaty w spotkach portfelowych.

Ogdlna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sg pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

Fundusz moze wykorzystywac¢ dzwignie finansowg oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz w prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikow i limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych na zasadach opisanych w
statucie. Instrumenty te moga istotnie zwigkszy¢ ryzyko inwestycyjne.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




