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Materiat reklamowy.

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO

Listopad fundusz zakonczyt ze stopg zwrotu wynoszaca +3,28%. Natomiast sSrednia stopa zwrotu za
poprzedni miesiagc w grupie spétek porownawczych wyniosta +4,64%. Trzymiesieczna stopa zwrotu na

koniec minionego miesigca wyniosta -1,41% i +0,52% dla analizowanej grupy porownawcze;j.

Iﬁ Dane makroekonomiczne i rynek diugu

W listopadzie obserwowalismy kontynuacje spadku dynamiki cen,
ktorej odczyt w przypadku inflacji z uwzglednieniem cen zywnos$ci oraz energii
czy inflacji bazowej, okazat sie nizszy niz oczekiwania analitykéw. Do tego
dane z rynku pracy, ktére przez ostatnie miesigce wskazywaty na duzag
odpornos¢ i dawaty argument przeciwny do tezy zakonczenia dalszych
podwyzek stopy procentowej przez amerykanski bank centralny. W

listopadzie odczyty stopy bezrobocia jak i zatrudnienia w sektorach z

taczeniem sektora rolniczego, pokazaty odczyty gorsze od konsensusu.
Piotr Humiriski, CFA Wy go, p y odczyty g

zarzadzajgey funduszem

Ameryka 2v 3y 5Y 7v 10v 15Y 20v 30Y  Krzywa  10y-2y
USA 4,62 4,37 418 423 421 4,37 4,53 436 ~__— [H-041
Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- Kanada 4,07 3,74 3,47 3,40 3,38 3,35 3,32 320~ [-069
Mazurskiego w Olsztynie. Brazylia (USD) 557 5,02 508 58 625 6,25 7,00 — 0,67
) Meksyk (USD) 4,87 4,99 514 551 58 5,80 6,20 628 _— {09
Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA TFI

na stanowisku - analityka, a  nastepnie Europa 2y 3y 5Y v 10v 157 20y 30Y  Krzywa  10y-2y

zarzqdzajacego funduszami, koncentruje - - —
se na  branzach  technologiczne) Wielka Brytnia 4,51 421 408 393 408 4,42 456 48— ¥ 0,43
odnawidlnych  #rédet  energii | oraz Francja 3,07 2,64 257 259 2,82 311 3,24 333 ~_— [R-02
metalach szlachetnych. Niemcy 2,62 2,38 220 219 227 2,47 2,52 248 ~__— [E-035
Doswiadczenia zawodowe zdobywat w Wtochy 321 3,14 3,42 3,65 4,01 4,33 4,51 460 __— I0,80
Ll v E0BARENER TR Y BRGNS Hiszpania 3,09 2,90 2,91 3,02 3,27 3,69 3,79 3,89 — [0,18
prawniczych. Odpowiadat za analizy Portugalia 2,65 2,42 2,56 2,67 2,92 3,38 3,51 357 . 10,26
spétek z sektora Information Technology i Niderlandy 2,82 255 243 244 260 277 276 2711 ~_— [k-o2
Communication  Services, byt tez Szwajcaria 08 09 074 06 06 06 06 05 ~—__ [H-039
odpowiedzialny za zarzqdzanie czgsciq Gregja 29 274 28 322 342 38 399 38 _ — {051

funduszy inwestujacych w tych sektorach.

Zdat wszystkie etapy egzaminu CFA.

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.11.2023

Stabngca inflacja, ktérej trend trwa juz od lipca 2022 roku z potgczeniem danymi z rynku pracy (ktéry co do zasady
jest bardziej odporny na dziatania polityki monetarnej i w tym obszarze efekty dziatan przychodzg z opdznieniem)
przetozyty sie na znaczgce obnizenie oczekiwan w kontekscie do dalszego utrzymywania restrykcyjnej polityki
monetarnej przez Fed. W efekcie konsensus przez pryzmat kwotowan kontraktéw na stope procentowa, przesunat
oczekiwania pierwszej obnizki stopy procentowej z czerwca 2024 na marzec 2024. Rynek ponowienie optymistycznie
zaczagt wycenia¢ tempo obnizek, co juz miato miejsce na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu tego roku (zmiana
oczekiwan po bankructwach bankéw). Niemniej zmiana oczekiwan wptywa na ostabienie amerykanskiej waluty oraz
obnizanie sie rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych USA o ok. 60 punktéw bazowych, co pozytywnie wptywato

na zachowanie sie cen papieréw diuznych.

Globalny Rynek Akcji
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Powyzsze tto makroekonomiczne wplyneto pozytywnie na rynki akcji w znaczgcej wiekszosci jego segmentéw.
Mocniej zwyzkowaty naturalnie spofki ze wzrostowego globalnego koszyka akciji, ktorych wyceny znaczgco ucierpiaty
w trakcie pazdziernikowej wyprzedazy. Wzrosty wspierane tez byly wynikami za Ill kw., gdyz o ile poczatek okresu
publikacji raportow byt dosy¢ przecietny, o tyle w kolejnych tygodniach wiele spotek zaskakiwato pozytywnie, takze
na poziomie prognoz wynikow na IV kw. oraz 2024 r. Tym samym, znacznie bardziej prawdopodobne stato sie
zatozenie, iz ,dotek” w wynikach amerykanskich spotek wystgpi w IV kw. br., a nie w przysztym roku, co naturalnie
zwiekszyto poziom optymizmu u inwestoréw, ktéry udato sie utrzymac do korica miesigca. Przy zatozeniu braku
recesji w USA, nie nalezy oczekiwac, iz prognozy wynikowe na 2024 r. bedg korygowane ,w dét’, a ponadto dalsza

dezinflacja bedzie obnizac presje na marze i generowaé poprawe wynikow zwtaszcza w spotkach cyklicznych.

INDEKSY (30.11.2023) ™M t YTD 3M 6M 12M 24M 36M
NASDAQ Composite 10,70%  3592%  136% 9,98%  2405% -8,44%  16,62%
DAX 9,49%  16,46%  1,68% 352%  12,63%  7,39%  22,00%
S&P 500 8,92%  1897%  133% 9,28% 11,95% 0,02%  26,13%
Russell 2000 8,83% 2%  -477%  3,39% -4N%  -17,73%  -0,59%
Dow Jones Industrial Average 8,77% 8,46% 3,54% 9,25% 3,94% 4,25% 21,30%
Nikkei 225 8,52%  2833%  2,66% 8,41% 19,73%  20,36%  26,68%
MSCI Emerging Markets 7,86% 3,21% 0,69% 2,98% 1,52% -18,58%  -18,09%
STOXX 600 Europe 6,45% 8,64% 0,75% 2,18% 490%  -029%  18,56%
WIG 375%  2924%  852%  1923%  32,48% 9,51% 41,08%

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.11.2023

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje na rynkach globalnych zaréwno w Instrumenty dtuzne ktérych udziat w
funduszu moze wynosi¢ od 40% do 100% Aktywéw Netto Funduszu, jak i w Instrumenty udziatowe w udziale nie
wiekszym niz 60% Aktywow Netto Funduszu, w tym w szczegdlno$ci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spoéiki, ktére prowadzg dziatalnos¢ w wybranych sektorach
gospodarki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania. Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy akceptujg
sredni poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajgcy z inwestowania znacznej czesci Aktywéw Subfunduszu zaréwno w
instrumenty udziatowe jak i dtuzne na rynkach globalnych. Horyzont inwestycyjny inwestora nie powinien by¢ krétszy

niz 3 lata.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglgdy jej autoréw, wedtug stanu na dziert sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnoséci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogqg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treséci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miegjscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujag realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkow. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosdci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIlO.




