ipopema

Warszawa, 8 lipca 2025 r.

Suplement nr 5

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg o sygnaturze DSP-DSPZE.411.45.2025
z dnia 7 lipca 2025 r.

do prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii AT, AU, AW, AX, AY, AZ, AAA, AAB, AAC, AAD oraz AAE
funduszu IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 pazdziernika 2024 r. (,,Prospekt”).

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzgdzony zgodnie z art. 23 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zw. z art. 51 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

Prospekt zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego o sygnaturze DSP-DSPZE.410.23.2024 z dnia
25 pazdziernika 2024 r.

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy suplement zostat sporzgdzony w zwigzku z koniecznoscig ujawnienia nowych znaczacych czynnikow
odnoszgcych sie do informacji zawartych w prospekcie, tj. ogtoszeniem zmian statutu Funduszu w zakresie istotnych
zatozen polityki inwestycyjnej, ktdre to zmiany zostaty ogtoszone 4 lipca 2025 r. i wejdg w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia. W zwigzku z powyzszym, Suplementem nr 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany do Prospektu:

1) w pkt 1.1l Podsumowanie , Kluczowe informacje na temat Emitenta, sekcja ,,Jakie sg kluczowe ryzyka
wilasciwe dla emitenta?” (strona 10 Prospektu), w pierwszym akapicie ,,Ryzyko zwigzane z przyjeta
strategig inwestycyjng oraz strukturg portfela inwestycyjnego Funduszu”, dodaje sie¢ na koncu
zdanie:

,0d 4 pazdziernika 2025 r. wskutek zmiany Statutu, rozszerzony zostanie dozwolony zakres Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentow wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaty zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru, co doprowadzi do dalszego ograniczenia ryzyka zwigzanego z
dotychczasowg strategig.”

2) w pkt 1.1l Podsumowanie, Kluczowe informacje na temat Emitenta, sekcja ,,Jakie sg kluczowe ryzyka
wiasciwe dla emitenta?” (strona 10 Prospektu), w drugim akapicie ,,Ryzyko zwigzane z koncentracja
Aktywéw Funduszu lub rynkéw”, dodaje sie na koricu zdanie:

,0d 4 pazdziernika 2025 r. wskutek zmiany Statutu, rozszerzony zostanie dozwolony zakres Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentéw wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaty zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru, co doprowadzi do dalszego ograniczenia ryzyka zwigzanego z
koncentracjg.”

3) w pkt 1.1l Podsumowanie, Kluczowe informacje na temat Emitenta, sekcja ,,Jakie sg kluczowe ryzyka
wiasciwe dla emitenta?” (strona 10 Prospektu), w piatym akapicie ,,Ryzyko polityki inwestycyjnej
oraz mozliwej zmiany tej polityki”’, dodaje sie na konincu zdanie:

,0d 4 pazdziernika 2025 r. wskutek zmiany Statutu, rozszerzony zostanie dozwolony, zakres Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentow wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaty zasady
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dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru, co doprowadzi do dalszego ograniczenia ryzyka zwigzanego z
dotychczasowa politykg inwestycyjna.”

4) w pkt 1.1l Podsumowanie, Kluczowe informacje na temat Emitenta, sekcja ,,Jakie sg kluczowe ryzyka
wilasciwe dla emitenta?” (strona 10 Prospektu), w széstym akapicie ,,Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia
spotek, w ktorych instrumenty finansowe lokuje Fundusz”, dodaje sie na koncu zdanie:

,0d 4 pazdziernika 2025 r. wskutek zmiany Statutu, rozszerzony zostanie dozwolony zakres Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentow wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaty zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru, co prowadzi do dalszego ograniczenia ryzyka zwigzanego z
dotychczasowg strategig.”

5) wpkt2.1.1. Ryzyko zwigzane z przyjeta strategig inwestycyjng oraz struktura portfela inwestycyjnego
Funduszu po akapicie ,,Ponadto znaczacy poziom koncentracji lokat Funduszu (...)”, a przed
akapitem ,,Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka (...)” (strona 17 Prospektu), dodaje sie nowy akapit o
nastepujacej tresci:

-W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogloszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana polega na rozszerzeniu zakresu Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentéw wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaly zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru. Zmiana podyktowana jest wzrostem skali aktywéw Funduszu i brakiem
wystarczajgcej liczby emitentow spetniajgcych kryteria doboru lokat Funduszu.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki z branz innych niz
zwigzane z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomosci bedg stanowi¢ min. 50% wartosci Aktywow
Funduszu Netto. Usuniecie limitu minimalnej inwestycji w papiery emitowane przez spotki z branzy finansowej
prowadzi¢ bedzie do ograniczenia ryzyka zwigzanego z koncentracjg branzowg opisanego powyze;.

W odniesieniu do pozostatych max. 50% wartosci Aktywéw Funduszu Netto bedg one inwestowane w pozostate
lokaty wymienione w katalogu Portfela Inwestycji Docelowych.”

6) w pkt 2.1.2. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu lub rynkéw po akapicie ,, To ryzyko
jest zmniejszane (...)”, a przed akapitem ,Istotno$¢ powyzszego ryzyka (...)” (strona 18 prospektu),
dodaje sie nowy akapit o nastepujacej tresci:

»W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana polega na rozszerzeniu zakresu Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentéw wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaly zostaty zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru.

Powyzsza zmiana dalej zmniejsza ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw, zaréwno w odniesieniu do koncentraciji
branzowej jak i geograficzne;j. ”

7) w pkt 2.1.6. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig spétek, w ktérych instrumenty finansowe lokuje
Fundusz po akapicie ,,Szczegélowe kryteria doboru lokat (...)”, a przed akapitem ,lstothos¢
powyzszego ryzyka (...) (strona 23 prospektu), dodaje sie¢ nowy akapit o nastepujacej tresci:

»W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana polega na rozszerzeniu zakresu Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentéw wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaty zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru.

Powyzsza zmiana nie wptywa co do zasady na zakres kryteriéw doboru lokat — Dtuznych Papieréw Wartosciowych,
wytgczone zostaty jedynie specyficzne kryteria stosowane dotychczas dla emitentéw z poszczegdlnych branz.”
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8) w pkt 5.2. Powody zorganizowania Oferty i sposéb wykorzystania srodkéw pienieznych po akapicie
»W dniu 4 lipca 2024 r. weszta w zycie (...)”, a przed akapitem ,,Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu (...)” (strona 45 Prospektu), dodaje sie nowy akapit o nastepujacej tresci:

-W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana polega na rozszerzeniu zakresu Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentéw wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostalty zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria ich doboru.

W zwigzku z powyzszym, Fundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe, w tym w szczegoélnosci Diuzne Papiery Wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig (w tym w odpowiednich spétkach z siedzibg za
granicg),

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem, ze
instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych (w tym zarzgdzanych przez Towarzystwo),
ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery warto$ciowe co najmniej na
poziomie 50 (piec¢dziesigt) % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

7) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (w tym zarzadzanych przez Towarzystwo), jednostki
unijnych AFI (w rozumieniu Ustawy), tytuty uczestnictwa ETF oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesigt) % wartosci
aktywow odpowiednio tych funduszy inwestycyjnych, unijnych AFI, ETF lub instytucji wspdlnego
inwestowania,

8) depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spoétki z branz innych niz

zwigzane z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomosci bedg stanowi¢ min. 50% wartosci Aktywow
Funduszu Netto i ryzyka opisane powyzej w tym zakresie pozostang aktualne.

W odniesieniu do pozostatych max. 50% wartosci Aktywéw Funduszu Netto bedg one inwestowane w pozostate
lokaty wymienione w katalogu Portfela Inwestycji Docelowych.”

9) w pkt 6.3.1. Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celéw inwestycyjnych po akapicie ,,Natomiast
w odniesieniu do pozostatych (...)”, a przed akapitem ,Polityka inwestycyjna Funduszu
charakteryzuje sie (...)” (strona 49 Prospektu), dodaje sie howy akapit o nastepujacej tresci:

»W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana polega na rozszerzeniu zakresu Portfela Lokat
Docelowych, poprzez umozliwienie inwestycji w emitentéw wszystkich branz innych niz zwigzane z inwestowaniem
oraz obrotem na rynku nieruchomosci, a takze dostosowane do skali aktywéw Funduszu zostaty zasady
dywersyfikacji lokat oraz kryteria doboru lokat.

Niezaleznie od tej zmiany, planowane jest utrzymanie dotychczasowej strategii inwestycyjnej w zakresie
inwestowania gtéwnie w obligacje korporacyjne o wyzszym oprocentowaniu, przy braku ograniczen branzowych, z
zastrzezeniem jedynie branzy nieruchomoéci.”

10) w pkt 6.3.2.1. Katalog lokat Funduszu — postanowienia ogélne po akapicie ,,Fundusz moze, przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego (...)”, a przed akapitem ,,Fundusz bedzie udzielat (...)” (strona
51 Prospektu), dodaje sie nowy akapit o nastepujacej tresci:

»W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana obejmuje m.in. katalog lokat Funduszu, w tym zakres
Portfela Lokat Docelowych.

W zwigzku z powyzszym, od tego dnia Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:
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6)

papiery wartosciowe, w tym w szczegdélnosci Diuzne Papiery Wartosciowe,

wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig (w tym w odpowiednich spétkach z siedzibg za
granicg),

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem, ze
instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych (w tym zarzgdzanych przez Towarzystwo),
ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery warto$ciowe co najmniej na
poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

7)

8)

jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (w tym zarzgdzanych przez Towarzystwo), jednostki
unijnych AFI (w rozumieniu Ustawy), tytuly uczestnictwa ETF oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesigt) % wartosci
aktywow odpowiednio tych funduszy inwestycyjnych, unijnych AFI, ETF lub instytucji wspdlnego
inwestowania,

depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.”

11) w pkt 6.3.2.1. Katalog lokat Funduszu — postanowienia ogélne po akapicie ,,Fundusz bedzie udzielat

pozyczek (...)” , a przed akapitem ,,Fundusz nie bedzie udziela¢ innym podmiotom (...)” (strona 51
Prospektu), dodaje sie nowy akapit o nastepujacej tresci:

-W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana obejmuje m.in. dostosowanie zasad udzielania pozyczek
do aktualnych wytycznych nadzorczych.

Jednoczesnie, od tego dnia Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach:

1)

2)

3)

4)

6)
7)
8)

9)

przed udzieleniem pozyczki Fundusz zbada zdolno$¢ pozyczkobiorcy do obstugi i sptaty zobowigzan
dokonujgc odpowiednio analizy pod katem kryteriow doboru lokat wiasciwych dla Dluznych Papieréw
Wartosciowych, zgodnie z art. 40 ust. 2 i 3 pkt 1) ponizej,

pozyczkobiorca umozliwi Funduszowi podejmowanie czynno$ci zwigzanych z biezgcg oceng sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki, co bedzie
zobowigzaniem pozyczkobiorcy wynikajgcym z umowy pozyczki,

pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie w celu okreslonym w umowie
pozyczki,

pozyczki bedg udzielane, jezeli pozyczkobiorcy jest: i) spotka, ktdrej papiery wartosciowe, wierzytelnosci lub
udziaty stanowig lub majg stanowi¢ sktadnik Aktywéw Funduszu albo ii) spétka majaca siedzibe w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig, ktorej dziatalnosé nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem
na rynku nieruchomoséci, inna niz podmioty okreslone w pkt i) powyzej,

Pozyczki bedg zabezpieczone. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez Fundusz moga by¢:

a) zastaw,

b) hipoteka,

cesje wierzytelnoéci, w tym wierzytelnosci przysztych,

przewlaszczenie na zabezpieczenie,

gwarancje lub poreczenia podmiotéw trzecich,

blokady papieréow wartosciowych,

) oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekuciji,

taczna wartos¢ zabezpieczen, o ktérych mowa w ust. 13 pkt 5) powyzej bedzie wynosi¢ co najmniej 120%
wartosci nominalnej pozyczki pienieznej,

przed dokonaniem inwestycji Fundusz weryfikuje w publicznych rejestrach, czy aktywa bedgce przedmiotem
zabezpieczenia sg przedmiotem obcigzenh ustanowionych na rzecz innych podmiotéw;

zasady i terminy biezgcej weryfikacji sytuacji ekonomicznej pozyczkobiorcow oraz stan zabezpieczen
pozyczki bedzie regulowa¢ umowa pozyczki;

pozyczka moze zosta¢ udzielona na okres nie diuzszy niz 48 miesiecy,

)
)
)
)

® Q0

Q =

10) pozyczki bedg oprocentowane,
11) terminy sptaty pozyczki szczegotowo bedzie regulowa¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy spfata kapitatu wraz

z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.”
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12) w pkt 6.3.2.1.1. Portfel Inwestycji Ptynnych po akapicie ,,W okresie przypadajacym pomiedzy
ostatnim (...), a przed akapitem ,,Z zastrzezeniem postanowien Statutu” (strona 51 Prospektu),
dodaje sie nowy akapit o nastepujacej tresci:

-W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana obejmuje m.in. aktualizacje zakresu Portfela Inwestyciji
Ptynnych.

W zwigzku z powyzszym, od tego dnia Portfel Inwestycji Plynnych stanowig lokaty:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
a) Narodowy Bank Polski, lub
b) Skarb Panstwa,

2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez co
najmniej jedng z nastepujgcych agenciji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors Service lub Fitch
Ratings;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2) powyzej;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

4) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lubi
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, tytuty uczestnictwa
ETF oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dituzne papiery wartosciowe
emitowane przez spotki okreslone w art. 39 ust. 1 pkt 1) co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania,

5) depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.”

13) w pkt 6.3.2.1.2. Portfel Inwestycji Docelowych po akapicie ,,Z zastrzezeniem postanowien Statutu
(...)”, a przed akapitem ,,Pomimo dos¢ szerokich zapiséw (...)” (strona 52 Prospektu), dodaje sie
nowy akapit o nastepujacej tresci:

-W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 2025 r. Zmiana obejmuje m.in. katalog lokat Funduszu, w tym zakresie
Portfela Lokat Docelowych.

W zwigzku z powyzszym, od tego dnia Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty:

1) Dtuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez spotki majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza
nig, ktérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomosci,

2) akcje, prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji emitowane przez spofki o ktérych
mowa w pkt 1),

3) udziaty w spotkach o ktorych mowa w pkt 1), w tym w spétkach z siedzibg za granica,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1),

5) wierzytelnosci wobec spotek, o ktérych mowa w pkt 1),

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w diuzne papiery warto$ciowe, co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Z zastrzezeniem postanowien Statutu:

— Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 4), stanowi¢ beda tgcznie nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Funduszu;

— Pozostatg czesé Aktywdw Funduszu w ramach Portfela Inwestyciji Docelowych, ktéra nie zostanie ulokowana
w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim tiret stanowi¢ bedg kategorie lokat okreslone w ust. 1 pkt
1) lub 4) — 9) powyzej.”
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14) w pkt 6.3.2.2. Kryteria doboru lokat po akapicie ,,Gliéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii
lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych sg nastepujace (...)” (strona 57 Prospektu), dodaje sie
nowy akapit o nastepujacej tresci:

-W dniu 4 lipca 2025 r. ogtoszona zostata zmiana Statutu Funduszu, ktéra wejdzie w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. z dniem 4 pazdziernika 205 r. w zakresie m.in. kryteriow doboru lokat dla Portfela Lokat

Docelowych.

Od tego dnia gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych sg nastepujgce:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych stép zwrotu
z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokaty,
w tym z uwagi na:

a)

b)

ocene, zdolnosci spotek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 do obstugi i sptaty zobowigzan poprzez
weryfikacje projekgji finansowych przedstawionych przez zarzady przedmiotowych spdtek pod katem
mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize kwot i terminédw wymagalnosci
zobowigzan tychze spoétek wobec podmiotéw innych niz Fundusz, celem stwierdzenia iz struktura
zobowigzanh nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia wzgledem Funduszu — w przypadku lokat w
Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez wspomniane
podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spotek,

rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spétek, o ktérych mowa w art. 39
ust. 1.

Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sg:
2) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych emitowanych przez spotki, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1):

a)

b)
c)
d)

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,

analiza ryzyka kredytowego emitenta,

dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem warto$ciowym,

ptynnos¢ danego papieru warto$ciowego,

analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty rowniez warunki zamiany obligacji na
akcje,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikoéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

ptynnosé danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zadan wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

zgodnos¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki z rodzajem dziatalnosci okreslonym w art. 39
ust. 1 pkt 1), ustalana w oparciu o:

i informacje odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spoétki, ujawniong wedle klasyfikacji
dziatalnoéci, wtasciwej na podstawie przepisow prawa obowigzujgcych w kraju siedziby spotki
— w przypadku kazdej spotki;

ii. dane pozwalajgce na okreslenie zrddet i struktury przychodow spotki z tytutu dziatalnosci
gospodarczej, pozwalajgce na okreslenie na tej podstawie przewazajgcej dziatalnosci spofki,
rozumianej jako dziatalno$¢ posiadajgca najwiekszy udziat w strukturze przychodéw danej
spotki — w przypadku tych spétek, ktére prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg;

iii. oswiadczenie zarzadu spotki — w przypadku spotek, ktére nie prowadzg dziatalnosci
gospodarczej.

3) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt
2) oraz dla udziatéw oraz praw udziatowych, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 3):
a)prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b)ryzyko dziatalnosci emitenta,
c)prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami

wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

d)ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie

poprzedzajgcym realizacje praw wynikajgcych z posiadanych przez Fundusz obligacji przystugujgcych
Funduszowi wobec emitentéw emitujgcych dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zamienne na akcje lub udziaty,

4) dla Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem Rynku

Pienieznego,
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b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,
dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,
ptynnos¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g)prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
h)wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
5) dla wierzytelnosci:
a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dang wierzytelnoscia,
b)ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
c)mozliwos¢ wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujgcych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci
dtuznika,
d)zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia,
e)wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
6) dla Instrumentéw Pochodnych:
a)adekwatnosé¢, rozumiana jako zgodnosé instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca
dla Funduszu,
b)efektywnos¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego,
c)ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgiji,
d)dostepnosc,
e)mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazacej w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych;
7) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b)mozliwos¢ zwiekszenia dywersyfikacji lokat Funduszu,
c)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, unijnego AFI lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu,
d)analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedgcym siedziba funduszu inwestycyjnego, unijnego AFI|
lub instytucji wspdlnego inwestowania,
e)osiggane historyczne wyniki inwestycyjne, ratingi i analizy agenciji ratingowych i instytucji monitorujacych
rynek funduszy inwestycyjnych, unijnych AFI lub instytucji wspélnego inwestowania.”

~— ~— ~— —

c
d
e

Informacja o prawie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po udostepnieniu do publicznej
wiadomosci niniejszego suplementu.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego i art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktérzy wyrazili
juz zgode na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przed publikacjg suplementu, przystuguje prawo
do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych po publikacji suplementu, pod
warunkiem ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnos$é wystapity lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych
zdarzenh nastapi wczesniej.

W zwigzku z powyzszym informujemy, ze:

1)

2)

3)

prawo do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych (tj. uchylenie sie od skutkéw prawnych
zfozonego zapisu) przystuguje tylko tym inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na subskrypcje Certyfikatow (ztozyli
zapis) przed publikacjg niniejszego suplementu, i w przypadku gdy Certyfikaty inwestycyjne nie zostaty jeszcze
przydzielone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy czynnik, istotny bigd lub istotna niedoktadnosé wystgpity
lub zostaty zauwazone,

uchylenie sie od skutkdbw prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ziozone
w dowolnym Punkcie Obstugi Klienta przyjmujgcym zapisy na Certyfikaty, w terminie trzech dni roboczych od
dnia opublikowania niniejszego suplementu do Prospektu, tj. w terminie do dnia 11 lipca 2025 r.

inwestorzy, ktorzy chcieliby skorzystac¢ z prawa do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatéw Inwestycyjnych
(uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu) mogg skontaktowaé sie z Emitentem (telefonicznie pod
numerem 22 236 93 00 lub za posrednictwem poczty elektronicznej pod adresem tfi@ipopema.pl) lub z Punktem
Obstugi Klienta, w ktérym ztozono zapis.




