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IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W czerwcu fundusz osiggnal stope zwrotu wynoszaca +2,62% przy $redniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie +2,49%. Stopa zwrotu od poczatku roku wynosi +28,87%, natomiast Srednia
funduszy z grupy poréwnawczej wyniosta +29,61%.

Na dzieri 30.06.2025 ™ 3M 6M YTD 2M 24M 36M 60M
L';?PEMA Ztota | Metali Szlachetnych ;oo /579 +2887% +28,87% +3412% +5236% +5503% +56,48%
Mediana grupy poréwnawczej +2.27% +4,57% +25,33% +25,33% +36,10% +57,09% +65,38% -
Srednia grupy porownawczej +2,L49% +5,31% +29,61% +29,61% +3111% +4817% +48,74L% -

zrodto: Analizy.pl, obliczenia wtasne
Wybrane czynniki ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw, ryzyko rozliczenia, ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ryzyko wynikajgce ze strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje sie w Prospekcie Funduszu.

| 227" Wyniki funduszu

Czerwiec na rynku ziota przebiegat w otoczeniu relatywnie wysokiej
zmiennosci. O ile stopa zwrotu w skali jednego miesigca wyniosta 0,4%
to inwestorzy obserwowali wzrosty z 3300 dolaréw za uncje do 3450
w potowie miesigca i nastepnie 3250 w najnizszym momencie pod koniec
czerwca. Otoczenie inwestycyjne

zdecydowanie lepiej wygladato

w przypadku metali blizej zwigzanych z przemystem. Platyna,+ ktéra

Piotr Huminski, CFA

Zarzadzajgcy funduszem

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko-
Mazurskiego w Olsztynie na wydziale
Prawa. Posiada tytut Chartered Financial
Analyst (CFA) oraz licencje Doradcy

zakonczyta miesigc z winkiem blisko +28%, wyszta na prowadzenie liczac
od poczgtku roku analizujac wytgcznie metale szlachetne. Pallad zakoriczyt
miesigc z wynikiem +13,6%, natomiast srebro ze stopg zwrotu +9,5%. Spotki

wydobywcze w czerwcu odnotowaty wzrost 3% w skali miesigca.

Inwestycyjnego (nr 1027).

Z rynkiem kapitatowym zwigzany

2amodowo od 2018 roku Zaczynajac Aktywa 31.12.2024  30.06.2025 YD
kariere jako analityk w Lartig TFI S.A. Od o,
2020 zatrudniony w IPOPEMA TFI S.A. na Ztoto $/0z 2624,50 3303,14 25.86%
stanowisku analityka, a od 2022 roku na Srebro $/oz 28,90 36,11 24,94%
stanowisku zarzgdzajgcego funduszami.
Zarzqdza min. subfunduszem Ipopema Platyna $/oz 907,55 1359,42 49,79%
Ztota i Metali Szlachetnych SFIO od
momentu jego powstania oraz odpowiada Pallad $/0z 912,63 1 106,89 21,29%
za analizy spoétek z sektora technologii .
informacyjnych, ustug komunikacyjnych, NYSE ARCA Gold Miners 956,60 1 458,69 52,49%
lotnictwa i obronnosci w funduszach Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 174,62 225,04 28,87%

zarzadzanych przez Departament
Zarzgdzania Funduszami Rynkow
Zagranicznych w Ipopema TFl. Zarzgdza
funduszem Ipopema Sektora Obronnego
FIZ. W 2025 roku uzyskat certyfikat Data
Science for Investment Professional
wydawany przez CFA Institute.

Zrodto: Analiza wiasne, dane z Bloomberg na dzien 30.06.2025r.

Banki centralne w ostatnich trzech latach nabywaty Srednio okoto 1000 ton

ztota rocznie. Srednia w ostatniej dekadzie wynosi 400-500 ton ztota rocznie.
Dwukrotnie wyzszy popyt jest w duzej mierze odpowiedzig na wydarzenia z ostatnich lat, w tym wybuchu wojny
w Ukrainie w 2022 roku. Wraz z utrzymujgcym sie konfliktem i stosunkowo duzym zaangazowaniem na rynku ziota ze
strony bankéw centralnych, powstaje pytanie jak dtugo wzmozony popyt ze strony bankéw moze by¢ kontynuowany?
W tym celu Swiatowa Rada Ztota w okresie luty-maj 2025 przeprowadzita ankiete z ponad 70 bankami centralnym

majgcag na celu zbadanie aktualnego podejscia do zwiekszania lub redukowania zakupdéw ziota. Gtéwne wnioski

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zaktadowy: 5.000.001 z, optacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



°
Ipo pema Komentarz miesieczny czerwiec 2025 r.

Materiat reklamowy

z przeprowadzanej ankiety wskazujg w dalszym na ciggu wysokie zainteresowanie zakupem zitota. Blisko 95%
respondentéw uwaza, ze globalne rezerwy ziota bankéw centralnych wzrosng w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
Natomiast az 43% respondentéw uwaza, ze ich witasne rezerwy ztota réwniez wzrosng w tym roku. Co ciekawe, zaden
z respondentéw nie przewiduje spadku swoich rezerw ziota. Ciekawie prezentuja sie odpowiedzi dotyczace
relatywnego wzrostu udziatu ztota w rezerwach bankéw. Az 76% ankietowanych uwaza, ze ztoto bedzie miato
(umiarkowanie wyzszy lub znacznie wyzszy) udziat w catkowitych rezerwach za pie¢ lat, w poréwnaniu z 69%
w zeszlym roku, co rowniez wskazuje na dtugoterminowe podejscie do dywersyfikacji klasycznych aktywow

rezerwowych jak dolar amerykanski czy Euro.

Jaka czes¢ catkowitych rezerw (walut i ztota) Twoim zdaniem bedzie denominowana w ztocie za 5 lat?
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2025 base: all central banks (71); advanced economy (14); EMDE (57). 2024 base: all central banks (68); advanced economy (23); EMDE (45).
2023 base: all central banks (57); advanced economy (13); EMDE (44). 2022 base: all central banks (56); advanced economy (13); EMDE (43).
Source: YouGov, World Gold Council

Powyzsze podejscie do zwiekszania ztota w aktywach rezerwowych potwierdza ostatnio opublikowany wykres
przedstawiajgcy udziat ztota oraz dolara amerykariskiego i euro w globalnych rezerwach walutowych. To co wyraznie
zwraca uwage, to zmiana relacji pomiedzy euro a ztotem, ktéra juz pod koniec 2023 roku wskazuje na wyzszy udziat
procentowy ztota w rezerwach niz europejskiej waluty. Dodatkowo widoczne jest sukcesywne ograniczanie dolara

amerykanskiego z ponad 50% do blisko 40% udziatu.

Udziat dolara amerykanskiego, euro oraz ztota w globalnych zagranicznych rezerwach walutowych
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Zrodto: ICE Benchamrk Administration, IMF, World Gold Council. Dane na koniec 31.12.2024
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O Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych gtdéwna lokata sg inwestycje odwzorowujgce
zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim komponentem
sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro, platyna i pallad
i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych metali szlachetnych
wynosi od 0 do 20% aktywéw funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za 0 - 30% aktywow

sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informaciji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Wartos¢é aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sig na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celéow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochod z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformufowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz osoéb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikaciji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




