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STATUT
LUMEN 21 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Rozdzial 1
Postanowienia ogolne; opis Funduszu

Definicje i skroty
§1

Ilekro¢ w Statucie jest MOWa 0: ==--=-==-=====mmmmmmmmm oo -—-mo-
Aktywach Funduszu, Aktywach — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace
srodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pieni¢zne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw, ------=-===mmmmmmm oo
Aktywny Rynek— dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwo$ciag 1 maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i
wolumenem.
Certyfikatach Inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to emitowane przez Fundusz
papiery wartosciowe imienne nieposiadajagce formy dokumentu, oferowane w sposob
niestanowigcy oferty publicznej, w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129,
albo w drodze oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na
podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej
niz 150 os6b bedacych inwestorami kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia 2017/1129, ----------=-=-mmmmmmmmm oo ---
Depozytach — rozumie si¢ przez to depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, bedace przedmiotem umoéw zawartych przez Fundusz, --------------------

Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza
Funduszu,
Dzien Przejecia — rozumie si¢ przez to dzien 20 stycznia 2020 r. --------------

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wlacznie z wytaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy. ------=-=======n=mmmmmmmmmmmcmmeeeee

Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow
Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, =-----==-====mmmmmmmmmm oo
Dniu Wykupu — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu
Certyfikatow InwestyCyjNyCh, —----=--mnmmmm oo oo
Dzwigni Finansowej AFI — rozumie si¢ przez to metod¢ zwigkszania Ekspozycji AFI,
w szczegolnosci przez pozyczanie Srodkow pienigznych lub papieréw wartosciowych
lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne. R EEEEEEE
Ekspozycji AFI — rozumie si¢ przez to ekspozycj¢ AFI w rozumieniu Ustawy, --------
Ewidencji Uczestnikow — rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencj¢ danych
dotyczacych Uczestnikow, w rozumieniu art. 123 Ustawy, ------------======mmmmmmmmmomae
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Funduszu — rozumie si¢ przez to LUMEN 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety , -----

GPW — rozumie si¢ przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,-----
Instrumentach Udzialowych — rozumie si¢ przez to nastgpujace papiery warto§ciowe

1 inne prawa majatkowe: -----------mnmmmmmneeaee mmmmmmmmemeoeeeeo ---

] (o L
prawa do akCji, =---===-=s=mmme e e
prawa poboru, ------------ e
warranty SUbskrypcyjne, =---=----s-eememeomem e e
Kwity depozytowe, -----=-=====m=mmmmmm oo - -
obligacje Zamienne, =---=-====mmmmmm e
inne papiery wartosciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom

wynikajacym z akcji, ==-======mmmmmmmmm oo
udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, --------- —-mmmmee-

Instrumentach Dluznych — rozumie si¢ przez to nastgpujace papiery warto§ciowe
| inne prawa majatkowe: -----------=-=-=-=-=------- m=mmmmemmemeeemees ---

bony SKarbOWe, ------m-mmm oo oo
obligacje, ---------------- e —-m-oee-
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ------------==-==-mmmmmmmm oo oo
listy zastawne, -------------m-mmmmmmmmmoeoeoeeeen e e
inne papiery warto$ciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z zaciggnigcia dlugu, --- mmmmmmmmmmmsememeeeeoeee mmmmmmmmmemee-
Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub warto$ci papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie oraz inne
prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,----------

Instrumentach Rynku Pieni¢znego — rozumie si¢ przez to instrumenty rynku

pienieznego w rozumieniu UStawy, =========mmmmmmmmmm oo
Inwestorze — rozumie si¢ przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, zainteresowang uczestnictwem
w Funduszu, do ktorej zostala skierowana propozycja nabycia Certyfikatow
INWESEYCYJNYCH, =-mmmm e m oo e e
Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego, et
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez
to Instrumenty  Pochodne, ktore s3 przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami, ------------------

Oplacie Dystrybucyjnej — rozumie si¢ przez to optat¢ pobierang z tytulu zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne, -------------------- L e e
Radzie Inwestorow — rozumie si¢ przez to organ kontrolny Funduszu posiadajacy
uprawnienia okreslone w Ustawie i Statucie, dzialajacy zgodnie z postanowieniami
Ustawy i Statutu ----------------=-=----=----- mmmmmmmememeemeeeeeeees -
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Rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw  dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1), -----------
Rozporzadzeniu 2017/1129 - rozumie si¢ przez to Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych 1ub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.
Statucie — rozumie si¢ przez to niniejszy statut Funduszu, -------------=-=--=-=-mmemnmnmne
Sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto - rozumie si¢ przez to $rednia
arytmetyczng z Wartosci Aktywow Netto z kazdego Dnia Wyceny w danym roku
oraz ostatniego Dnia Wyceny w roku poprzednim, ----

Towarowych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielkosci produkcji lub

emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,-----------------
Towarzystwie — rozumie si¢ przez to I[POPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, ul. Prozna 9, 00-107
Warszawa. -=-=-=========mmmmmmm oo

Tytulach Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to nastepujace papiery warto§ciowe i inne
prawa majatkowe: --=--====mmmmmmm oo - --

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, -----------=--=--=-mmmsemnun- --
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg, ----------==========m=m=mmmmmmmeemeeeee
certyfikaty inwestycyjne, emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, --=--====-=======nmmmmmmmm oo
Uczestniku — rozumie si¢ przez to osobg fizyczna, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajaca osobowosci prawnej, wskazang w Ewidencji
Uczestnikow jako posiadacza Certyfikatoéw Inwestycyjnych, ---------------------- ==
Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ------------
Ustawie 0 obrocie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi, ----------------

Walutach — rozumie si¢ przez to nastgpujace waluty: ------------ mmmmmmee-
waluty innych panstw (waluty obce), --------------- mmmemmemmeeeeeee- e
EUINO, —=m=mmmmm = o m oo oo oo oo o e e e e s oo m oo
Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to warto§¢ Aktywow

Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu, -------------- -=mmememees
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny — rozumie si¢ przez
to Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
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wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéore w danym dniu s3 w posiadaniu
Uczestnikow, -----

Warunki Emisji - rozumie si¢ przez to szczegdtowe warunki i zasady emisji przez
Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii,--------------=--=-mm-mmmmmmrmmm -
Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem, =--------=====mmmmm oo oo e e e

Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez
to Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, ---
Zgromadzenie Inwestorow, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajacy

uprawnienia okreslone w Statucie 1 Ustawie. ----=--=-=====mmmmmmmm oo
Odestanie w niniejszym Statucie do dokumentow 1 aktow prawnych nalezy
interpretowacé, jako odestania do tych dokumentéw 1 aktéw prawnych z
uwzglednieniem ich ewentualnych zmian i uzupetnien. -------------------- e

Fundusz
§2.
Fundusz dziata pod nazwg: LUMEN 21 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.--------------
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skroconym brzmieniu: LUMEN 21 FIZ. ----------
Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.. ----=--======-==--------
Fundusz zostat utworzony na czas okreslony do dnia 29 grudnia 2021 r. ----------------

Dniem otwarcia likwidacji Funduszu jest dzien 30 grudnia 2021 r.

Towarzystwo; Sposéb reprezentacji Funduszu
§3.

/SKTES1ONY/==mmmmmmm e m e e e e e e e e e

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma siedzib¢ w Warszawie,
pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa. ------=-=========mmmmmmmmmm oo
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem
I reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. ------------ e
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdzialanie
dwoch czlonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu facznie z jednym z
prokurentOw 1gcznych. =======mmmmmmm oo e

Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowiazkoéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore
Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktorych mowa
W zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Powierzenie
wykonywania  niektérych  obowigzkow  osobie  trzeciej nie  ogranicza
odpowiedzialnosci Towarzystwa. -------------- e e e e e

Depozytariusz

§ 4.



Depozytariuszem Funduszu jest spotka dziatajgca pod firmg Q Securities Spotka
Akcyjna.
Depozytariusz ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-
061 Warszawa. --------------- mommmeeeee memmmm - oo

Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Statucie 1 Ustawie. ----------------
Towarzystwo 1 Depozytariusz dziatajg niezaleznie 1 w interesie uczestnikow
Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem. ----------- oo

Rada Inwestorow
§5.
W Funduszu dziata Rada Inwestoréw, jako organ kontrolny. -----------------------mo-----
Tryb dzialania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade
INWESIOTOW = ====m= === m e e e e e e e e e e e e e
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu
pisemnej] zgody na udziat w Radzie oraz wniosku o ustanowienie blokady
Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow w liczbie stanowiacej ponad
pie¢ procent [5 %] ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.---------------------mm--—-

Rada Inwestorow rozpoczyna dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni

warunki, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu. ---------------- mmmmmeemenee-
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka Rady
Inwestorow rezygnacji lub z dniem odwotania lub wygasnigcia blokady, o ktorej
mowa W ust. 3 niniejszego paragrafu.-------=-=-=-==m-mmm oo

Rada Inwestorow zawiesza dzialalno$s¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkow
Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 3. Fundusz powiadomi
cztonkow Rady Inwestorow o zawieszeniu jej dzialalnosci. ----------==-==m=mmmmmmmmoeeeaen
Rada Inwestorow wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni
warunki, o ktorych mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu. ---------------- mmmmmmemenees
Rada Inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu 1 polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie
Rady Inwestorow mogg przeglada¢ ksiegi 1 dokumenty Funduszu oraz zadac

wyjasnien od TOWarzystwa. =--=-======mmmmm e
W przypadku stwierdzenia nieprawidtlowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada
Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz
zawiadamia o nich Komisjg. =-======mmmmmmmmmmm e e oo
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Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych. --
Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika, a w przypadku
Uczestnikow niebedgcych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione
do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika. -----------
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego glosu w Radzie
INWESIOTOW ====mmmmmmm e e e oo e e e e e

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepisow Ustawy, uchwaty
Rady Inwestorow zapadaja zwykta wiekszoscig glosow. W przypadku rownej liczby
glosow oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gltos przewodniczacego
Rady INWeStOrOW. =======smmmmmeom e oo e e e e e e e e
Przewodniczacym Rady Inwestorow jest osoba fizyczna bedaca cztonkiem Rady

Inwestoréw albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujaca najwigksza
sposrdd wszystkich cztonkow Rady Inwestoréw liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
w ogolnej liczbie wyemitowanych Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie
osoby spetniajg warunek okreslony w zdaniu poprzednim, przewodniczacego Rady

InwestoroOw wybiera TOWarzystwo. =-=-=======mmmmmmmm oo oo
Pierwsze posiedzenie Rady Inwestoréw zostanie zwotane przez Towarzystwo
W terminie jednego miesigca od dnia, w ktorym co najmniej trzech Uczestnikow
Funduszu spetnito warunki, o ktorych mowa w ust. 3. Pierwsze posiedzenie otwiera
cztonek Zarzadu. Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady obejmuje wybor
Przewodniczacego Rady oraz przyjecie Regulaminu Rady. -----------=--==mmnmmmmommmmeee-
Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwota¢ kazdy czlonek Rady Inwestorow lub
TOWAIZYSIWO. =====mmmmme e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa si¢ w siedzibie Funduszu. --------------=-=------
Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udzial co najmniej
trzech cztonkdw Rady Inwestorow. ==--==-===mmmmmmmmm oo
Cztonkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytulu czilonkostwa

W Radzie InWeStorOwW. ======-m=smmmmmmmom e e e
Czlonkowie Rady Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkdéw niebedacych osobami fizycznymi w Radzie Inwestorow, a
takze pelnomocnicy czlonkéw Rady Inwestorow zobowigzani sa do zachowania w
tajemnicy informacji stanowigcych tajemnice zawodowg w rozumieniu art. 280 ust. 1
Ustawy, o ktérych dowiedzieli si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow,
z wyjatkiem przypadkoéw gdy na ujawnienie tych informacji zezwalajg przepisy prawa.

Zgromadzenie Inwestorow
§ Sa.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow. -----=--=-=======-emmmmemmemmeee-
Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu. Do uprawnien Zgromadzenia
Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w sprawach przewidzianych w Ustawie —
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Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu oraz wyraza

zgode na:

zmiang Depozytariusza, ----------=--=-=-=----m-mmmm- --- -- --

emisj¢ nowych Certyfikatow Inwestycyjnych, ---------=====-nmmmmmmumm- -
zmiany statutu Funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia

nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, ==-=========m=nmmmmmmmm oo

emisjg ObligaC]i, =-=m=m=m=mmmmmmm e
przeksztalcenie Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych na Certyfikaty Inwestycyjne
na okaziciela, =-=-=-=-===s=emememememe e

zmiang statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy,

przeniesienie zarzadzania Funduszem do innego niz Towarzystwo towarzystwa
funduszy inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy.--------------
Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia
Inwestoréw bez wzgledu na warto§¢ Aktywow, ktorych dotyczg. -----------------

Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu, co
najmniej na dwadziescia jeden [21] dni przed dniem Zgromadzenia Inwestorow.
Ogloszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢ miejsce, date i

godzing Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad. --
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% ogdlnej liczby wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwolania Zgromadzenia Inwestorow, sktadajac
takie zadanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie zwotania Zgromadzenia
Inwestoréw powinno zawiera¢ w szczego6lnosci proponowany porzadek obrad wraz z
projektami uchwal. Jezeli Towarzystwo nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w
terminie czternastu [14] dni od dnia otrzymania zadania jego zwotania, sad rejestrowy
moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zagdaniem do zwotania Zgromadzenia

Inwestoréw na koszt Towarzystwa.
Towarzystwo zobowigzane jest zwota¢ w terminie czterech [4] miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego przedmiotem bedzie
rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly
rok obrotowy. ---------=-==-mmemmmmm e

Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow sa Uczestnicy, ktorzy nie
pozniej niz na siedem [7] dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw zglosza
Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow. Zgloszenie zamiaru
udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw powinno by¢ dokonane pisemnie pod rygorem
niewaznosci, w sposOb umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacj¢ Uczestnika. ---------
Towarzystwo blokuje w Ewidencji Uczestnikow Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika,
ktory zglosil zamiar uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestoréow do czasu zakonczenia
Zgromadzenia InWestorOw. ------=========mmmmmmmmm oo

Zgromadzenie Inwestorow odbywa si¢ w siedzibie Funduszu. ---------------------

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu

Inwestorow. -------------- e s ------



11.

12.

13.

14.

Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie albo przez
petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci oraz dotaczone do protokolu z posiedzenia Zgromadzenia

Inwestorow. -------------- m e ee

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow moga
by¢ podjete, jezeli reprezentowane s3 wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o
zwolanie Zgromadzenia Inwestoro6w oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga

by¢ uchwalone, mimo zZe nie byly umieszczone w porzadku obrad.
Jezeli przepisy Ustawy lub Statutu nie stanowia inaczej, Zgromadzenie Inwestoréw
jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim Certyfikatow
Inwestycyjnych. Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow podejmowane sa bezwzgledng
wiekszoscig gtosow, chyba ze Ustawa wymaga innej wickszos$ci, z zastrzezeniem, ze
uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ nowych Certyfikatow Inwestycyjnych
sg podejmowane zwykla wigkszosciag glosow (wigcej gtoséw ,,za” niz ,,przeciw”), zas
uchwaty o wyrazeniu zgody na emisje obligacji, przeksztalcenie Certyfikatow
imiennych w Certyfikaty okaziciela, jak tez zmian¢ Statutu Funduszu, o ktérej mowa
w art. 117a ust. 1 Ustawy, moze nastgpi¢ wigkszoscig co najmniej 2/3 (dwodch

trzecich) ogoélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokotowania przez Towarzystwo.

Whplaty niezb¢dne do utworzenia Funduszu

§ 6.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat w wysokos$ci nie nizszej niz 1.000,- zt
1 nie wyzszej niz 3.000,- zt, zebranych w drodze zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii

001.

1)

Rozdzial 2

Polityka inwestycyjna
Cel inwestycyjny
§7.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku
wzrostu warto$ci [oKat, ---------mmmmmmm oo

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okre§lonego w ust. 1
niniejszego paragrafu. -------------=----------- e

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych

przedmiotem lokat Funduszu

§ 8.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa Wi ===-mmmmmmmmmm e
papiery wartosciowe, inne niz Instrumenty Udzialowe, ---------=---==--mmmmmmmmmmocmoee




2)
3)
4)
5)
6)

1)
2)

Instrumenty Udzialowe, =------========-m=mmmm oo e oo e e e
Waluty, ------------------ TR IR -

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,-----------
Towarowe Instrumenty POChodNe, =-=-======nmmmmmm e
Instrumenty Rynku Pienigznego, ---------=--==-==m-mmmmmmmm oo

- pod warunkiem, ze sg zbywalne. =--=--=-==mmmmmmm s
Fundusz moze lokowac swoje Aktywa rOWni€z w: =---==--=======mmmmmcmmmmmmomm oo
Tytuly Uczestnictwa, --------=-==n=-nmmmmnmumum = e e e e e e e e e e

DEPOZYLY. === oo
Kryteria doboru lokat

§9.

Gltowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat sg nastepujace: --------------------------

1)

a)

b)

c)
d)

e)
f)

2)

a)
b)

c)
d)

€)
3)
a)

b)
c)

4)

dla papierow wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Udzialowych oraz
pozostatych Instrumentéw Udzialowych: -------------=--mmmmmmm oo
prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w uj¢ciu nominalnym,
tj. w pordwnaniu z jego biezacg warto$cig rynkowa lub relatywnym, tj. w pordwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu
Z indeksu gieldowego,============m=mmmmme e e

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, -------------------
ryzyko dzialalno$ci emitenta, =---=-=====mmmmmmmm e

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spoOtki, =-======mmmmmm oo
w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; ----

w przypadku udziatéw w spolkach z ograniczona odpowiedzialno$cia — rowniez
przewidywana mozliwos$¢ ich zbycia; =-======n==mmmmmmm oo

dla papierow wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Dtuznych oraz pozostatych
Instrumentow Diuznych: ----=-mmmmmmm e oo e
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, --------=---==-mmmeemem--

prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowos$ci, ------=========m=mmmmmmmmmmmm e
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, -
wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, --------=--=-==-=------
w przypadku instrumentow dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta; =-------=-=====mmmmmmm oo
dla papierow wartosciowych zaliczanych do Tytutow Uczestnictwa oraz pozostatych
Tytulow Uczestnictwa: ===-=======mmmmmmm e oo e e e e eee
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ---------------------

mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, ---------------=-=-smmnmoeumem--
adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
FUnduszu; =--------=-=s=s=emememememememe oo eeeeee mmmmmememmmmemeeeeeeee mmmmmemmeeees
dla Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych i Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: -----------------mmnm-- e




b)

c)
d)

f)

5)
a)

b)

6)
a)
b)
7)
a)
b)
8)
a)
b)
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efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego
Z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, ------------=--======-m--mm-mmmo-o-

adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych =z polityka
inwestycyjng Funduszu, --------------------=-om-m--- e ---

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — rowniez ptynnos¢,---

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt,
rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, -------------------------
mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajacych instrumentom bazowym
Instrumentow Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu, -------------------
w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez mozliwos¢
wykorzystania efektu dzwigni; ---------=---=--=--==m-mmmmmmm oo -

dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych: ----------------mmmommmmm oo

efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$§¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego
Z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, ---------===========m=mmmmmmmmmemoeoe

adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna Funduszu; ------------=---mmmmmeummm- m=mmmmemmemeeemees ---

dla DEPOZYtOW: ========mmmmmme e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
oprocentowanie depozZytOw, ============mmmmmmm o
wiarygodno$¢ banku; ----=--=mmmmmm e e -—-mmee-

dla Walut: ----------------- oo e
umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach, ---------------------neunu-

prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN. ----------=----mnmnun-- mmmmmemeees
dla papieréow wartosciowych nie wymienionych powyzej: mmmmmeemmmeeeeeas

prognozowany wzrost warto$ci papieru warto§ClOWego, ------=-============mmmmmcmmomooan

czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w papier warto§ciowy. mmememmememeeemeeaes

Zasady polityki inwestycyjnej; zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne
§ 10.
Aktywa Funduszu beda inwestowane elastycznie w rozne kategorie lokat,
w zaleznosci od oceny potencjalu wzrostowego poszczegélnych kategorii lokat
Z uwzglednieniem poziomu ryzyKa. ==--==--=====mmmmm oo
Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny

I zalezny od relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.
Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywoéw Funduszu w poszczegdlne
kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. ---------
Fundusz bedzie dazyt do osiggania dodatniej S$redniej rocznej stopy zwrotu
w dhugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach
finansowych, dzigki elastycznej polityce inwestycyjnej oraz inwestowaniu w rdzne
kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie powinny by¢é wysoko skorelowane
ze zmianami warto$ci indeksow gietdowych. --=--=-==mmmmmmmm oo
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Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
€O oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé
IStotnym wahaniom. =-----m-mmmm oo
Aktywa Funduszu beda inwestowane glownie w instrumenty wybrane sposrod
nastepujacych lokat: ------mmmmmmmm oo

akcje spotek notowanych na GPW, ------------ e
akcje spotek notowanych na gietdach regionu Europy Centralnej i Wschodniej
(rozumianego jako panstwa czlonkowskie, ktore przystgpity do Unii Europejskiej
po 2003 roku, kraje kandydujgce do Unii Europejskiej oraz Austri¢ i Grecj¢), innych
rynkach wschodzacych (wedtug klasyfikacji rynkéw stosowanej przez firm¢ MSCI
Inc. z siedzibg w Nowym Yorku), a takze pozostatych krajach nalezacych
do Organization for Economic Co-operation and Development (OECD) -----------------
akcje lub udziaty polskich spotek niepublicznych, ------------=--=---=-mmmommm oo
Instrumenty Pochodne, ------------------------- e
Instrumenty Dtuzne — skarbowe i nieskarbowe, w tym korporacyjne i municypalne,---
DEPOZYLY, =m-mmmmmmm oo s
Waluty. ------------------ T s
Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. -----------------=------mm-mo-
Fundusz nie inwestuje bezposrednio w surowce, jednakze w celu uzyskania korelacji
wynikow inwestycyjnych Funduszu z rynkiem surowcoéw Fundusz moze inwestowac
w akcje spotek surowcowych, tj. spotek zajmujacych si¢ wydobyciem i przerobem
surowcow wskazanych w § 13 ust. 1 Statutu, indeksy obrazujace zachowanie si¢ cen
tych surowcow i spotek surowcowych oraz Towarowe Instrumenty Pochodne. ---------
Udziat poszczegoélnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania
pozycji w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit: --------
Instrumenty Udzialowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, w tym
Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoiki niepubliczne — od 0% do 50%

wartosci Aktywow Funduszu, ------------- e L
Instrumenty Dluzne— od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu,---
Waluty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, -------------------mnmememememeaeee
Tytuty Uczestnictwa — 0od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu, --------------------
Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu. --------=-=-====-mmmmmoemoemeeme
Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajagcy miedzy innymi
maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza si¢ poprzez obliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania 1 metody brutto zgodnie
z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 1 Ustawie. --------============------
Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI

okreslajacy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania i metody brutto w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i
Ustawa nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.-------------
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Udzial poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzgl¢dnieniem
pozycji w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w
oparciu o wartos¢ bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu
w Instrumenty Pochodne, zgodnie z nastepujacymi zasadami: -----------------------------
w przypadku zaj¢cia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujace;j

powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy instrumentoéw bazowych
albo do spelnienia §wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja
krotka) — od wartosci instrumentow znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Funduszu odejmuje si¢ wartos¢ instrumentéw bazowych, nalezacych do tej kategorii
lokat, -------------- mememmmememememeeeeeeeeeeeee mememmmemeememeeeeeeeeeeeeeseeeeee
w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej

powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu instrumentéw bazowych
albo do speknienia $§wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajgtej pozycji (pozycja
dluga) — do warto$ci instrumentéw znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Funduszu dodaje si¢ warto$¢ instrumentéw bazowych. --------- m=memmemees

Fundusz zobowigzany jest dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz niniejszym paragrafie w terminie 12 (dwunastu) miesigcy
0d dnia jego ZarejeStrOWaNia. -=============mn = e o e

Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
§11.
Fundusz moze dokonywaé lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla

ktorych instrumentami bazowymi sg: ----- i
gieldowe indeksy akcji, -----=-=-n==mmnmmmmnmmmmmma- e .

o) T
dluzne papiery warto§ciowe, -------=--======-==---- e
Instrumenty Rynku Pienigznego, -----================mmmmmm oo
Waluty, ------------------- e e

Stopy ProCeNtOWe, ------===-===--===---=----- e _

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujace rodzaje Wystandaryzowanych

Instrumentoéw Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje oraz opcje na opcje,
ktérych instrumentami bazowymi sa instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego
paragrafu. --------m-mmm o

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wylacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
dzialalnos¢ maklerskg. ==--=-====m===mmmmmm e e
Warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych sg nast¢pujace: e e

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Warto$ci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ------=--=====-mmmmmmmmmmm oo
mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez

wykorzystanie efektu dZwigni, -----=--====mm=mmmmmmrm o
osiggniecie dodatkowych dochodéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje
arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup 1 sprzedaz instrumentéw finansowych,
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W szczegolnosci instrumentu bazowego i1 Instrumentu Pochodnego, w celu osiggnigcia
zysku wynikajacego z rdznicy ich cen, bedacej konsekwencja nieefektywnosci rynku).
Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w szczegolnos$ci
kryteria doboru rodzaju Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, okreslone sg
W § 9 Statutu, ------mm o
Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu
w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ § 10 ust. 10 Statutu. -----------
Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace
rodzaje ryzyka: ---------- e e eI EEE R EE
ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory
oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego 1 uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, -------------
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czegsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajagcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje
W zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej
warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow 1 strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego
ryzyka polega na okresleniu warto$ci bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach  Pochodnych 1 uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow
INWESEYCYJNYCH, == m i m e e o e e
ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument
Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennoSci bazy
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, ------------==-=-=m-mmmmmmmmmm oo
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cia wystepowania btedow
lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane

Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie
rozliczonych transakcji 1 transakcji rozliczonych z opo6znieniem w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Wystandaryzowanym Instrumencie
Pochodnym,

ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych
I wewnetrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze
liczby 1 wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale CzZasOWY M. =----mnmmmm oo oo e

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
§12.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla
ktérych instrumentami bazowymi sg: ----- e
indeksy gietdowe, =========nmmmmmm e e - --
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AKCJ@, =mmmmmm o s
dhuzne papiery warto§ciowe, ----------=-=---------- e
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ------------=-===mmmmmmmmm oo oo
Waluty, ------------------ TR IR -

StOPY PrOCENEOWE.  =====mmmmmm o oo e
Fundusz moze dokonywaé lokat w nastepujace rodzaje Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, opcje na opcje,
ktorych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego
paragrafu Oraz SWapy. =-----=-======mmmmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze: --------=--==-==-=mmmmmmmmmm oo
transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitalty wlasne wynosza nie mniej niz 100.000.000,- zt w chwili
zawarcia transakCji, =--------=-=mmmmmm o - --
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug
warto$ci godziwej, ----------====--mmmmmmmm- m=emmmemmmeeeeeeeeeeeae -

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja
w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja

FOWNOWAZYCG. === mm e e e e e e e
Warunki i zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

$3 NAastepujace: ------====-=-==-=-=--mmmmoooeoeoo- e
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 dazenie do ograniczenia wahan WartoSci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, -----==--======mmmmmmmmmm oo
mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez
wykorzystanie efektu dZwigni. =-=--=======mmmmmmm oo e
Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone sa
W § 9 Statutu. -----m=mmmmmmmm oo - -
Do okres$lenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ § 10 ust. 10 Statutu. -------

Fundusz, zawierajac umowg, ktorej przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong
przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy
ustalaniu warto$ci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz §wiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci warto$ci
premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje
w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako
roznica niezrealizowanych zyskow 1 strat na wszystkich takich transakcjach. Warto$§¢
ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umoéw,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze
stanowi¢ lacznie wigcej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym
W odniesieniu do kazdego z takich podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% warto$ci
Aktywoéw Funduszu.
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Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace
rodzaje ryzyka: ---------- e e
ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory
oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne czg¢sto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz

wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej —
pomiar tego ryzyka polega na okreSleniu wartoSci bezwzglednych pozycji
w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych 1 uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych, --- T ne EEE R EE
ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego
do wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmienno$ci bazy
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, -------------- e

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cia wystepowania btedow

lub  opo6znien w  rozliczeniach  transakcji, ktérych  przedmiotem  sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pomiar tego ryzyka polega
na pomiarze liczby blednie rozliczonych transakcji 1 transakcji rozliczonych
zZopOznieniem w stosunku do calkowitej liczby transakcji na danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, ----------=-==mmmmmmmmmmmomem oo
ryzyko niewyplacalnoséci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i1 bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6
niniejszego paragrafu — pomiar tego ryzyka odbywa si¢ zgodnie z ust. 7 niniejszego
paragrafu, --------mmmmme e
ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji
w instrumentach danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielko$ci
planowanej pozycji w danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym
W odniesieniu do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy
uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie, ------------------
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych
I wewngtrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze
liczby 1 wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystagpieniem danego ryzyka w okre§lonym
przedziale CzasoWym. —----mmmmmmmem oo oo e

Towarowe Instrumenty Pochodne
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§ 13.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sg nastepujace Surowce: ------------------------ e
metale szlachetne: platyna, srebro, ztoto, --------=--=-==-mmmmmm oo
metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otow, --------------------mmnmum-

surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny. ---------------------
Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Towarowych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, opcje na opcje, ktorych instrumentami
bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego paragrafu oraz swapy. -------

Do inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne stosuje si¢ odpowiednio zasady
okreslone w § 11 ust. 3 Statutu. --------------------- e TR
Warunki zastosowania Towarowych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace: -------
dazenie do ograniczenia wahan Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez
wykorzystanie efektu dZwigni. -----=====m=mmmmmmmm o

Kryteria doboru lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne okreslone sa w § 9 Statutu.
Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu
w Towarowe Instrumenty Pochodne stosuje si¢ § 10 ust. 10 Statutu. ---------------------
Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani
utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w ktorym:
mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny -
w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkieg w Towarowych
Instrumentach Pochodnych, =--=-=-=mmmmmmm oo oo
na skutek rozliczenia transakcji wystgpuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz
dostawy instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny —
w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dlugiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych. --------------m-emm--- mmmmemmeemeeemeeeees

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nast¢pujace rodzaje
ryzyka: ----------- mmmmemmemmmmeeeeeeeeeeeeee mmm e neeeee
ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennos$ci kursow, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory
oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na
okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego
I uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, ---------=--=-==-m-emmmnme-
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czg¢sto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajagcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ instrumentéw bazowych dla
Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢

poniesienia  przez  Fundusz  straty  przewyzszajacej  wartos¢  depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow 1 strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku
z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
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na okresleniu warto$ci bezwzglednych pozycji w Towarowych Instrumentach
Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, -------------
ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Towarowego Instrumentu
Pochodnego, ------------- e e eI EEE R EE
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystgpowania btedow

lub opdéznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby biednie
rozliczonych transakcji 1 transakcji rozliczonych z opodznieniem w stosunku
do catkowitej liczby transakcji na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym, -----
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych
I wewnetrznych systeméw kontrolnych - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze
liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre§lonym
Przedziale CZasOWY M, —----mmmmm e oo o oo

Kredyty i pozyczki; krotka sprzedaz
§ 14.
Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lgcznej wysokosSci
nieprzekraczajacej 75% WartoSci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu. ------------m-neunun-- = e
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe, wylacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowiagzujace
przepisy. ----------------- e e e e EE
Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto§ciowych i papieréw warto§ciowych tego
samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢

limitow inwestycyjnych. =-=--mmmmmmmmm oo
Fundusz moze dokonywac¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna,
ktora opiera si¢ na zalozeniu osiggni¢cia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
papierow  wartosciowych, Instrumentdow Rynku Pieni¢znego, Instrumentow
Pochodnych lub Tytuléw Uczestnictwa od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych
praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu
przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujacych
zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw,
do momentu wymagalno$ci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob praw.--------
Laczna warto§¢ wszystkich papieréw wartosciowych i1 praw bedacych przedmiotem
krotkiej sprzedazy nie moze przekracza¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu wedlug
stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2
Ustawy, taczna warto$¢ papierow wartoSciowych jednego emitenta bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow
Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. -----------------------
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Dochody Funduszu
§ 15.
Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw. Dochody osiggniete
przez Fundusz powigkszaja warto§¢ Aktywow Funduszu, a tym samym zwickszaja
odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----============nmmmmmemmmeem-

Rozdzial 3
Koszty; wycena
Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
§ 16.

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Funduszem pobiera z Aktywow Funduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czgsci stalej, w wysokosci nie wyzszej
niz 4,00% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku, naliczanej
proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny oraz
czesci zmiennej, uzaleznionej od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny, naliczanej zgodnie z ust. 2a niniejszego paragrafu i w wysokosci
okreslonej w ust. 2a niniejszego paragrafu. -------------m--mmmmmmmmmmm o

2. Wynagrodzenie Towarzystwa w czgéci stalej naliczane i pobierane jest zgodnie

Z ponizszymi zasadami: ------------=---------mo----- e -

1) cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug
NaStePUjgCego AlGOTYtMU: ======mmmmm s oo oo
WS(d) = 0,04 -WAN (d —1) - =2 e I

LDR

gazie: -----------=-=------- - S

WS(d) — cze$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzien Wyceny, ------===================----

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, -----

LD — liczba dni pomiedzy biezagcym a poprzednim Dniem Wyceny, ---------===-z=zmznzmmmmmmmmn

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym, ---------=-==-=-uenueun GRS

2) czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie dtuzszym niz 7
dni od Dnia Wyceny, -------------=------mmm-m- - mmmmememmmememem e ee
2a. Wynagrodzenie Towarzystwa w cze$ci zmiennej naliczane i1 pobierane jest zgodnie

Z poNizszymi zasadami:-===-=======mmmmmm oo
1) rezerwa na cze$S¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa zalezna jest od wzrostu
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ponad 6% rocznie
I obliczana jest w kazdym Dniu Wyceny jako suma iloczynoéw liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych kazdej z serii, istniejagcych na moment naliczenia rezerwy, i kwoty
Rezerwy na Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny kazdej z serii (RZnCly), obliczong wedlug nast¢pujacego wzoru: --------
a) jesli [WANCI(1) / WANCI(0)] > [1,06 ~ (t/ 365)] to: ------------ --- ---
RZnCly = max {0 ; 20% * [WANCI(1) - WANCIg(HWM)]} ------=-==mmmmmmmmmmmmmm oo
gdzie: ----------m-mmmmmo- s s
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RZnCly — Rezerwa na Cz¢$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca
na Certyfikat Inwestycyjny danej Serii, -------=--mmmmmmmm oo
WANCI(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu
Wyceny bedacym ostatnim dniem poprzedniego roku kalendarzowego, na ktéry przypadata
zwyczajna sesja na GPW, a w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito utworzenie Funduszu

cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, --=---======mmmmmmmmmmm oo
WANCI(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w danym Dniu
Wyceny przed naliczeniem rezerwy na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, ----------
max {a ; b} — wicksza z warto§ci a i b, —-=-==-=mmmmm o

WANCI4(HWM) — najwyzsza z trzech warto$ci: ------------------=---------- e
- WANCI(0), ---m--mmmmmmmmmmmm oo - e ----
- Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w dniu naliczenia ostatniej
wyptaconej cze$ci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa na Certyfikat Inwestycyjny,

wylaczajac przypadki naliczenia 1 wyptaty czesSci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa
w Dniach Wykupu, e e e
- ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii, po ktorej Certyfikaty tej serii zostaly
objete przez Uczestnikow Funduszu, -----=========mmmmmmm oo oo
t — ilo$¢ dni od Dnia Wyceny, bedacego ostatnim dniem poprzedniego roku kalendarzowego,
na ktéry przypadala zwyczajna sesja na GPW, do biezacego Dnia Wyceny, a w roku
kalendarzowym, w ktorym nastapito utworzenie Funduszu liczba dni pomiedzy dniem
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, a biezagcym Dniem Wyceny, -----------------
b) w pozostatych przypadkach wysoko$¢ rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia

Towarzystwa jest rowna 0. -----=--=======mmnmmnmum- = e
2) ostateczna warto§¢ przeznaczonej do wyplaty czesci zmiennej Wynagrodzenia
Towarzystwa jest naliczana zgodnie z zasadami okre§lonymi w pkt 1) niniejszego
ustgpu corocznie w Dniu Wyceny bedacym ostatnim dniem danego roku
kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem pkt 4)

NINIEJSZEZO USIEPU. ======mmmmmmmmmmm oo oo e e e e e e e e ee
3) cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od dnia jej naliczenia, z zastrzezeniem pkt 4) niniejszego ustgpu. ------------
4) w Dniu Wykupu w odniesieniu do wykupywanych certyfikatow inwestycyjnych czes§¢
zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa jest naliczana i pobierana w Dniu Wykupu jako
suma iloczyndéw liczby certyfikatoéw danej serii bedacych przedmiotem wykupu
| warto§ci Rezerwy na Cze§¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca
na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu Wykupu. W odniesieniu
do certyfikatow nie bedacych przedmiotem wykupu w Dniu Wykupu naliczana jest
rezerwa na cz¢$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z zasadami

okreslonymi w pkt. 1) niniejSzego ustepu. =-==-=======mmmmmmmmmmm oo
3. Towarzystwo z wilasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa
wszelkie koszty Funduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w ust. 4 i 5 niniejszego
paragrafu. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 6 niniejszego
paragrafu przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez podjaé
decyzje o pokrywaniu okre§lonych kosztoéw wskazanych w ust. 4 i 5 niniejszego
paragrafu obcigzajacych Fundusz z wlasnych srodkéw, w catosci lub czgsci. ------------
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Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzajg nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci: ----------==-mm-mmmmmmmm oo
prowizje 1 oplaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem srodkoéw pienigznych,
w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem
ErANSAKC]H, === mmmm e m o oo oo e e s

prowizje 1 oplaty zwigzane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz

prowizje 1 oplaty zwigzane z obstugg rachunkow bankowych, za wyjatkiem ushug
Depozytariusza zwigzanych z przechowywaniem aktywow przez Depozytariusza, ----
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku
Z dzialalno$cig Funduszu, ----------=--m=mmmmmmmm oo
prowizje i oplaty zwigzane z obstuga i sptata zaciggnietych pozyczek i kredytow
BaNKOWYCh, —-mmmm e m e m oo o
optaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne, optaty notarialne i optaty sagdowe. -----------

Oproécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone
W SKali FOKU: ==e=mmmmmmm e e oo e e e e
wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z
tytulu weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z
ustlugami Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw ustug, o ktorych mowa w ust. 4 pkt
1) niniejszego paragrafu - do wysokosci 0,1% Sredniorocznej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, ale nie mniej niz 150.000, zi, G EEEE LR LR P PR PR

koszty ustug bieglego rewidenta — do wysokosci 50.000,- zt, ----------=--=mmmmmmmmmmmeee-
koszty w zakresie rachunkowos$ci, prowadzenia ksigg rachunkowych i1 ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceny AktywoOw, ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
W tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania — do wysoko$ci wyzsze]
z dwoch: -------------

0,1% Sredniorocznej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, =-------=--=========nnnnmmmmmm-v-
albo -----=--nmnmemeeee- e
120.000,- zt, mem e e e
koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materialow informacyjnych
i ogloszen, w tym sprawozdan finansowych Funduszu — do wysokosci wyzszej
z dwoch:------------------ e -=-mm-e-

0,1% Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, -------------=====-zmmmmmcmmmmn-
albo- ------------------ R e e e e e e e e e e
50.000,- zt, == mm e e e e e R e e e e e
koszty ustug podmiotéw $§wiadczacych ustugi doradcze, w tym doradztwo prawne,
podatkowe i doradztwo w zakresie instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
lokat Funduszu, a takze koszty serwisow informacyjnych — do wysokosci 0,25%
Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, -------=---====-=mmmmm-mmmmeemmmmeeeev
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koszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikoéw, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania — do wysoko$ci wyzszej z dwWOch:  =-----=-=mmmmmmmmmmmm oo
0,05% Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ----------=---===---zmmmn-nnm-
albo- ---------------me - mm e e ===
36.000,- zt, mmmemmmmmmeeeeeeeeeeeeeeeeeee mem e e e e eeeee
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci
300.000,- zt za likwidacjg. =============mmmmm oo e
oplaty licencyjne zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem
komputerowym innym niz wskazane w pkt. 3) powyzej - do wysoko$ci wyzszej
Z dwoch:----------=------- mm e e e n e ee ——mmeee-

0,05% Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ----------=-----==---==mn-n==-
albo- ---------------mo - mmmmemmeemeeeeeeeees mmme e mmeememeeeeeeeeeeeeeeeas
36.000,- zt, -------=-------- mmmmmmmemeeeeeeeee- m e eeeeeeeeeeeee
koszty ushug wykonywanych przez podmiot zewnetrzny inny niz Towarzystwo
W ZaKresi@:-==-=m=snenmemmemeenme e e eeeen e
obliczania nabywanych, zbywanych i wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych,
w tym obliczania i pobierania oplat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu
I wykupywaniu certyfikatow iNWestyCyjnych, =----=-=-=-=-mnmmmmmmmm oo
wystawiania 1 przesylania potwierdzen dokonania nabycia/zbycia/wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych 1 przesylanie innej korespondencji zwigzanej
z uczestnictwem w funduszu, ------------- mmmmmmmmmmm e en m-mmmmeee-
obstugi ksiegowej rachunkéw bankowych Funduszu w zakresie wynikajacym

Z nabywania, zbywania i wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych, -------------------
udzialu w przygotowywaniu 1 przekazywaniu raportdw wymaganych w zwigzku
zrealizacja  przepisow  dotyczacych  przeciwdziatania  praniu  pienigdzy
| przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, w tym prowadzenia rejestru transakcji
- do wysoko$ct 60.000 Zt. ======mmmmmmmm e
oplaty wymagane przez instytucje 1 organizacje, w zwigzku z nadaniem i
utrzymywaniem oznaczen Funduszu wymaganych przepisami prawa oraz koszty
zwigzane z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen Certyfikatow Inwestycyjnych, w
tym ponoszonych na rzecz KDPW - do wysokosci 60.000 zt. ------=-=--=-=-=mmemmmmmumm-
wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu reprezentacji Funduszu na podstawie art. 68
Ustawy, w wysokosci $redniomiesigcznej oplaty pobieranej przez Towarzystwo za
zarzadzanie Funduszem z ostatnich trzech miesigcy kalendarzowych sprzed miesigca,

w ktorym wystgpita przestanka do reprezentowania Funduszu przez Depozytariusza,
nie mniej niz 10.000 zt (stownie: dziesi¢¢ tysiecy ztotych). Jezeli Depozytariusz
bedzie reprezentowal Fundusz przez niepelny miesigc, jego wynagrodzenie zostanie
obliczone proporcjonalnie do czasu reprezentacji Funduszu.
Koszty wskazane w ust. 5 niniejszego paragrafu beda pokrywane przez Fundusz do
tacznej wysokosci 1,0% Sredniorocznej Wartoéci Aktywow Netto Funduszu w skali
roku, ale nie mniej niz tagczna suma poszczeg6élnych limitow wskazanych kwotowo. ---

Spos6éb obliczania kosztoéw, o ktorych mowa w ust. 4 1 ust. 5 niniejszego paragrafu
oraz terminy ich ponoszenia (w tym terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpié
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ich pokrycie) okreslaja umowy, przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych
I samorzadowych, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania.
Koszty wskazane w ust. 4 1 5 niniejszego paragrafu beda pokrywane przez Fundusz
z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli zostaly poniesione przez
Towarzystwo. Koszty poniesione przez Towarzystwo beda rozliczane w Dniach
Wyceny. ---------------- mmmmmmmemmmemmmeeeee e e
Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 niniejszego paragrafu tworzy si¢ w kazdym

Dniu Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu, rezerwy w kwotach
odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowigzujace limity. -
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu Wynagrodzenia
Towarzystwa lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czg$ci. ------------=--------------
Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa, zostang obcigzone podatkiem
VAT, Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie uwazane za wynagrodzenie netto. ---------
Wskazane w ust. 5 niniejszego paragrafu limity kosztow nie uwzgledniaja podatku
VAT i w przypadku gdy ustugi, ktorych dotycza te koszty obcigzone sg podatkiem
VAT wowczas wskazane w ust. 5 niniejszego paragrafu limity kosztéw zostang
powigkszone o podatek VAT. ----------------mmu-- e e L PR

W okresie reprezentowania Funduszu przez Depozytariusza, o ktorym mowa w ust. 5
pkt 11) powyzej, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie jest
naliczane i nie jest pobierane przez TOWarzystwo. --------=-=--=-==-m-mmmmmmmmmmm oo

Dzien Wyceny; wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)
4)

5)
6)

§ 17.

Dniem Wyceny jest: ----------mmmmmmmmmmonaeee G ne EE LR e EE R e
kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktdry przypada zwyczajna sesja
na GPW, z zastrzezeniem, ze w roku 2020 pierwszym takim dniem po Dniu Przejecia
bedzie ostatni dzien lutego 2020 r. na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,---------
kazdy pietnasty [15] dzien miesigca kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna
sesja na GPW, a w przypadku braku tego dnia zwyczajnej sesji na GPW, nastepny
dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW --------=--mmmmmeemeuoem et

dzien otwarcia ksigg rachunkowych, =-----=====mmmmmmmm e

dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, ----------=--=-mmmmmmmmmmm oo

dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji, ----------=-==--=-mmnmunmom-
Dzien WyKupu. ==-=-=mmmmm e oo oo o oo

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoé6w Netto Funduszu,
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. --------------------
Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanu aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywoOw 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. ---------=--m-mmmmmmmmmmmmmm oo
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny. ----------
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej
zgodnie z ust. 6 niniejszego paragrafu. ------- e
Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, uyymowanymi
zgodnie z ust. 5 niniejszego paragrafu. ------- e e e e
Nabyte sktadniki lokat uymuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. ---
Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 20 ust. 1 1 2 Statutu, wylicza si¢
metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,

a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej

wartos$ci ksiggowej. -------=--=-mmmmmmmmeam m=mmmmmmmemememeeeeeee -

9.Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § § 20 Statutu oraz zgodnie
z Ustawa, Statutem i rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
(Dz.U.2007.249.1859 ze zm.). Warto$¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych
na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie kursy dostepne o godzinie 23:00
czasu polskiego W Dniu WYCENY.  =mmmmmmmmmm oo oo Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ nastepujacg wartosc:

1) cen¢ z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej] mowa w pkt 1), ceng otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w
sposOb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3)w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
warto$ci godziwej).

Za wycen¢ za pomocg modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢
warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegbdlnosci przeptywoé6w pienieznych lub dochodow i1 wydatkow, na jedng
zdyskontowang kwote¢ z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub pozwalajaca za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwe]
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposOb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa
dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia,
ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku,
ktory nie jest aktywny,
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3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i pkt 2), ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w
szczegblnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4) dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu ~ wszystkich  wiarygodnych informacji  dostegpnych w  danych
okolicznosciach na temat zalozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore
spetniaja cel wyceny warto$ci godziwej.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s3 w walucie polskiej. ------------------------
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. ----------------------

Fundusz moze wyznaczy¢ zewngtrzny podmiot wyceniajacy, o ktérym mowa w art. 36a
ust. 1 pkt 2) Ustawy, do przeprowadzenia czynnosci wyceny aktywow Funduszu.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
§ 18.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace
sktadniki lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku: ------------=----mcemmmoumeeem
aKCJe, —mm
warranty SUDSKIYPCYJNe, =----mnmmmmmmmm oo oo oo e e
Prawa do akCji, =-======n=mmmmm e oo e e
prawa poboru, ---------=----mmsmmmemee e e
KWity depOZYtOWE, ------=mmmmmm oo oo e - --
instrumenty pochodne, -------=-mmmmm e
liSty ZaStawne, =--------mmmm oo e
dluzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne, ---------=-===========mmmmmmm-m-
certyfikaty inwestycyjne, --------------------------- mmmmemmeemeeeeeeeees
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicq, -------=--=-=====m=mmmmme oo
instrumenty rynku pieni¢Znego, ----=-=-============m=mmmmmmmee oo --mmmee-

inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajagce prawom

wynikajacym z akcji, --------=-=--=-=-=n-n--- -
inne papiery warto$ciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom

wynikajacym z zaciggniecia dlugu. ----------------- mmmmmmmeemmeeeeeees mmmmemmememeees
Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 niniejszego paragrafu
notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny: ----------------- et LR R R e ——-moe-

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaghych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie
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23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia —
W oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego, ---------------------

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o ostatni kurs transakcyjny
na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego, -----------------=-=----------
w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego. -----

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie ust. 2 nie jest mozliwe, wowczas sktadniki
lokat Funduszu wycenia si¢ przy zastosowaniu modelu wyceny o ktorym mowa w §
17 ust. 10 pkt 2) albo 3).

W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami: ---- e e P T —-mmmmmmees

wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego; -------==-mmmmm - --
kryterium wyboru rynku gtownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego. W przypadku

braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje mozliwe do zastosowania Kryterium: ------------=-=-m-mommmommmm oo
liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub------=--=-=--==mmmmmmmmmmmm e
lo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub------------
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub--==========mmmmmm e

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku; ---------------=-nmunun--
w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na Aktywnym Rynku na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granicg, kryterium wyboru rynku gtownego
jest mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku; --------------------
w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu
w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poroéwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) niniejszego ustepu, to ustalenie rynku gtownego nastgpuje: -------
poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan

do konca okresu porownawczego lub, e
w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach z dnia
pierwszego notowania. ------------------------ e

Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
§ 19.
Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace
sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku: ------------------=-mo-meue-
akcje, —--m-mm e
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warranty SUbSKrypeyjne, =-=-=--s=sseememmeeme oo e e
Prawa do aKCji, ========mmmmmm e e
prawa poboru, ---------=--=-m-memmmmmemeeeeeeee = oo
kwity depozytowe, ----------=-=----m-mmmmm-mmm- =
Instrumenty POCNOANE, =-=========mmm e
liSty ZaStawne, ==---=====memmmme oo e e
dhuzne papiery warto§ciowe, w tym obligacje zamienne, ------=-=-===========smmmmmnmnmnan
jednostki uczestnictwa, ------------=-=-====-=-=------ m=m=mmmemememe oo aee
certyfikaty iNWeStyCyjNne, =---==-=-ms-mmmmemeem oo e e e
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibg za granicg, =-----=-=-=-==m==mmmmme oo
depozyty, ---------------- = --mmmne-
waluty nie bedace depozytami, -----=--========m=mmmmmmmmm oo mmmmmmemeoe-
instrumenty rynku pieni¢znego, --------=-==-=======m=m=mmmmememeemem oo -mmmeee

inne papiery wartosciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z akcji, ----=m=mmmmmmmmmm e e e
inne papiery wartosciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z zaciagnigcia dtugu, --- mmemmemeemeeemeeceeeeeeees e
udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. ------------------- —mmmmmmeo-
Warto§¢ sktadnikow lokat wymienionych w wust. 1 niniejszego paragrafu
nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, w nastepujacy sposob: ------------

w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych, listow zastawnych, instrumentow
rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi oraz innych papierow
warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciggnigcia dlugu —wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2)
albo 3) z zastrzezeniem §20 ust. 3; =-=m=mmmmmmmmmm e

dtuzne papiery warto$ciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne - wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu
wyceny, o ktorym mowa w § 17 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem §20 ust. 3; ------
w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej. ------=-====m===mm=mmmmeee-

Szczeglélne metody wyceny skladnikow lokat
§ 20.
Transakcje, w ktorych druga strona zobowigzuje si¢ wobec funduszu do przeniesienia
prawa wlasnosci papierOw wartoSciowych w dacie uzgodnionej w warunkach
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje
si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wilasno$ci réwnowaznych papierow
warto$ciowych w dacie zapadalno$ci transakcji w zamian za zaptat¢ okre§lonej kwoty
przez drugg strone (tzw. transakcje reverse repo / buy-sell back) i depozyty bankowe
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wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, o
ktorym mowa w §17 ust. 10 pkt 2) albo 3), a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. -------------------

Transakcje, w ktorych fundusz zobowigzuje si¢ wobec drugiej strony do przeniesienia
prawa wlasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach
transakcji w zamian za zaptat¢ okreslonej kwoty przez druga strong, a druga strona
zobowigzuje si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci rownowaznych papierow
warto$ciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty
przez fundusz (tzw. transakcje repo/sell-buy back), a takze zaciggnigte kredyty i
pozyczki $rodkdw pienigznych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.. ----------- -- e e

W przypadku aktywow i zobowigzah finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegal wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych
kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty warto$ci sktadnika aktywOw-=--=====-mmmmmmmm oo oo

Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia
si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartoSciowych. -----=---=--mmmmmmmoemmeee-

Metody wyznaczania wartosci godziwej
§ 21.
W przypadku sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
QOUZIWE . mmmm oo oo
w przypadku akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2) albo 3) -----------

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym
mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2) albo 3) ;--------

w przypadku praw do akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2) albo 3);
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w przypadku kwitow depozytowych — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2)
albo 3) z zastrzezeniem §20 ust. 3; --------mmmmmmmmmmmmmm oo

w przypadku innych papierow wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w§ 17 ust.
10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem §20 ust. 3; -----------

w przypadku depozytow — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2) albo 3) z
zastrzezeniem §20 ust. 3; -------------------

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywOw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa; e L
w przypadku instrumentéw pochodnych — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci

godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2)
albo 3) z zastrzezeniem §20 ust. 3; ---------------

w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogloszonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank PolsKi. ------=-=====mnmmmmmmmmmmmomeeee
w przypadku udzialdow w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia — wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny,
o ktorym mowa w§ 17 ust. 10 pkt 2) albo 3) . ---

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu ustalane sg
W porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob
ciggly. Kazda ewentualna zmiana zasad wyceny bedzie prezentowana W sprawozdaniu
finansowym Funduszu za dwa kolejne okresy sprawozdawcze. ------------

Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych
§ 22.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku— w walucie, w ktorej sg denominowane. ---------------
Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu wykazuje
si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa 1 ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu ogloszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank PoOISKi. ----====mmmmmmm oo oo oo e
Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro. -----------------
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Czestotliwos¢ i miejsca publikowania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny
§ 23.

Fundusz oglasza Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na stronie internetowe;j
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, niezwlocznie po jej ustaleniu.------------------------m-m---

1)

2)

1)
2)

1)
2)

Rozdzial 4

Certyfikaty Inwestycyjne; Zbywanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne
§ 24.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami warto$ciowymi. ----
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne imienne, reprezentujace jednakowe prawa
majatkowe UczestnikOw. ==--==mmmmmmmmm oo oo oo
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja formy dokumentu. -
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktore nie beda oferowane w drodze oferty
publicznej albo beda oferowane w drodze oferty publicznej, ktoéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie:
art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150
0s0b bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub
art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129
oraz ktore nie bedg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie. --------=--=-==-=-----
Fundusz emituje, zgodnie z zasadami okreslonymi w §§ 25-31 Statutu, nastepujace
certyfikaty: ----------- e
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, --- e e
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, poczawszy od serii 002, --------- ----

Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2) powyzej,
nastepujacych po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015, moga by¢ emitowane
w seriach oznaczonych: -----------=--=---o----- et EEEEE e PR R
kolejnymi cyframi arabskimi poczawszy od cyfry ,,0167, ==-==-==-mmmmmmmmmmmmm oo
wielkimi literami alfabetu tacinskiego, z wylaczeniem liter wtasciwych tylko jezykowi
polskiemu (a, ¢, ¢, 1, 0, 0, $, z, z), poczawszy od lit. A z zachowaniem ciagtosci
alfabetycznej. ----------=--=-mmmmmm oo e e

Zasady emitowania Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 25.
W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii,
poczawszy od pierwszej emisji, w ktdrej Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne
serii 001. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wylacznie w ramach
jednej emisji. Po przeprowadzeniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
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Fundusz przewiduje mozliwo$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii. ------------mmmmmmmmmmmmm oo
W celu utworzenia Funduszu zostang przeprowadzone zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Po utworzeniu Funduszu, zostang przeprowadzone emisje
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii, o ile przeprowadzenie danej emisji nie
spowodowuje zwigkszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1.000.003.000,-
2 B

Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegdlnych serii zostang przeprowadzone
W nastepujacych terminach: ---------------m--m- = e e e e e e e

rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nastgpi
W dniu 2 czerwea 2016 ., =====mmmm e e e e e e e e
rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii moze
nastgpi¢, sibdmego [7] dnia po Dniu Wyceny, o ktérym mowa w § 17 ust. 1 pkt 1), pkt
2) i pkt 5) Statutu, ktory zostanie wskazany w Warunkach Emisji, -----
Przedmiotem zapiSOW bedzie: ------===-=mmmmmmmmm oo
nie mniej niz 10 i nie wigcej niz 30 Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, -----------------
nie mniej niz 20.000 i nie wigcej niz 9.970.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
002,

liczba Certyfikatow Inwestycyjnych wskazana kazdorazowo w Warunkach Emisji
kolejnych serii, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych emisji nie moze spowodowac zwigkszenia WartoSci Aktywow Netto
Funduszu ponad 1.000.000.000,- zt, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny
w kwartale kalendarzowym poprzedzajagcym termin emisji, tzn. maksymalna liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem kolejnych emisji nie moze by¢
wyzsza niz iloraz r6éznicy 1.000.000.000,- zt i Wartosci Aktywow Netto wedtug stanu
na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin emisji
oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. ---- e
Wysokos¢ wptat z tytutu emisji bedzie: ----------==--==--mmommmemum- ----
nie mniejsza niz 1.000,- zt 1 nie wigksza niz 3.000,- zt — w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, -------m-m-mmmmmm oo oo
nie mniejsza niz 2.000.000,- zt i nie wigksza niz 997.000.000,- zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, -- = e eee
nie mniejsza niz 5.000,- zt 1 nie wieksza niz 997.000.000,- zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii. =============mmmmmmmm oo

Z zastrzezeniem ust. 7 i 8 ponizej, zapis moze obejmowac: ------=--=====s=mmmmmmmmmammono-
nie mniej niz 10 1 nie wigcej niz 30 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, ------------
nie mniej niz 100 1 nie wigcej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002, --
nie mniej niz 1 nie wigcej niz liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ktora zostanie
kazdorazowo wskazana w Warunkach Emis;ji kolejnych serii.-----------===-==-=nnoeeeeuu--
Fundusz nie moze przydzieli¢ osobie fizycznej Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej
lub kolejnych emisji za wptate do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne tej emisji w
wysokos$ci mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro. Réwnowartosé
w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu §redniego kursu euro
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ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkow emisji
danej emisji Certyfikatow. ----------------m--mmmmmmmmmmmo

Osoba fizyczna, ktora dokonata jednorazowego zapisu, w wyniku ktérego wydano jej
Certyfikaty Inwestycyjne o warto$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty
40.000,- euro, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu, moze dokonywa¢ zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji, o ile kazdy ztozony przez nig zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, bedzie obejmowaé Certyfikaty Inwestycyjne
danej emisji o wartosci co najmniej 50.000,- zt. ---------------

W zadnym wypadku zapis nie moze opiewac na wigcej Certyfikatow Inwestycyjnych
niz liczba zaoferowana w imiennej ofercie, o ktérej mowa w § 26 Statutu. ---------------
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wynosita: ------------------------—---
100, - zt w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, --------------==----------—--
Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w dniu wyceny przypadajacym

na siedem [7] dni przed emisja w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych
serii. -------=---=------- e e

Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 26.

Emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywane beda w sposob niestanowigcy
oferty publicznej, w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129, albo w drodze
oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4
lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0sob bedacych
inwestorami kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, oraz
ktore nie beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do
alternatywnego systemu. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuje poprzez
proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150 inwestoréw kwalifikowanych lub
do mniej niz 150 os6b fizycznych lub prawnych nie bedacych inwestorami
kwalifikowanymi, bez wykorzystania sSrodkow masowego przekazu. --------------------

Oferta objecia Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie skierowana do podmiotow
wybranych przez Towarzystwo lub podmiot, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu. ---
Z zastrzezeniem ust. 8 ponizej, uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne beda osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowos$ci prawnej, ktdre otrzymaja imienng propozycje¢ objecia
Certyfikatow Inwestycyjnych. Propozycja wskazywaé bedzie maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktorag bedzie mogt ztozy¢ zapis podmiot, do ktorego
kierowana bedzie propozycja objecia Certyfikatow Inwestycyjnych.
Szczegdtowe warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okreslane sa w Warunkach
]
W  uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow. -----------
Informacja o odwolaniu zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zostanie
przekazana osobom, do ktorych Towarzystwo skierowalo imienng propozycj¢ objgcia
Certyfikatow Inwestycyjnych. =----=--==-mmmmmmmmmm oo -—meee-
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Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji. -------------------
W przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii, o ktérych mowa w § 24
ust. 6 pkt 2) Statutu uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
tych serii, beda wylacznie zaklady ubezpieczen w rozumieniu ustawy z dnia 11
wrze$nia 2015 roku o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. ------------------

Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
§ 27.
Okresy przyjmowania zapiséw zostang okre§lone w Warunkach Emisji zgodnie z § 25
ust. 3 Statutu, z tym ze nie mogg by¢ dtuzsze niz dwa [2] miesigce, a w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii, o ktérych mowa w § 24 ust. 6 pkt 2)
Statutu, ostatnim dniem przyjmowania zapisow bedzie trzeci dzien przed Dniem

Wyceny, o ktorym mowa w § 17 ust. 1 pkt 2) Statutu. --------======mmmmmmmmmmmmm oo
Whtaty tytulem zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane w okresie
PrZyjmowania ZapiSOW. ==-========s=sseom oo e oo e e e e e e
Towarzystwo moze zmieni¢ dat¢ rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw.
Towarzystwo moze zmieni¢ dat¢ zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne nie pozniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw.
O zmianie termindw przeprowadzania zapisow Towarzystwo lub podmiot, o ktorym
mowa w § 28 ust. 1 Statutu poinformuje osoby, do ktorych skierowano imienng
propozycje¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, niezwlocznie po podjeciu decyzji
W tej sprawie, nie pozniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie.--

Zasady dokonywania zapisow
§ 28.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane przez Towarzystwo
bezposrednio lub za posrednictwem firm inwestycyjnych w trybie Ustawy o obrocie,
wskazanych w Warunkach Emisji. =-----==-==mmmmmmmm oo
Inwestor powinien ztozy¢ zapis na formularzu zapisu. Formularz zapisu bedzie
zawieral w szczegdlnosci o§wiadczenie Inwestora, w ktorym stwierdza, ze: -------------
zapoznal si¢ z trescig Warunkéw Emisji oraz zaakceptowat tre§¢ Statutu, ---------------
zobowigzuje si¢ do dokonania wplaty $rodkéw pienigznych z tytutu zapisu

na Certyfikaty Inwestycyjne nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw,---
wyraza zgode na nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadkach
okreslonych w § 31 Statutu, --------------------mo--- S eeeeeeeeeeeeeeee

dobrowolnie przekazuje dane osobowe zawarte w formularzu oraz wyraza zgode
na ich przetwarzanie w celach okreslonych w formularzu. -------=-==-==-=mmmmmmmmmommeo-
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia
formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi Inwestor. ----------------=---------
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Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztozenie wlasciwie
I w pelni wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie pelnej wptaty zgodnie
Z zasadami opisanymi w § 29 Statutu.-----------=--=mmmmmmm oo
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze Inwestora od dnia dokonania zapisu,

Z tym ze Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku niedojécia emisji do
skutku. --------------- S e oo - -

W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna zaoferowana liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng
zaoferowang liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych. --------=--==--mmmmmmmmmm oo

Formularz zapisu jest zlozony w momencie otrzymania go przez Towarzystwo lub
podmiot posredniczacy w przyjmowaniu zapiséw, o ktorym mowa w § 28 ust. 1
Statutu.

Whlaty na Certyfikaty Inwestycyjne
§ 29.
Woptata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w ztotych. --------------
Kwota dokonane; wplaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktéore Inwestor dokonal zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego, powickszonemu o Optlate Dystrybucyjna, w przypadku gdy optata
ta jest PODIerana.---------==-mmm oo - --
Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywa¢ wylacznie przelewem
na wskazany w Warunkach EmIsji: ==-==n=-nm-mmmmmm e oo oo oo
wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, --======m=mmmmmmmm oo
wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii. ---==--======mmmmmmmmmm oo
Przelew powinien zawiera¢ informacje wskazane w Warunkach Emisji. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne musi zosta¢ optacony nie pdzniej niz ostatniego

dnia przyjmowania zapisOw. Za termin oplacenia zapisu przyjmuje si¢ dzien wptywu
pelnej kwoty Srodkow (w tym Optaty Dystrybucyjnej) na rachunek, o ktérym mowa
w ust. 3 niniejszego paragrafu. --------------------- e
Niedokonanie petnej wplaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej) w oznaczonym terminie
w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 2 niniejszego paragrafu skutkuje niewazno$ciag
zapisu na Certyfikaty INWESLYCYJNe. ------m-mmmmm oo oo e
Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wptaty 1 przekazuje je
INWESEONOWI . ==mm = mmm e e
Przed rejestracja Funduszu, w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz przed przydziatem Certyfikatow Inwestycyjnych, w przypadku

kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do Funduszu,
pobranymi Oplatami Dystrybucyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych
wplat, -------emeemmeeeeee-

Do dnia przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji wplaty nie
powickszaja Aktywow Funduszu. e
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W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob 1 szczegotowe warunki
dokonywania wptat do Funduszu reguluja Warunki Emisji. ----------------------m-mmmmm--

Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 30.
Z zastrzezeniem zd. nastgpnego przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuje nie
poOzniej niz w terminie czternastu [14] dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne. Przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej
emisji dokonuje Towarzystwo, a kolejnych emisji — Fundusz. Fundusz wydaje
przydzielone w pierwszej emisji Certyfikaty Inwestycyjne niezwlocznie po wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego
polega na wpisaniu Certyfikatu Inwestycyjnego do Ewidencji Uczestnikéw. ------------
Przydziat zostanie dokonany w oparciu o wazne, a w szczegdlnosci optacone zapisy. -
Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu
wplat w cze¢$ci, za ktora nie zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne, stosuje si¢
postanowienia § 31 ust. 3. ==--=mmmmmmmmm e e
O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje wytacznie kolejnos¢ zlozonych
zapisow. Inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne 1 dokonali ich
optacenia przed dniem, w ktéorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
zapisami osiaggne¢ta maksymalng przewidziang liczbe dla danej emisji, zostang
przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej] z waznego zapisu.
Zapisy zlozone 1 optacone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych zapisami przekroczyla maksymalng przewidziang liczbe zostang
proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne nieprzydzielone w wyniku
proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone kolejno Inwestorom, ktorych zapisy
zostaly objete redukcja 1 ktorzy ztozyli zapisy na najwigksza liczbe Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Zapisy zlozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta maksymalng przewidziang liczbe dla
danej emisji lub zapisy optacone po tym dniu nie bedg realizowane. ---------------------

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych; niedojscie emisji do skutku
§ 31.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane: ---------------
niewaznoscig zlozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku: -------------
niedokonania w terminie petnej wptaty (w tym Optlaty Dystrybucyjnej), -----------------
niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu, przy czym niewlasciwe
okreslenie sposobu zwrotu wplaty nie pocigga za soba niewaznosci zapisu, --------------
niedoj$ciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku zebrania
wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji w
wysokosci mniejszej niz minimalna okreslona Statutem, ----------=--=====--m--mmmmmmemoea
dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej] mowa w § 30 ust. 4 Statutu, w wyniku ktorej
moze nastagpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych niz
WYNIKajaca Z ZapiSOW. ===-===m=mmmm e o oo e e

Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, staje si¢ bezskuteczny w przypadku:
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odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, -------------------=------
uptywu trzech [3] miesigcy od zakonczenia terminu na dokonanie zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, jezeli Towarzystwo zebralo wptaty w wysokos$ci
okreslonej w Statucie i nie zlozylo wniosku o wpisanie Funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych. mmmemmeememmeeeeeeeeeeeee e

W przypadku okre$§lonym w ust. 1 pkt 1) niniejszego paragrafu Towarzystwo dokona
zwrotu wplat bez jakichkolwiek odsetek i1 odszkodowan, nie pdzniej niz w ciagu
czternastu [14] dni od dnia zakonczenia zapiSOW. --==-===========mmmmmmmm oo
W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2) i 3) niniejszego paragrafu oraz w ust. 2
niniejszego paragrafu, Towarzystwo dokona zwrotu wplat wraz z odsetkami od wplat

naliczonymi przez Depozytariusza, nie pozniej niz w ciggu czternastu [14] dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 i 3 niniejszego paragrafu oraz
w ust. 2 niniejszego paragrafu. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wptaty do
Funduszu do dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2) i 3) niniejszego paragrafu oraz w ust. 2 niniejszego paragrafu. Odsetki beda
naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkéw stosowanej przez
DEPOZYLAIIUSZA. === m o m o o oo o o o e e
Zwrot wplat nastagpi na rachunek bankowy Inwestora, zgodnie ze wskazaniem na
formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. --------------=----m-mm-—-

O dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku Towarzystwo
poinformuje wszystkich Inwestorow w sposob okreslony w Warunkach Emisji. -------

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 32.
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika, na
zasadach okre$lonych w ust. 2-11 niniejszego paragrafu. --------------=--=--mcmmemmmemo-
Dniem Wykupu jest Dzien Wyceny, o ktorym mowa w § 17 ust. 1 pkt 1) i pkt 2)
Statutu.
Zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych mogg by¢ ztozone przez Uczestnika W
takim terminie, aby Towarzystwo otrzymato je najpdznie;j:
a) pigtnastego dnia miesigca, w ktorym przypada Dzien Wykupu, o ktorym mowa w
§ 17 ust. 1 pkt 1) Statutu; lub
b) si6dmego dnia miesigca, w ktorym przypada Dzien Wykupu, o ktorym mowa w §
17 ust. 1 pkt 2) Statutu,
o ile dzien ten jest dniem roboczym. W przypadku, gdy ktorykolwiek z dni
okreslonych w lit. a) lub b) zdania poprzedzajacego nie jest dniem roboczym, zadanie
wykupu powinno zosta¢ ztozone w takim terminie, aby Towarzystwo otrzymato je
najpdzniej w pierwszym dniu roboczym nastgpujacym po tym dniu.
Uczestnik powinien ztozy¢ zadanie wykupu na formularzu zadania wykupu
udostepnionym przez Towarzystwo lub firme¢ inwestycyjna, o ktérej mowa w § 28 ust.
1 Statutu. Zadanie wykupu powinno wskazywaé liczbe i serie Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zadaniem. Zadanie wykupu, ktére nie wskazuje serii
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Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie zrealizowane wedlug zasady FIFO (pierwsze
przyszto, pierwsze wyszto). Zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym powyzej
nie zostanie zrealizowane. Zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych beda
przyjmowane przez Towarzystwo lub podmiot posredniczacy w przyjmowaniu
zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktérego Uczestnik
ztozylt zapis (o ile taki podmiot bedzie przyjmowat zadania wykupoéw). Towarzystwo
na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu zamieSci liste
podmiotow, ktore moga przyjmowaé zadania wykupow. Zadanie wykupu zlozone
pOzniej niz w terminie wskazanym powyzej, o ile wskazany przez Uczestnika
Funduszu Dzien Wykupu przypada w miesigcu, w ktorym zlozono zadanie, nie jest
realizowane.---------

Zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moga byé skladane osobiscie
przez Uczestnika lub przez pelnomocnika, z uwzglednieniem zasad wskazanych
w § 38.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé odwolane , o ile
o$wiadczenie o odwotaniu zostanie ztozone nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym
Dzien Wykupu, Towarzystwu lub podmiotowi posredniczacemu w przyjmowaniu
zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za posrednictwem ktorego Uczestnik
ztozyt zadanie wykupu, ktérego dotyczy odwolanie. --------=--===mmmmmmmmm oo
W  zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, Towarzystwo dokona blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych
w Ewidencji UczestnikOw.------=--======-=----- e

Towarzystwo moze zazada¢ od Uczestnika, ktory zlozyl zadanie wykupu,
dodatkowych dokumentow zwigzanych z wykonywaniem przez Towarzystwo lub
Fundusz obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, w szczegolnosci obowigzkow
Funduszu jako platnika.-------------------"---- e

Z zastrzezeniem ust. 6b ponizej, wykup Certyfikatow Inwestycyjnych moze nastapic
wylacznie w przypadku, w ktorym na dany Dzien Wykupu warto$¢ Aktywow, na ktore
skladaja si¢: Waluty, lokaty terminowe w bankach, $rodki pieni¢zne na rachunkach
biezacych Funduszu (dalej ,,Aktywa Plynne”), pomniejszona o kwote niezbedng dla
uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu przewidywang w terminie 3 miesigcy
po Dniu Wykupu, okreslong przez Towarzystwo, przy uwzglednieniu zaciggnietych
przez Fundusz zobowigzan, pozwoli na wyplate Srodkow z tytulu umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem, z uwzglednieniem
postanowien ust. 7.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wykupie Certyfikatoéw Inwestycyjnych w iloSci
przekraczajacej wartos¢ Aktywow okreslonych zgodnie z ust. 6a. Decyzje o wykupie
Certyfikatow Inwestycyjnych, w wysokosci uwzgledniajacej warto$¢ srodkow, o
ktorej mowa w zdaniu poprzednim, podejmuje Towarzystwo w oparciu o
przeprowadzong analiz¢ ptynnosci lokat Funduszu. W takim przypadku postanowienia
ust. 7 ponizej nie majg zastosowania.

W przypadku, gdy na Dzien Wykupu wartos¢ Aktywow Plynnych, pomniejszona o
kwotg niezbgdng dla uregulowania biezgcych zobowigzan Funduszu przewidywang w
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terminie 3 miesiegcy po Dniu Wykupu, okreslong przez Towarzystwo, przy
uwzglednieniu zaciagnigtych przez Fundusz zobowigzan, nie bedzie pozwalata na
wykupienie wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych przez
Uczestnikéw do wykupu, zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych podlegaja
proporcjonalnej redukcji, przy czym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
wykupywanych od kazdego z Uczestnikow bedzie zaokraglana w dot do petlnego
Certyfikatu Inwestycyjnego, a Certyfikaty Inwestycyjne pozostale w wyniku
zaokraglen nie beda podlegaty wykupowi.
Zadania wykupu niezrealizowane w zwiazku z proporcjonalng redukcja, o ktorej
mowa w ust. 7 niniejszego paragrafu, moga zosta¢ zrealizowane w nastgpnym Dniu
Wykupu na podstawie ponownie ztozonego przez Uczestnika zadania. -------------------
/skres§lony/
Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywoéw z Dnia Wykupu, w ktorym
Certyfikat Inwestycyjny ulega wykupowi (nastgpuje realizacja zadania wykupu). Z
chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne sa umarzane z mocy
prawa.
Kwota srodkéw pienigznych przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu

Certyfikatow Inwestycyjnych jest ustalana jako iloczyn ceny wykupu i iloSci
wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Tak ustalona kwota $rodkow
pienieznych przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych bedzie pomniejszona o podatki nalezne na podstawie odrebnych

PIZEPISOW. === m e e oo ----
Srodki pienigzne przeznaczone do wyplaty z tytulu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wyptacane sa przez Fundusz niezwlocznie po Dniu Wykupu, nie
pdzniej jednak niz w 7 Dniu Roboczym po Dniu Wykupu, poprzez przekazanie na
rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika kwoty srodkow pieni¢znych, ustalonej
zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu. Uczestnik moze dokona¢ zmiany
wskazanego w zadaniu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rachunku bankowego
nie pozniej niz w Dniu Wykupu, ktérego dotyczy dane zadanie wykupu. Zmiana
rachunku bankowego, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim nastepuje poprzez ztozenie
o$wiadczenia o zmianie rachunku bankowego albo formularza aktualizacji danych,
udostgpnionych na stronie internetowej Towarzystwa. Os$wiadczenie o zmianie
rachunku bankowego albo formularz aktualizacji danych Uczestnik moze zlozy¢ w
siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu wskazanym na stronie internetowej
Towarzystwa. ----------

Ogtloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajace informacje
0 liczbie wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone
na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu w terminie 7 Dni
Roboczych od Dnia Wykupu. W przypadku proporcjonalnej redukcji, o ktorej mowa
w ust. 7 niniejszego paragrafu ogloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych
bedzie obejmowalo informacje¢ o redukcji oraz o trybie postgpowania wynikajacym z
ust. 8109.




1)

2)
3)

4)

38

Oplaty manipulacyjne
§ 33.

Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne (,,Optata Dystrybucyjna’). -------==-=m--mmmmmmmmmm oo
Optata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu. ------------------
Optata Dystrybucyjna stanowi optate, o ktorej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy. ---------
Optata Dystrybucyjna nie przekroczy pigciu procent [5%] ceny emisyjnej Certyfikatu
InwestyCyjnego danej Seril. ------==-mmmmmmmm oo oo et

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow, na ktore sktadany jest zapis lub

w inny sposob zréznicowana przez Towarzystwo. Stawki Oplaty Dystrybucyjnej
okresla Towarzystwo i podaje do wiadomosci w Warunkach Emisji. Towarzystwo
moze obnizy¢ wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z jej
pobierania w stosunku do wszystkich, jak 1 oznaczonych oséb zapisujacych si¢ na
Certyfikaty. ---

Opfata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towardéw i1 ustug. W przypadku zmiany
stanu prawnego, Optata Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego
podatku od towardéw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. -------==-==-=mmmmmmm o

Towarzystwo nie bgdzie pobiera¢ optaty manipulacyjne; w zwigzku z wykupem
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktora stanowi oplatg, o ktorej mowa w art. 139 ust. 5
Ustawy.). ----------------- e —-mmes

Rozdzial 5
Ewidencja Uczestnikéw; Prawa Uczestnikow
Ewidencja Uczestnikow
§ 34.
Towarzystwo prowadzi Ewidencje Uczestnikow dla Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r.. ------=-=-=mmmmmmmm oo
Ewidencja moze by¢ prowadzona w formie elektronicznej. ------------=-=-=-=-=-=-m-mnm---
Ewidencja Uczestnikdw zawiera w szczegolnosci informacje przewidziane w Ustawie,

oraz moze zawierac: ------------------------ m=mmemmemmemeememeeeeeee -

wskazanie numeru rachunku bankowego na jaki majg by¢ przekazywane wyplaty
srodkow pieni¢znych uzyskanych w wyniku wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
I umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanego z likwidacjg Funduszu, ---------
informacje o wudzielonych petlnomocnictwach wraz ze wskazaniem danych
petnomocnika, A= e e R e e
informacje o dokonanej blokadzie Certyfikatow Inwestycyjnych, terminie, podstawie
I warunkach blokady, -------=-===mmmmm oo
informacj¢ o ustanowionym zastawie na Certyfikatach Inwestycyjnych. ------------------
Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi za§wiadczenie o zapisaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji UczestnikOw. ----------=-=--m-emmmmmmmmmmmmeo-
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Uczestnik zobowigzany jest poinformowa¢ Towarzystwo o wszelkich zmianach jego
danych zawartych w Ewidencji Uczestnikow. O$wiadczenia o zmianach beda
przyjmowane przez Towarzystwo lub podmiot posredniczacy w przyjmowaniu
zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktérego Uczestnik
ztozyl zapis. Podpis pod o$wiadczeniem o zmianie, ktdra nie wynika z dokumentow
urzedowych, powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika  Towarzystwa albo  pracownika  podmiotu  posredniczacego
W przyjmowaniu zapiséw, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za posrednictwem,
ktorego Uczestnik ztozyl zapis. Oswiadczenia sporzadzane poza granicami kraju
powinny by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad
konsularny lub notariusza. O$wiadczenie sporzadzone w jezyku obcym powinno by¢
przettumaczone przez ttumacza przysieglego na jezyk polski---- mmmmemmeemeeeee-
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych powstaja z chwila dokonania wpisu
w Ewidencji Uczestnikéw 1 przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz
Certyfikatu Inwestycyjnego. Umowa zobowiagzujagca do przeniesienia praw
z Certyfikatow Inwestycyjnych przenosi te prawa z chwila dokonania w Ewidencji
Uczestnikoéw wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbg, rodzaj i1 seri¢ nabytych
Certyfikatow Inwestycyjnych. Umowa, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, musi by¢

sporzagdzona na pismie, z podpisami stron poswiadczonymi notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa, a ponadto musi zawiera¢ informacje
dotyczace nabywcy niezbedne do dokonania wpisow w Ewidencji Uczestnikow,
analogiczne jak informacje wymagane w przypadku zapiséw. Wpis w Ewidencji
Uczestnikéw jest dokonywany niezwlocznie po otrzymaniu przez Towarzystwo
umowy spelniajacej warunki okre§lone powyzej. W przypadku gdy nabycie
Certyfikatow Inwestycyjnych nastapito na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy
prawa, przeniesienie praw z tych certyfikatow, wpis w Ewidencji Uczestnikéw jest
dokonywany na zadanie nabywcy. -

Z zastrzezeniem ust. 6 niniejszego paragrafu Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢
roOwniez przenoszone za posrednictwem firmy inwestycyjne] w rozumieniu Ustawy
0 obrocie. W takim przypadku wpis do Ewidencji Uczestnikoéw jest dokonywany przez
Towarzystwo po otrzymaniu dokumentdw potwierdzajacych dokonanie transakcji,

sporzadzonych przez firmg inwestycyjng. ----=-=====mmmmmmmmm oo
Zastawienie Certyfikatow nie wymaga zgody zadnego organu Funduszu. ----------------
W zwigzku z zastawem w Ewidencji Uczestnikéw, na wniosek zastawnika (za zgoda
zastawcy) moze nastgpi¢ blokada na Certyfikatach Inwestycyjnych uniemozliwiajaca
ich zbycie w czasie trwania zastawu, chyba ze zastawnik lub zastawca (za zgoda
zastawnika wyrazong w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym lub
poswiadczonym przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub pracownika
podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1
Statutu, za posrednictwem, ktorego Uczestnik ztozyt zapis) wystapi o cofnigcie
BloKadY . === === m e oo oo e

Prawa Uczestnikow
§ 35.
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Uczestnikom przystugujg prawa okreslone w Ustawie oraz dodatkowe uprawnienia
przewidziane w Statucie. ---------------------m----- e
Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu. ----------------------mmmmmmomo-

Zlecenia Uczestnikow
§ 36.

Uczestnicy mogg sktada¢ zlecenia, dyspozycje, zadania i inne o§wiadczenia zwigzane
z uczestnictwem w Funduszu oraz uzyska¢ informacje dotyczace Funduszu za
posrednictwem Towarzystwa lub podmiotu posredniczgcego w przyjmowaniu
zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktoérego Uczestnik
ztozyl zapis.

Oswiadczenia zwigzane z serwisem internetowym, o ktorym mowa w § 40 ust. 3
Statutu moga by¢ sktadane za posrednictwem poczty elektronicznej. --------------------

Pelnomocnik Inwestora
§37.
Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢
wykonywane osobiscie przez Inwestora lub przez petnomocnika. Do czynnosci tych
nalezy w Sz€zegOIN0SCi: ====mmmmmmmmmmm s oo

ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, -----------=--==mmmmmmmmmmmm oo
odbior potwierdzenia dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, ----------=---------
odbior zaswiadczenia o zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji
UczesStniKOW, =====n==mmmmme e e e e oo oo e e e e e e e
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca peilng zdolnosé
do czynno$ci prawnych lub osoba prawna.--------=-=-=-=-=-=-m-mmmumuno- -m-mm-e-
Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z tym ze
ograniczenie to nie dotyczy pelmomocnictw udzielonych bankom lub podmiotom
prowadzacym dziatalno$§¢ maklerska, ktore mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw
swoim pracownikom. ----------------------- - -
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecno$ci pracownika
Towarzystwa lub podmiotu wskazanego przez Towarzystwo lub podmiotu
posredniczacego w przyjmowaniu zapisoOw, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za
posrednictwem, ktorego Inwestor chce ztozy¢ zapis, albo z podpisem poswiadczonym
notarialnie lub przez podmiot wskazany przez Towarzystwo lub podmiot
posredniczacy w przyjmowaniu zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za
posrednictwem, ktorego Inwestor chce ztozy¢ zapis. Pelnomocnictwo powinno by¢

udzielone na formularzu udost¢pnionym przez Towarzystwo, z tym ze wymog ten nie
ma zastosowania w przypadku bankow i1 podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
maklerskg oraz w przypadku, gdy tre§¢ pelnomocnictwa jednoznacznie okresla zakres

umocowania obejmujacy mozliwo$¢ ztozenia zapisu. ----------- -mmmmmmmee-

Podpisy na pelnomocnictwie udzielonym poza granicami kraju powinny by¢
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub
notariusza. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przetlumaczone

przez ttumacza przysi¢glego na jezyk polski. ------------------- -=mmmmees --
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Pelnomocnik Uczestnika
§ 38.

Uczestnik, za wyjatkiem osoby maloletniej, moze ustanowi¢ do czterech
pelnomocnikéw uprawnionych do dokonywania wszystkich czynnosci, tak jak
Uczestnik, o ile nic innego nie wynika z tre$ci Statutu lub pelnomocnictwa, z tym ze
Uczestnik moze udzieli¢ pelnomocnictwa do poszczegdlnych czynnosci w zakresie
udostepnionym przez Fundusz.

Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z tym ze
ograniczenie to nie dotyczy pelnomocnictw udzielonych podmiotom zarzadzajacym
portfelami instrumentow finansowych, ktore moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw
SWOIM PraCOWNIKOM, == mmmmm e oo oo e
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnosci pracownika
Towarzystwa lub podmiotu wskazanego przez Towarzystwo, lub podmiotu
posredniczacego w przyjmowaniu zapisoOw, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za
posrednictwem, ktorego Uczestnik zlozyl zapis, albo z podpisem poswiadczonym
notarialnie lub przez podmiot wskazany przez Towarzystwo, lub podmiot posredniczacy

W przyjmowaniu zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1 Statutu, za posrednictwem,
ktorego Uczestnik zlozyt zapis. =--=-======mmmmmmmmm oo
Pelnomocnictwo moze rowniez zosta¢ udzielone podczas skladania zapisu na
formularzu zapisu. ---------------=-=--------- R e LR - -
Podpisy na pelnomocnictwie udzielonym poza granicami kraju powinny by¢
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub
notariusza. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone
przez ttumacza przysigeglego na jezyk polski. ----==-mmmmmmmmmm e

Pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie pelnomocnictwa
powinno nastgpi¢ albo pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa albo pracownika

podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu zapisoOw, o ktorym mowa w § 28 ust. 1
Statutu, za posrednictwem, ktorego Uczestnik zlozyl zapis, albo korespondencyjnie
W fOrmie piSEMNE].-=-=n==nmmm e oo o -

Swiadczenie dodatkowe
§ 39.
Z Inwestorem lub Uczestnikiem moze zosta¢ zawarta umowa o wyplacanie
swiadczenia dodatkowego z tytutu posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych. ---------
Decyzja w sprawie przyznania $wiadczenia dodatkowego jest podejmowana w formie

uchwaly przez Zarzad Towarzystwa. --------------- mmmm e e -
Swiadczenie dodatkowe jest wyplacane przez Towarzystwo, w tym ze s$rodkéw
pobranych przez Towarzystwo jako Wynagrodzenie Towarzystwa. ----------------------

Wysoko$¢ $wiadczenia dodatkowego i zasady jego naliczania okresla umowa.
Wysokos¢ $wiadczenia dodatkowego jest uzalezniona od S$redniej warto$ci
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Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez Uczestnika w ustalonym w umowie
OKresie rozliCzeniOWY M. =-mm-mmemmm oo oo e
Swiadczenie dodatkowe wyplacane jest poprzez zlozenie zlecenia przelewu $rodkow
pieni¢znych na rachunek bankowy Uczestnika. ----=-=-======mmmmmmmmmom oo

Rozdzial 6

Postanowienia koncowe
Udostepnianie informacji o Funduszu
§ 40.

Strong  internetowg przeznaczong do  ogloszen Funduszu jest strona
www.ipopematfi.pl-

Na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu beda publikowane w
szczegolnosci: ------

potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, ------------=-=-mmmmmmmmmmmm e

Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, --------=--===m=mmmmmmmmmmmmem oo

ogloszenia o zmianach Statutu wraz z informacja o terminie wejScia w zZycie tych
zmian,
ogloszenia dotyczace zwotania Zgromadzenia Inwestorow,

inne ogloszenia dotyczace Funduszu wymagane przepisami prawa lub Statutem. ------
Towarzystwo, poza informacjami zawartymi na stronie, o ktérej mowa w ust. 1
niniejszego paragrafu, moze dodatkowo udostgpni¢ serwis internetowy,
za posrednictwem ktorego, Uczestnik, o ile wyrazi na to zgode, bedzie mogh
uzyskiwaé informacje 0 Funduszu.--=-=-=======mmmmm e oo
Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreslonym
w przepisach  okre$lajacych  zasady prowadzenia rachunkowo$ci funduszy
INWESEYCYJNYCN.  mmmm e m e o e -
Fundusz dorgcza Uczestnikowi bezplatnie, na jego Zzadanie, roczne 1 potroczne
sprawozdania finansowe FUNAUSZU. -=-=-==-===mmmmmmmmmm oo
Dziennikiem przeznaczonym do ogloszen prasowych Funduszu jest Gazeta Gieldy
»Parkiet”. W przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gieldy ,,Parkiet”
dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”. --------------
Towarzystwo ustanowi hasto dostepu do tresci zwigzanych z Funduszem zawartych na

stronie, 0 ktorej mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu i przekaze powyzsze hasto
dostepu wszystkim Uczestnikom. -=-========mmmmmmmm oo
Warunki Emisji zawierajace informacje dla Kklienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 222a Ustawy, zostang udost¢pnione osobom, do
ktorych  zostanie skierowana imienna propozycja nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktoérej mowa w § 26 Statutu. ---------=====m-mmmmmmm oo
Towarzystwo przekazuje Uczestnikom na ich zgdanie sprawozdanie roczne, o ktorym

mowa w art. 222d Ustawy, ktore jest sporzadzane w terminie czterech [4] miesiecy od
dnia zakonczenia roku obrotowego. Sprawozdanie przekazywane jest Uczestnikowi na
trwalym no$niku informacji------------
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Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
§ 41.
Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w Statucie. -------
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, w przypadku spadku
Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej kwoty 10.000.000,- zt. -----------=--=--------
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.
Wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwlocznie opublikuja w piSmie przeznaczonym do ogloszen Funduszu.

W odniesieniu do likwidacji Funduszu rozwigzywanego ze wzgledu na uptyw czasu na
jaki Fundusz zostat utworzony, sposob przeprowadzenia likwidacji okresla § 41a, o ile
likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, S$ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu 1 umorzeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow
Inwestycyjnych.

§ 41a.

Z dniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 5 Statutu, nastgpuje otwarcie likwidacji Funduszu,
ktorg Towarzystwo przeprowadza zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu oraz
powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa.

O otwarciu likwidacji Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktoérym
powierzylo wykonywanie swoich obowigzkow oraz trzykrotnie oglasza, zgodnie z ust. 3 1
4 ponizej.

Towarzystwo publikuje na stronie internetowej: www.ipopematfi.pl ogloszenia o otwarciu
likwidacji Funduszu, w ktorych zamieszcza:

1) nazwe, rodzaj, konstrukcje i typ Funduszu;

2) wskazanie przestanki rozwigzania Funduszu;

3) datg otwarcia i planowanego zakonczenia likwidacji Funduszu;

4) firmg oraz adres siedziby likwidatora Funduszu;

5) wezwanie wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikaja z tytulu uczestnictwa w
Funduszu, do zgtaszania likwidatorowi Funduszu roszczen w terminie jednego miesigca
od dnia ostatniego ogloszenia;

6) wskazanie trybu i terminu, w ktorym zostanie okreSlona wysokos¢ wyptat dla
Uczestnikow Funduszu, oraz tryb i termin dokonywania wyptat dla Uczestnikow
Funduszu;
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7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zgltoszg roszczen w terminie jednego miesigca od
dnia ostatniego ogloszenia, wyptaty dla Uczestnikow Funduszu zostang dokonane na
podstawie danych znanych likwidatorowi Funduszu;

8) inne informacje dotyczace likwidacji Funduszu, istotne, w ocenie likwidatora
Funduszu, dla Uczestnikéw lub wierzycieli Funduszu.

Pierwszego ogloszenia o otwarciu likwidacji Funduszu dokonuje si¢ w terminie 14 dni od
dnia otwarcia likwidacji Funduszu. Kolejnych ogloszen o otwarciu likwidacji Funduszu
dokonuje si¢ w odstepach nie krotszych niz czternastodniowe. Ogloszenia, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim sg rowniez udostgpniane w siedzibie Funduszu.

Likwidator, niezwlocznie po otwarciu likwidacji, zgtasza ten fakt do rejestru funduszy
inwestycyjnych wskazujac jednoczes$nie swoje dane oraz przekazuje Komisji informacje o
wystapieniu przyczyny rozwigzania Funduszu.

Niezwlocznie po otwarciu likwidacji, likwidator sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien otwarcia likwidacji Funduszu, zawierajace wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans, zestawienie lokat, noty objasniajace. Sprawozdanie, o ktorym mowa
w zdaniu poprzednim likwidator Funduszu przedstawia niezwlocznie do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych Funduszu, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Depozytariuszowi, Komisji, Radzie Inwestorow oraz
Zgromadzeniu Inwestorow.

Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ust. 6,
likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

W terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Funduszu likwidator sporzadza i
przekazuje Komisji harmonogram oraz sposob dokonywania czynno$ci zwigzanych z
likwidacja Funduszu, w tym sposob podejmowania decyzji dotyczacych zbycia Aktywow
Funduszu oraz $ciggnig¢cia jego nalezno$ci, a takze sposob i1 kolejnos¢ dokonywania
wyptat $rodkow pienigznych wierzycielom oraz Uczestnikom Funduszu. Do informacji, o
ktorych mowa w zdaniu poprzednim, likwidator dotacza informacje o sumie zobowigzan
Funduszu na dzien otwarcia likwidacji wraz z listag wierzycieli znanych Funduszowi oraz
informacj¢ o sumie zobowigzan Funduszu na dzien nastgpujacy po dniu, do ktérego -
zgodnie z ust. 3 pkt 7) - wierzyciele powinni zglosi¢ roszczenia wobec Funduszu.

Fundusz pokrywa wszystkie koszty likwidacji Funduszu, w trybie o ktérym mowa w
niniejszym paragrafie.

W trakcie likwidacji Funduszu, likwidator przekazuje Komisji miesieczne informacje
zawierajagce ilo$¢ 1 rodzaj zbytych w danym miesigcu Aktywoé6w Funduszu, sume
zobowigzan ogotem, sume zaspokojonych roszczen w danym miesigcu, sume roszczen
pozostajacych do zaspokojenia z podziatem na roszczenia poszczegdlnych podmiotow,
poniesione koszty likwidacji (w tym wynagrodzenie wyptacone likwidatorowi w danym
miesigcu, w podziale na poniesione przez Fundusz lub Towarzystwo). Informacje, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim przekazuje si¢ w terminie do 10 dnia kazdego
miesigca nastepujacego po miesigcu, ktorego ta informacja dotyczy, poczawszy od
miesigca, w ktorym zostata otwarta likwidacja. Dane powyzsze beda przekazywane za
okres miesigca ktorego dotycza, a takze narastajaco od dnia otwarcia likwidacji.

W przypadku gdy likwidacja Funduszu trwa ponad 6 miesiecy, Towarzystwo jest
obowigzane do sporzadzania i oglaszania na stronie internetowej: www.ipopematfi.pl
informacji pétrocznych o stanie likwidacji Funduszu, zawierajacych:

1) ilo$¢ i rodzaj zbytych Aktywoéw Funduszu w danym pétroczu;
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2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na dzien sporzadzenia
informaciji;

3) sume zobowiazan ogotem na dzien sporzadzenia informacji;

4) sumg roszczen zaspokojonych w danym poétroczu;

5) sumg¢ roszczen pozostajacych do zaspokojenia;

6) poniesione koszty likwidacji w danym poétroczu.

Jezeli likwidacja Funduszu nie bedzie mogta zosta¢ zakonczona w dniu wskazanym w
ogloszeniu, o ktorym mowa w ust. 3, wowczas Towarzystwo wskazuje nowag datg
zakonczenia likwidacji poprzez dwukrotne zamieszczenie stosownego ogloszenia na
stronie internetowej: www.ipopematfi.pl, na co najmniej 14 dni przed uptywem tego
terminu, z podaniem przyczyn niezakonczenia likwidacji w dniu wskazanym w
ogloszeniu, o ktérym mowa w ust. 3.

Po dokonaniu czynno$ci, o ktérych mowa w § 41 ust. 5 likwidator sporzadza
sprawozdanie finansowe Funduszu, zawierajace co najmnie;j:

1) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnosci, o
ktérych mowa w § 41 ust. 5;

2) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Funduszu;
3) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z
roszczen zgloszonych wobec Funduszu.

Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 13 likwidator przedstawia niezwltocznie do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych Funduszu, za$ jego
kopi¢ przekazuje Komisji.

Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ust. 13,
likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie, wraz z opinig i raportem z badania.

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego, o ktorym
mowa w ust. 13, likwidator sktada do Sadu Rejestrowego wniosek o wykre$lenie
Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych, zas kopie tego wniosku przekazuje Komisji
w terminie 7 dni od daty ztoZenia wniosku.

Niezwlocznie po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wykresleniu Funduszu

z rejestru funduszy inwestycyjnych, likwidator przekazuje Komisji jego kopie.

Postanowienia koncowe
§ 42.
W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy Ustawy oraz

inne powszechnie obowigzujace przepisy prawa. mmmmmmemmmemeeeeeeae ---

Wyboru biegltego rewidenta uprawnionego do dokonania przegladu oraz badania
sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa. ----------
Towarzystwo moze dokona¢ zmiany Statutu, na zasadach okreslonych w Ustawie
| StAtUCIE. ==mmmmm e mm e o o m e




