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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

We wrzesniu fundusz odnotowal stope zwrotu wynoszacag -3,42% przy sredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie -6,25%. Stopa od poczatku roku na koniec sierpnia wyniosta -3,87%, natomiast

$rednia dla analizowanej grupy funduszy metali szlachetnych odnotowata -9,88%.

| Wyniki funduszu

W analizowaniu wynikéw metali szlachetnych w minionym miesigcu,
niezbedne jest odniesienie sie do zachowania rynku dtuzonego. Dalszy wzrost
rentownos¢ amerykanskich obligacji o 50 bp do 4,6%, w trakcie gdy 2-letnie
papiery odnotowaly rentowno$¢ na poziomie 5%, skutkowaty dalszym
wyplaszczaniem sie amerykanskiej krzywej. Osiagniete wartosci w kontek$cie
realnych jak i nominalnych rentownosci mogliSmy ostatnio obserwowac¢ w

koncéwce cyklu gospodarczego majgcego miejsce w latach 2007 - 2009.

Aktywa 30.12.2022 29.09.2023 YTD
Piotr Huminski Ztoto $/0z 1824,02 1848,63 135% |
zarzadzajacy funduszem Srebro $/0z 23,95 22,18 7.41% 08
Absolwent Uniwersytetu Warminsko- Pl atyna $/oz 1074,29 907,90 ‘15
M ki Olsztynie.
aeLrsKiego W Hiszyme Pallad $/0z 1792,68 124819 | -30
Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA TFI VanEck Gold Miners ETF 28 66 26,91 6 11ﬂ
na stanowisku analityka, a nastgpnie ’ ’ ’
zarzadzajacego funduszami, koncentruje NYSE ARCA Gold Miners 805,50 749,58 -6,94”/{‘
sie na branzach technologicznej,
odnawialnych zrédet energii oraz metalach Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 149,42 143,63 -3,87%
szlachetnych.
Doswiadczenia zawodowe zdobywat w
kilku renomowanych kancelariach
prawniczych. Odpowiadat za analizy spotek Zréato: Ipopema TFI, Bloomberg, 29.09.2023
z sektora Information Technology i
Communication Services, byt tez

odpowiedzialny za zarzadzanie czescig

funduszy inwestujacych w tych sektorach, Presja wynikajgca z rosngcych rentownosci jest widoczna na rynku metali

Jest kandydatem do Il etapu egzamin szlachetnych, jednak wartym podkreslenia jest, Ze skala aktualnych wzrostow

CFA. dochodowosci z papieréw diuznych nie przetozyta sie na znaczgce odwrdcenie

trendu na rynku metali szlachetnych. Przez znaczgce odwrécenie trendu
rozumiemy besse na metalach, natomiast na ten moment mozemy méwi¢ o trwajgcym trendzie bocznym ktory
rozpoczat sie od szalenczego rajdu z poczatku 2019 roku osiggajac pierwszy raz 2000 USD za uncje. W tym czasie
cena ztota trzykrotnie podejmowata probe przebicia wspomnianych 2000 USD za uncje ztota i przetrwata takze cykl
zaciesniania polityki monetarnej Fed. Takze z perspektywy ostatnich wydarzen mozna moéwi¢ o relatywnej
odpornosci metali szlachetnych wzgledem rentownosci z rynku diugu. Prawdopodobnym wsparciem jakie
towarzyszyto metalom byly wydarzenia o charakterze geopolitycznym i w zwigzku z tym podwyzszona niepewnosc¢
na rynkach finansowych. Wysoka aktywnos$é bankéw centralnych w zakupach ztota oraz detalicznych inwestorow
nabywajacych fizyczne produkty inwestycyjne oparte o ztoto, takze potwierdzajg powyzszg teze. Niemniej sam
wrzesien zakonczyt sie negatywnie dla analizowanych klas aktywoéw, jedynym zaskoczeniem okazat sie pallad
ktérego cena zwyzkowata o 1,5%. Ztoto oraz srebro odnotowaty spadki na poziomie -4,7% oraz
-9,2%. Natomiast platyna i spotki (NYSE Arca Gold Miners) zakonczyly miesigc z wynikiem -6,6% i -8,3%.
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REALNE STOPY PROCENTOWE A CENA ZtOTA
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Relana retownos$¢ obligacji 10Y USA (TIPS) Cena Ztota $/0z (prawa 0$)
Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 29.09.2023

Wspominana relacja cena ziota a realnej rentownosci z amerykanskich papieréw dtuznych jest przedstawiona na
powyzszym wykresie. Zachowanie ceny ziota w stosunku do rentownosci z 10cio letnich obligacji inflacyjnych
wskazuje na odwrotng korelacje, natomiast jak mozemy zauwazy¢ intensywnosc¢ reakcji ceny ztota w stosunku do
poprawy rentownosci z -1% do prawie 2,2%, przyniosta nam konsolidacje ceny ziota 1700 - 2000 USD za uncje.
Oczywiscie wybiegajgc w przysztose, istotnym pytaniem jest kiedy mozemy spodziewaé sie odwrocenia trendu i
obnizenia rentownosci, co historycznie jest pozytywnym czynnikiem do wzrostu na rynku metali szlachetnych.
Odpowiedz na to pytanie nie jest oczywista. llos¢ czynnikdw makroekonomicznych i przewidywalnos¢ rynkow
skutecznie utrudnia jasne wskazanie takiego punktu w czasie, niemniej w naszej opinii trwajacy trend dezinflacyjny,
nawet jezeli ma sie okaza¢ bardziej utrudniony z powrotem do celu, pozwala na stwierdzenie ze na ten moment
dalsze zacies$nianie polityki przez Fed jest mato prawdopodobne, natomiast utrzymywanie podwyzszonych stop
procentowych juz tak, co w krétkim terminie moze skutkowaé poprawg realnej rentownosci. Natomiast w dtuzszym
terminie oczekujemy szczytu na rentowno$ciach i odwrdcenia trendu. Ponadto w przypadku dalszego
nieprzewidywalnego rozwojow sytuacji w kontekscie wydarzen o charakterze geopolicztynych, posiadanie ziota

pozwala na dywersyfikacje i zabezpieczanie inwestycji w obliczu negatywnych wydarzen.

@)

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtéwng lokata sg inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy
typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim
komponentem sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,

platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych




metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za O -

30% aktywow sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogag podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagiji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkow. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartos$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosdci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrzeénia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




