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Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt maj stopg zwrotu réwng +3,4%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +3,7%. Wynik

W ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost +5,1% przy stopie zwrotu z benchmarku +21,7%.

| Komentarz do wynikéw funduszu

Maj przyniost powrét do wzrostdw po kwietniowej korekcie. Jego
najwiekszym beneficjentem byt dtugo wyczekiwany ,powrdt” spotek
powigzanych z Odnawialnymi Zrodtami Energii. Segment ten wyréznit sie
kluczowg kontrybucjg do wyniku funduszu, wiecej niz bilansujac staby okres dla
spotek software’owych. Perspektywa zakonczenia spadku cen paneli

stonecznych, baterii i inwerteréow wptyneta pozytywnie na mocno minorowy

sentyment w tym segmencie.

Michat Ficenes, CIIA, Po drugiej stronie znalazt sie software, ze szczegdlnym wskazaniem na spétki
CAIA
doradca inwestycyjny,
zarzadzajgcy funduszem

zajmujgce sie organizowaniem infrastruktury w chmurze. Biznes ten jest teraz w

~okresie przejsciowym” pomiedzy trwajgca optymalizacjg wydatkéw na chmure

Absolwent Uniwersytetu duzych przedsiebiorstw (rozpoczetej w 2022 roku) a przygotowaniem pod
Warszawskiego, gdzie skonczyt kierunki .. . , . . . . . .
Finanse, Rachunkowos¢ i Ubezpieczenia przyjecie nowych projektéw obliczeniowych, zwigzanych z szerokim wdrozeniem

oraz Zarzadzanie. Posiada licencje
Maklera Papierow Warto$ciowych,
licencje Doradcy Inwestycyjnego, tytut
Certified  International  Investment Atrybucja* wyniku funduszu za maj 2024 r.:

Analyst (ClIIA) oraz tytut Chartered
Alternative Investment Analyst (CAIA). Segment portfela Kontrybucja do wyniku

Sztucznej Inteligencji w chmurze.

Kariere na rynkach kapitatowych
zaczat w Citibank International PLC w Czysta Energia 4,14
roli analityka, nastepnie w Skarbiec TFI
gdzie piastowat stanowisko analityka Potprzewodniki 1,23
ryzyka inwestycyjnego, analityka akgji .
zagranicznych oraz  zarzgdzajgcego. Transformacja cyfrowa 0,97
Zarzgdzat funduszem typu long-short . .
absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading, Biotechnologia 0,08
Merger Arbitrage), zagranicznym Technologie medyczne -0,03
portfelem funduszy PPK, portfelami
spdtek  ochrony  zdrowia  oraz Cyberbezpieczenstwo -0,75
wspotzarzadzat zagranicznym
funduszem tematycznym przemian i Przetwarzanie w chmurze -2,29

trendéw spotecznych.

Od marca 2022 w IPOPEMA TFI
zatrudniony jako Zarzqdzajacy zabezpieczajgce ekspozycje walutowg, ekspozycje rynkowg oraz zmiany poziomu alokaciji.
funduszami.

*wyniki nie sumujg sie do catkowitej stopy zwrotu z funduszu na ktérg wptyw mojg réwniez transakcje

Stabe wyniki segmentu przetwarzania w chmurze trzeba bezposrednio odnies¢
do konczgcego sie sezonu raportowania wynikow kwartalnych w USA. W ubiegtym miesigcu mieliSmy catkiem sporo
raportéw ze strony spétek portfelowych, ktére generalnie uznajemy jako dobre. Jednakze Wall Street duzo mocniej
skupione jest na podawanych przez spétki prognozach na kolejny kwartat lub petny rok, niz zrealizowanych wynikach
— a te prognozy byty (jak zwykle na poczatku roku) konserwatywne. Inwestorzy chcg w koncu zobaczyé inwestycje
Al ptyngce z sektora potprzewodnikowego do sektora oprogramowania. Klienci, w tym przede wszystkim duze
korporacje, sg aktualnie na etapie programéw pilotazowych i testéw, po ktérych bedg musieli odpowiednio

przygotowac i ustrukturyzowac¢ posiadane przez siebie dane, zanim beda mogli efektywnie wykorzystac je w nowej
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technologii LLM, czyli zaawansowanych systemach sztucznej inteligencji, ktére przetwarzajg, rozumiejg i generuja
tekst przypominajgcy ludzki. Zaktadamy, ze pierwsze takie projekty pojawig sie dopiero na przetomie roku. Dlatego

aktualnie prognozowane tempo wzrostu przychodéw tego sektora wyglada jak ponize;j:
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31052024

A wiec, jestesmy juz w potowie roku, czyli zblizamy sie do kolejnego etapu inwestycji w Al tj. rozwoju nowych
projektow cyfrowych, wymagajgcych zdecydowanie wiekszych niz dotychczas mocy obliczeniowych (pod ktére de

facto dokonywano i dokonuje sie obecnie wielomiliardowych inwestycji w pétprzewodniki).

Struktura portfela

Na koniec maja ok. 98% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 2% gotéwka i depozyty. W tym
okoto 94% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 3% czesci akcyjnej funduszu
notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie uwage

jest nastepujacy:
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Zrédto: Ipopema TFl, Bloomberg, 31052024

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktdre sg potezng sitg ksztattujgcg naszg przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposoéb dziatania jednostek, firm i catych
spofeczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana, generowaé wysoki

gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.




Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informac;ji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$é aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele opfat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochod z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczgce przyszltych wydarzeh. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.




IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIO.




