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Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub proceséw majacych na celu
identyfikowanie czynnikbw ESG, oraz ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢ inwestycji, w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim byloby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym
przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo w danym
zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby
to zastosowanie — poprzez stosowanie w Towarzystwie Polityki odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtdwnych obszaréw, w ktérych mogg materializowaé
sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okreslonych proceséw. Do tych obszaréw
mozna zaliczy¢ aspekty $rodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace fadu korporacyjnego (odpowiadajg im
environmental, social or corporate governance risks, ESG risks). Odziatywanie ryzyk odnoszgcych sie do srodowiska
moze przejawia¢ sie przyktadowo jako rezultat proceséw zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych,
w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwigzanych réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich
jak np. awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogg wigza¢ si¢ w szczegdlnosci
Z dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje
dziatalnosci, w przypadku ktorych aktywno$¢ gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych,
energetyka jgdrowg, czy prowadzona jest w sposéb powodujgcy intensywng eksploatacje zasobéw naturalnych lub
zanieczyszczanie srodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg CO2). Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze
spotecznym moze wigzac sie m.in. z prowadzeniem dziatalnosci w branzach podlegajgcych istotnym restrykcjom
prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra
Zz uwagi na rosngcy poziom $wiadomosci w panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”.
W zwigzku z powyzszg kategorig mogg pozostawac takze dziatania podmiotéw prywatnych lub wtadz publicznych
obejmujgce naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii spotecznych,
pracowniczych lub praw cziowieka. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga wigzaC sie réwniez
z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczgcych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze korupcyjnym,
przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych.

Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze - w sposéb bezposredni lub posredni - przektada¢ sie na spadek
wartos¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym sposrod
wskazanych wyzej obszaréw (np. z uwagi na spadek przychoddéw / rosngcy poziom kosztéw dziatalnosci, w tym
koniecznos¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg, lub oddziatywanie ryzyka
reputacyjnego, itp.), jak rowniez na ocene ksztattowania sie okreslonych parametréw finansowych (ekonomicznych),
czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie przez dany podmiot ze zobowigzah wynikajgcych z emitowanych
instrumentéw dtuznych. PowyZzsze ryzyka mogg stanowi¢ elementy sktadowe poszczegdlnych czynnikéw ryzyka
zwigzanych z politykg inwestycyjng Funduszu.

Oswiadczenie dotyczace niebrania pod uwage giéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zr6wnowazonego rozwoju:

1) Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw na czynniki ESG.

2) Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny
wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, wskazane powyze;.
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3) Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania Towarzystwo moze oferowac¢ produkty integrujgce
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, produkty promujgce aspekt srodowiskowy Ilub spoteczny
(jasnozielone) oraz produkty majgce na celu zréwnowazone inwestycje (ciemnozielone). Zakres integracji
zasad odpowiedzialnego inwestowania, zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania, kazdorazowo
zalezy od strategii inwestycyjnej danego Funduszu lub Portfela i klasy aktywéw, ktérych dotyczy.

4) Fundusz, z uwzglednieniem postanowien Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz stosowane;j strategii
inwestycyjnej, nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju, ale podejmuje dziatania dla zréwnowazonego rozwoju, ktdre obejmujg m.in.
stosowanie listy wykluczen, majgcej na celu eliminacje spétek, ktdrych dziatalno$¢ gospodarcza
nakierowana jest na zaprzeczenie inwestycji zrownowazonych $rodowiskowo, badz jest oczywistym
zaprzeczeniem dziatalnosci majagcej wykazywaé dodatni wktad Srodowiskowy badz narusza
miedzynarodowe konwencje, uznane miedzynarodowe ramy i regulacje krajowe, w zaleznosci od strategii
inwestycyjnej lub indywidualnych wytycznych klienta, wykonywanie praw korporacyjnych i kontrolnych, dzieki
ktérym Towarzystwo oddziatuje na zachowania spétek w zakresie zrdbwnowazonego rozwoju oraz ich wptywu
na czynniki ESG, przez co Towarzystwo ma mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka negatywnego wpltywu na
czynniki ESG w portfelach inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo. Powyzsze
stanowisko Funduszu podyktowane jest stosowana strategig inwestycyjng Funduszu, a takze przede
wszystkim utrzymaniem dotychczasowych warunkow dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania
W najlepiej pojetym interesie uczestnikdbw Funduszu, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz na podstawie postanowien dokumentéw Funduszu, regulamindéw produktéw lub
zawartych umow. Dodatkowym argumentem jest fakt, ze na dzien dzisiejszy jest brak standardéw
informacyjnych odnos$nie do czynnikdéw zrownowazonego rozwoju, a takze brak danych, ktére pozwalatyby
w petni wiarygodny sposéb oceni¢ niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych iich wplyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju.
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