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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec wrzesnia wyniosta 40,03 z}, co oznacza spadek
wartosci w minionym miesigcu o 10,39%. Wynik od poczatku roku wyniost -19,83%, natomiast za ostatnie
12 miesiecy -24,91%.

30.09.2022 1M 3M YTD 1rok 2 lata
Zm.% WANCI -10,39% +14,96% -19,83% -24,91% -12,18%

We wrzesniu na rynkach obserwowaliSmy kumulacje negatywnych tendencji, ktére uwidocznity sie w
koncowce sierpnia. Rynki akcji bardzo nerwowo zareagowaty na odczyt inflacji CPl z USA (8,3% vs oczekiwane
8,1%), co przestraszyto inwestoroéw, iz wysoka inflacja zostanie z nami na dtuzej, a co za tym idzie, takze wyzsze
stopy procentowe. Obecne oczekiwania rynkowe zaktadajg docelowy wzrost stopy funduszy federalnych w
obecnym cyklu zacies$niania do 4,5% w 2023 r. Warto przypomnie¢, iz na koniec pétrocza analogiczne oczekiwania
zaktadaty dojscie do poziomu 3%, zatem w ciggu minionego kwartatu rynki zdyskontowaly wzrost stop
procentowych w USA powiekszony o 50%. Sitg rzeczy wrzesniowa przecena nie omineta zadnego segmentu
rynku, w tym takze sektora odnawialnych zrédet energii i czystych technologii obrazowanego indeksem WilderHill
Clean Energy, ktéry znizkowat we wrzesniu o niemal 16%, a od poczatku roku o ponad 31%. Tym samym
podtrzymana jest passa bardzo wysokiej tegorocznej zmiennosci w tym segmencie rynku, co na poziomie

funduszu udaje sie ogranicza¢ staranng selekcjg walorow.

INDEKSY (30.09.2022) YTD t ™ 3M 6M 12M 36M
DAX -23,74%  -5,61%  -524% -1596% -20,62% -2,52%
STOXX 600 Europe -20,49% -6,57%  -4,75% -14,92% -14,72%  -1,35%
Nikkei 225 991%  -7,67% -1,73%  -677% -1,94%  1922%
WIG -33,66% -838% -1419% -2917% -34,65% -19,80%
Dow Jones Industrial Average -20,95% -884% -6,66% -17107%  -15,12% 6,72%
S&P 500 24,77%  -9,34%  -528% -20,85% -16,76%  20,45%
Russell 2000 -2586% -9,73%  -253% -19,58% -24,48%  9,28%
NASDAQIO0 -3277% -10,60% -4,63% -26,06% -2531%  41,57%
MSCI Emerging Markets -28,91% -1,90% -12,48% -23,30% -30,11% -12,51%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Dla inwestorow w sektorze zielonej energii w istocie najwazniejszg informacjg byta informacja spoza tego
obszaru, ktéra dotyczyta uszkodzen, potencjalnie nieodwracalnych, gazociggéw Nord Stream. To wydarzenie jest
kolejnym w tym roku uwypukleniem faktu, iz tylko odnawialne Zzrodta energii zapewniajg bezpieczenstwo i
niezaleznos¢ energetyczng, z uwagi na znaczne rozproszenie wytwarzania energii z OZE i brak koncentracji na
poziomie przesytu. Dodatkowo, uszkodzenie Nord Stream w zasadzie stawia ,kropke nad i” w dyskusji o powrocie
do handlu surowcami energetycznymi z Rosjg. W naszej opinii ta dyskusja i tak zostata zamknieta w lutym
biezgcego roku, co podkreslalismy wielokrotnie w poprzednich komentarzach. Rachunek ekonomiczny w sektorze

energetycznym, zwlaszcza w Europie, musi uwzglednia¢ aspekt bezpieczenstwa energetycznego, co w naszej
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czesé krajéw Europy Zachodniej mocno zaniedbata w ostatnich latach, a koniecznos¢ nadrobienia straconego
czasu generuje znaczgcy skok popytu w tahcuchach dostaw np. w segmencie energii stonecznej, co na dorocznej

konferencji bardzo mocno akcentowali przedstawiciele czotowych, amerykanskich spétek z tego obszaru.

Druga potowa wrzesnia stata pod znakiem niezaktéconych spadkéw na szerokim rynku akcji, wiec w
przekroju catego miesigca pozytywnie wyrdzniajgce sie spotki ograniczyty sie do raptem kilku waloréw, w duzym
stopniu z innowacyjnej czesci portfela ztozonej gtéwnie ze spdtek z obszaru transformaciji cyfrowej. W ekologicznej
czesci portfela in minus odstawaty spofki o tradycyjnie wysokim wspétczynniku beta, czyli przede wszystkim walory
z ekspozycjg na technologie wodorowe. Nasze przekonanie co do stuszno$ci i tempa adopcji wodoru do
globalnego miksu energetycznego nie zmienia sie, lecz na obecnym etapie rozwoju ekspozycja na ten segment nie
moze by¢ znaczgca, wiasnie z uwagi na bardzo wysokg zmiennos$¢ walorow spotek z tego obszaru, co w okresach
napie¢ na rynkach niekorzystnie wplywatoby na zachowanie wartosci certyfikatu inwestycyjnego funduszu. Na

koniec wrzesnia ekspozycja funduszu w tym segmencie wynosita ok. 10% aktywow.

Pozostata cze$¢ portfela zachowata sie per saldo w sposéb zblizony do indeksu NASDAQ100 (-10,60%),
co jasno pokazuje, iz zrédtem wrzesniowych spadkéw wyceny sktadnikow portfela byta ogdlnorynkowa stabosé, a
nie idiosynkratyczne czynniki w sektorze nowych technologii. Majgc na uwadze dtugoterminowe fundamenty dla
sektora, skfania nas do traktowania ostatniej korekty jako ciekawej okazji inwestycyjnej do potencjalnego
zwiekszenia zaangazowania w czesci ekologicznej, ktéra na koniec wrzesnia stanowita niespetna 70% aktywow
portfela (vs statutowe minimum 50%). Na koniec wrzesnia fundusz posiadat praktycznie maksymalne

zaangazowanie w rynek (ok. 99%).

Pragniemy takze poinformowaé, ze 24 sierpnia Komisja Nadzoru Finansowego zaakceptowata
prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych funduszu, co jest bardzo pozytywna informacja, gdyz

otwiera droge do pozyskania nowych uczestnikéw i nowych emisji certyfikatow inwestycyjnych.




Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (30/09/2022)
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Zrédio: Opracowanie wiasne.

NOTA PRAWNA

[,;_I

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do
podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do
obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz 0soéb trzecich, w tym

publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody
Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzierr sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrédet wiasnych Towarzystwa lub Zzroédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnoSci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegaé
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.




Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatdw inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Ze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg
S$wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;j.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla
inwestorow oraz w siedzibie Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatoZzonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czeSci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i
zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych
podatkow, w szczegolnosci podatkow. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu
inwestyciji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771,
NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




