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Materiat reklamowy

Grudzien byt kolejnym miesigcem wzrostéw rynkowych stép procentowych, a co za tym idzie wyprzedazy rodzimego
diugu. W ubiegtym miesigcu indeks polskich obligacji skarbowych TBSP stracit 2,20% oraz zakonczyt rok ze stopa
zwrotu na poziomie -9,74%, co bylo pierwszg ujemng roczng stopg zwrotu w historii jego notowan od 2008 roku.

Tym razem Rada Polityki Pienieznej (dalej ,RPP”) nie zaskoczyta i podniosta stopy procentowe o 50 p.b., ustalajgc
stope referencyjng na poziomie 1,75%. Po posiedzeniu RPP zakomunikowata, ze wzrost inflacji okazuje sie bardziej
trwaty niz wydawat sie wczesniej. RPP dopuszcza dalsze podwyzki stop procentowych, a ich skala bedzie zalezata
od warunkéw makroekonomicznych. Jednoczesnie Rada Polityki Pienieznej dgzy do osiggniecia zrbwnowazonego
wzrostu gospodarczego. Po posiedzeniu RPP rynek zaczat wyceniaé kolejny ruch o 50 p.b. w styczniu.

W ubiegtym miesigcu to jednak nie RPP, a amerykanski FED byt gtdwng przyczyng wyprzedazy na polskiej krzywej
obligacyjnej. Amerykanski bank centralny ogtosit szybszg redukcje skupu aktywéw oraz zwiekszyt skale
oczekiwanych podwyzek z dwéch do trzech w 2022 roku. Przewodniczgcy Jerome Powell na konferencji
zasugerowat, ze FED nie bedzie zwlekat z podwyzkami stép procentowych po zakonczeniu programu QE. Presje na
polskie rentownosci dodatkowo wywieraty istotnie lepsze od konsensuséw dane makroekonomiczne za listopad.
Sprzedaz detaliczna w kategoriach nominalnych rosta rok do roku 0 21,2% (oczekiwano 16,1%), a agregat produkgcji
przemystowej odnotowat dynamike na poziomie 15,2% r/r (oczekiwano 8,2%). Réwniez wzrost ptac wyraznie przebit
rynkowy konsensus na poziomie 8,9%, notujgc wzrost o 9,8% r/r.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do Uczestnikow funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez IPOPEMA TFl S.A. (,Towarzystwo’). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie),
redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim
zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przyszto$ci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z
ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg
ze zrédet wiasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zZmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstafe
w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje
inwestycyjne 0sob, ktére zapoznaly sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy
kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacii.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegbtowy opis czynnikdéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw,
dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okres$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegolnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nhumerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
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1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikow FIO.




