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p p Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec wrzesnia wyniosta 29,96 zt, co oznacza brak zmiany
wyceny certyfikatu inwestycyjnego we wrzesniu wzgledem konca sierpnia. Wynik od poczatku roku i za
minione 3 miesigce wynidst odpowiednio -7,22% oraz +2,96%, natomiast w ciggu minionych 12 miesiecy

fundusz wypracowal stope zwrotu na poziomie -2,82%.

30.09.2024 1M 3M YTD 1 rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI 0,00% +2,96% -7,22% -2,82% -25,16% -43,80%

Wrzesien na rynkach akcji rozpoczat sie od spadkdw, ktérych odrabianie zajeto pozostatg cze$¢ miesigca i finalnie
wiekszosci rynkéw udato sie wyjs¢ ,nad kreske”. W centrum uwagi naturalnie byto posiedzenie FOMC, gdzie doszio
do dtugo wyczekiwanej obnizki stopy funduszy federalnych o 50 punkiéw bazowych (w skrécie: pb), co formalnie
rozpoczeto cykl obnizek. Do konca roku mamy jeszcze dwa posiedzenia (w listopadzie i grudniu), na ktérych wedle
oczekiwan rynkowych mogtoby dojs¢ do dalszych obnizek o tgcznie 75 pb. Natomiast na koniec 2025 r. rynek zaktada
spadek stop procentowych w USA do 3%, co by oznaczato obnizki o tgcznie 125 pb w przysztym roku. Oczywiscie,
zmiennos¢ oczekiwan rynkowych jest dobrze znanym zjawiskiem, na ktére wielokrotnie zwracaliSmy uwage,
i niewatpliwie w kolejnych miesigcach czeka nas sporo zwrotow akcji w rytm naplywajgcych danych
makroekonomicznych oraz ewentualnych szokéw zewnetrznych. Rynek obligacji rzgdowych te dziatania
dyskontowat juz z wyprzedzeniem i rentownos¢ 10-latek rzgdowych osiggneta 3,60% w dniu posiedzenia FOMC
i od tego momentu stopniowo nastepowat wzrost do 3,80% na koniec wrzesnia. Traktujemy to jako element naturalne;
gry rynkowej i nie zakladamy trwatego powrotu rentownosci amerykanskich 10-latek powyzej 4%, gdyz to musiatoby
by¢ poparte powrotem dynamiki inflacji w amerykanskiej gospodarce na sciezke wzrostowg, na co niewiele w tym

momencie wskazuje.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return we wrzesniu zanotowat wzrost o 4,09%, podczas gdy benchmark

funduszu wzrdst o 3,1932%. iShares Global Clean Energy ETF w minionym miesigcu wzrést o 2,80%.

INDEKSY (30.09.2024) th 3M 6M YTD 12M 24M 36M
MSCI Emerging Markets 6,45%  7,79% 12,54% 14,37% 22,89% 33,69% -6,56%
NASDAQ Composite 268% 2,57% 11,05% 21,17% 37,60% 71,99% 25,89%
DAX 221% 597% 4,50% 15,36% 25,60% 59,52% 26,63%
S&P 500 202% 553% 9,67% 20,81% 34,38% 60,71% 33,78%
Dow Jones Industrial Average 1,85% 8,21% 6,34% 12,31% 26,33% 47,36% 25,07%
Russell 2000 0,56% 8,90% 4,96% 10,01% 24,92% 33,95% 1,16%
STOXX 600 Europe -041% 2,24% 199% 9,17% 16,14% 34,82% 14,97%
WIG -1,88% -6,03% 0,64% 6,14% 27,34% 81,15% 18,39%
Nikkei 225 -1,88% -4,20% -5,60% 13,31% 19,03% 46,20% 28,75%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.
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Rynkowa zmiennos$¢é umiarkowanie wptywata na zachowanie walorow z sektora czystych technologii, natomiast
znacznie wazniejszym punktem jest formalne rozpoczecie cyklu obnizek stép procentowych w USA. Wrazliwosé
wynikow spotek fotowoltaicznych na stopy procentowe jest czyms, co spedzato sen z powiek inwestorom w tym
sektorze w ostatnich kilku kwartatach, a niedtugo rozpoczynajgcy sie okres publikacji wynikéw za Il kw. powinien
pokaza¢ pierwsze od dawna odbicie na poziomie przychodéw w wielu spétkach. Skala odbicia jest oczywiscie rézna
w wielu spotkach, lecz w waznym segmencie producentdéw mikro inwerteréw, baterii i magazynoéw energii oczekuje
sie, dynamiki wzrostu przychoddw k/k przekraczajgcej 30%. Oczywiscie, w duzym stopniu jest to bardzo niskiej bazy
z ostatnich kwartatow, lecz z drugiej strony widzimy u lideréw poszczegdlnych branz potencjat do pozytywnych
zaskoczen, gdyz w ostatnim czasie niektdrzy gracze po prostu wypadli z rynku. Zjawisko to dotyczy takze kilku
publicznych spoétek notowanych w USA w tym m.in. istotnego instalatora fotowoltaiki w Kalifornii. To w naturalny
sposéb premiuje spofki, ktore przebrnely przez trudny okres. Ostroznie zakltadamy, iz konsensusy rynkowe i wyceny
spotek mogg w niedostateczny sposob uwzgledniac przeptyw udziatow rynkowych ze spotek, ktére zbankrutowaty

do pozostatych podmiotéw, a to w naturalny sposéb powinno generowac pozytywne zaskoczenia w wynikach spofek.

Patrzac na zachowanie portfela we wrzesniu, to niewatpliwie ,udato si¢” osiggnaé remis. Pozytywnie wyrdznialy sie
przede wszystkim walory spétek powigzanych z boomem na centra danych, czyli przede wszystkim spotki zajmujgce
sie produkcjg i instalacjg réznych elektro komponentéw koniecznych w uktadach zasilania centréw danych. Czesé
spotek z obszaru czystych technologii posrednio korzysta na megatrendzie centréw danych, wigczajgc w to takze
klasyczne spdtki generacji energii z OZE, lecz tutaj wynikom wcigz przeszkadzajg wysokie stopy procentowe oraz
niskie ceny energii (szczegodlnie w Europie) i w wielu przypadkach rynek zdaje sie ignorowa¢ dtugoterminowe
czynniki wzrostu wynikajgce z prognozowanego, wieloletniego wzrostu popytu na energie oraz wzrostu udziatu
centrow w globalnej konsumpcji energii, zwtaszcza w krajach rozwinietych. Jest to sytuacja przejsciowa, wynikajgca
w znacznym stopniu z bardzo stabego sentymentu inwestoréw do sektora, ktory wziat z kilku kolejnych kwartatow
coraz gorszych wynikdw. Niemniej, tak jak wielokrotnie sygnalizowalismy, Il kwartat winien by¢ twardym” dotkiem
wynikowym i obecnie uwaga rynku skupia sie na ocenie w jakim tempie i stylu bedg odbijaty wyniki w kluczowych
spétkach z sektora czystych technologii. Podsumowujgc, wiekszo$¢ waloréw z portfela funduszu zamkneta wrzesien
jednocyfrowymi stopami zwrotu, z oboma znakami, co finalnie odzwierciedlito sie w ptaskim wyniku catego funduszu

W minionym miesigcu.

Podsumowujgc, na koniec wrzesnia fundusz posiadat ok. 99% zaangazowanie w rynek akcji, przy czym ok. 87%
portfela byto zainwestowane w spoétki z obszaru stricte czystych technologii, a pozostata czes¢ w spotki z obszaru
transformacji cyfrowej oraz potprzewodnikow, ktorych wiekszos¢ jest posrednio powigzana z transformacija

energetyczng.




STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI

Stany Zjednoczone 65,93%
Europa Zachodnia 15,00%
Polska 9,54%
Szwajcaria 4,67%
Dania 4,58%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 87,61%
Transformacja cyfrowa 10,28%
Potprzewodniki 2,11%

Zrédfo: Opracowanie wfasne, dane na 30 wrze$nia 2024 r.

NOTA PRAWNA

Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie moze on by¢ w catosci ani w czesci
kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom bez uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie maja na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej
powotywany jako ,Fundusz”) albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréow, zawarte sa w dokumentach prawnych tj. w statucie, prospekcie
emisyjnym, warunkach emisji, w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
dotyczacej nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapozna¢ sie¢ dokumentami prawnymi, ktore zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte
sg w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknigtych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusz obarczone s3 ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci
lub catosci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu
i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegé6lnosci podatku od dochodéw kapitatowych.

IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie
informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zroédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA
TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne
i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione w Materiale informacje mogg zawiera¢ sformutowania i poglagdy dotyczace
przyszlych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowiazujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte
w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie zIPOPEMA TFI S.A.,
celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania
Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest
Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréow oraz Uczestnikow FIZ.




