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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA m-INDEKS FIO. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 19.03.2010 r. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 28 maja 2010 r. pod numerem RFI 539.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Wyrdznia si¢ nastepujace kategorie Jednostek
Uczestnictwa:

- A (wcze$niej m-Indeks B);

- B (wcze$niej m-Indeks A);

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat
manipulacyjnych oraz zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane iodkupywane przez Fundusz po cenie
wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na te kategori¢ Jednostek
Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru uczestnikéw
Funduszu w Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Proznej 9 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000278264).

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
glownie poprzez jak najwierniejsze odwzorowanie wartosci Jednostki Uczestnictwa wzglgdem warto$ci indeksu
mWIG40. Fundusz z zastrzezeniem art. 32 ust. 4. Statutu lokuje Aktywa Funduszu w akcje spotek wchodzacych
w sktad Warszawskiego Indeksu Gieldowego Srednich Spotek mWIG40 oraz w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowi indeks mWIG40. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Funduszu

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS jest funduszem inwestycyjnym otwartym dzialajacym na zasadach okreslonych
w ustawie o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.).

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:
1) wytacznie w akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z zastrzezeniem pkt 2;
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2)

3)
4)

5)

6)

w Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, pod
warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji;

w transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, ktére wynikaja z uméw, na
mocy ktorych nastepuje przeniesienie wlasnosci akcji przez zbywajacego na nabywce;

z zastrzezeniem pkt 6, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub w
kontrakty terminowe, ktérych baze stanowia indeks;

w Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w pkt 4 z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w nastepujacych
sytuacjach:

a. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego;

b. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa
utrudniajacych dostosowanie struktury Aktywow Funduszu do docelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajacej ze sktadu indeksu mWIG40 bez wplywu na ceny akcji wchodzacych w
sktad indeksu mWIG40;

w Instrumenty Pochodne zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.
U. z 2013 r. poz. 537).

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cz¢s$¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu warto$¢ pozycji W instrumencie
bazowym dla danego Instrumentu Pochodnego w ten sposdb, ze od wartosci pozycji dtugich w instrumencie
bazowym odejmuje warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w tym samym instrumencie bazowym, wynikajacych
z takiego samego Instrumentu Pochodnego;

Ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywéw w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot.

Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% warto$ci Aktywow Funduszu, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie mWIG40 wzro$nie. Limit ten dotyczy akcji wytacznie jednego
emitenta w indeksie mWI1G40.

Fundusz nie moze nabywa¢ akcji dajacych wigcej niz 10% ogoélnej liczby gloséw w ktorymkolwiek
organie emitenta tych papierow, wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi
nie jest zwigzane prawo glosu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Fundusz uwzglednia
warto$§¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego stanowiacych baze
instrumentdw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego sg uznane indeksy.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego”, dazac do wiernego
odwzorowania sktadu oraz proporcji spotek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 obliczanego i
publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanego dalej ,,Indeksem
Odniesienia™).

Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu sktadaly si¢, oprocz
srodkoéw pienigznych utrzymywanych w celu obstugi biezacych wydatkoéw, wyltacznie z akcji spotek
wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia oraz by udziat wartoSciowy akcji poszczegdlnych spotek w
czegsei portfela odzwierciedlajacej Indeks Odniesienia (,,Portfel Indeksowy”), byt réwny lub mozliwie
jak najblizszy warto$ciowemu udziatowi akcji tychze spotek w Indeksie Odniesienia, z uwzglednieniem,
w szczegdlnosci, okresowych zmian jego konstrukcji dokonywanych przez zarzad GPW.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. 2021
poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa’) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 35 Statutu Funduszu.
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Okres sprawozdawczy

1.

2.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 r., za okres od dnia 1
stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w roczne sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udziaty sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Funduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Funduszu, prezentowane s3 w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN

W rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug
klucza podziatlowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na
dzien wolny od pracy, do wyniku ujgtego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny
oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

W rocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2021 roku. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz nie sa spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o
funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

W szczegdlnoscei na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-

19.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
5



I ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Akcje

96,63%

94,04%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

20932

35 430

96,63%

94,04%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1069 336 20 889 35430 96,63%
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
SZ%?E":B}\"‘EKB "S'i_\’\(/gggxﬂ%'tg&gﬂ;ow'c : RYNEK WARTOSCIOWYCH 18 285 POLSKA 110 81 0,22%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) RYNEK WARTOSCIOWYCH 1826 POLSKA 319 637 1,74%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) RYNEK WARTOSCIOWYCH 26 024 HISZPANIA 311 721 1,97%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) RYNEK WARTOSCIOWYCH 5774 POLSKA 396 474 1,29%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW s
HUUUGE INC. (US44853H1086) RYNEK WARTOSCIOWYCH 16 622 . JEDJ QEZONE 684 417 1,14%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLO0O15000AU7) RYNEK WARTOSCIOWYCH 41842 HOLANDIA 1947 1946 5,31%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 5557 POLSKA 869 2 407 6,57%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) RYNEK WARTOSCIOWYCH 13851 POLSKA 1471 3698 10,09%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 5431 POLSKA 484 1233 3,36%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH 10 987 POLSKA 254 461 1,26%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 91 359 POLSKA 784 777 2,12%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) RYNEK WARTOSCIOWYCH 33232 POLSKA 685 360 0,98%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
WE;E;ZD:‘W'TE";'TgVXGVzCV%BgSS%WYCH w RYNEK WARTOSCIOWYCH 11 606 POLSKA 436 481 1,31%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

(Pfg‘ggogg‘g)?;)owy W WARSZAWIE S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 13938 POLSKA 803 822 2,24%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) RYNEK WARTOSCIOWYCH 21817 LUKSEMBURG 878 1281 3,49%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) RYNEK WARTOSCIOWYCH 4118 POLSKA 826 2512 6,85%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 7222 POLSKA 673 2362 6,44%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) RYNEK WARTOSCIOWYCH 14 959 CYPR 345 325 0,89%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) RYNEK WARTOSCIOWYCH 258 323 POLSKA 901 2117 5,77%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 4952 POLSKA 335 365 0,99%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) RYNEK WARTOSCIOWYCH 37934 POLSKA 905 2075 5,66%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 3590 POLSKA 465 1698 4,63%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2257 POLSKA 310 406 1,11%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 19 972 POLSKA 543 675 1,84%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 3630 POLSKA 290 436 1,19%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) RYNEK WARTOSCIOWYCH 190 989 POLSKA 455 567 1,55%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH 654 POLSKA 255 549 1,50%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 129 225 POLSKA 510 433 1,18%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH 585 POLSKA 413 372 1,01%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2158 POLSKA 254 244 0,67%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) RYNEK WARTOSCIOWYCH 12 802 POLSKA 408 180 0,49%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 6383 POLSKA 175 746 2,03%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) RYNEK WARTOSCIOWYCH 936 POLSKA 251 519 1,41%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
(PKVV:/F;TTL;AL'ESQ;)O LSKAHOLDING S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 7639 POLSKA 428 1077 2,94%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 1583 POLSKA 295 358 0,98%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBIONO0016) RYNEK WARTOSCIOWYCH 4392 POLSKA 334 268 0,73%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
(P)L()_(-I‘—I'iAI\D?\;IEOg('TlO].)KERS DOM MAKLERSKI SA RYNEK WARTOSCIOWYCH 16 537 POLSKA 289 278 0,76%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) RYNEK WARTOSCIOWYCH 512 POLSKA 77 214 0,58%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
(pﬁigsEESogﬁi)TH EASTERN EUROPE S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 10 876 POLSKA 346 561 1,53%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) RYNEK WARTOSCIOWYCH 8957 POLSKA 375 297 0,81%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 4254 43 - -
NIENOTOWANE
CAPITEA SA (PLGTBCK00297) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 4254 POLSKA 43 - -
RYNKU
Suma: 1073 590 20 932 35430 96,63%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

25

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

25

Futures na indeks gietdowy mWIG40,
FW40H22, 2022.03.18 (PLOGF0023473)
(Dtuga)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

POLSKA

indeks
gietdowy
mwIG40

25

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma:

25
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TABELE DODATKOWE

GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 826 2,25%
CIECH S.A. 461 1
POLENERGIA S.A. 365 1

Suma: 826 2,25%
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1. BILANS

I. Aktywa 36 666 33638
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1225 355
2. Naleznosci 11 8
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1641
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35430 31634
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowiazania 114 97

Ill. Aktywa netto (I - I) 36 552 33541

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 22111 29 852
1. Kapitat wptacony 225996 216 475
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -203 885 -186 623

V. Dochody zatrzymane -57 -1 884
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1270 -1209
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1213 -675

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 498 5573

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 36 552 33541

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 183 595,3450 223 874,3530
Kategoria A 125 946,9870 136 058,3880
Kategoria B 57 648,3580 87 815,9650

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 204,86 155,00
Kategoria B 186,48 141,80

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralna
cz¢$¢ sprawozdania finansowego
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

I. Przychody z lokat 1077 517
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1075 513
Przychody odsetkowe 1 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 1 -
Pozostate - -

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1138 937
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 862 697

- stata cze$¢ wynagrodzenia 862 697

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - R
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 54 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 19 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 188 159

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne 1 1
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 2
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych - 3
Pozostate 7 6
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1Il) 1138 937
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -61 -420
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 813 225
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1888 -2 730
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8925 2 955
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 752 -195
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 61,01 -0,58
Kategoria B 53,21 -1,33

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

33541 42 423
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 752 -195
a) przychody z lokat netto -61 -420
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1888 -2730
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 925 2955
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 752 -195
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 741 -8 687
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 9521 13434
b) zmiana lfapltalu wyplaconggo (zmniejszenie kapitatu z tytutu 17 262 22121
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3011 -8 882
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 552 33541
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 39 600 31807
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 308,8750 100 879,2964
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 91 587,8830 158 344,1864
Saldo zmian -40 279,0080 -57 464,8900
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1650 910,6720 1599 601,7970
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1467 315,3270 1375 727,4440
Saldo zmian 183 595,3450 223 874,3530

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

) 155,00 154,22
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2: Wanosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 204,86 155,00
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmlang wartosci aktywdw netto na jednostke 32.17% 0.51%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. erTlmaIna warto$¢ aktywdw netto ng jednostke uczestnictwa w 158,27 2021-01-27 108,57 2020-03-16
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
) . 227,37 2021-11-05 161,51 2020-02-05
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos¢ akty\{vow netto na jednostke uczestmc?wa wg ostatniej 204,86 2021-12-31 155,00 2020-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
\A Prqct.antowy 'ud2|al kosztéw Funduszu/Subfunduszu w $redniej 2.87% 2,95%
wartosci aktywéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,18% 2,19%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,14% 0,16%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.05% 0.06%
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,47% 0,50%
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami ) i
Funduszu/Subfunduszu
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 308,8750 97 652,9920
Kategoria A 17 346,0850 34 290,3280
Kategoria B 33 962,7900 63 362,6640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 91 587,8830 155 117,8820
Kategoria A 27 457,4860 101 959,0740
Kategoria B 64 130,3970 53 158,8080
Saldo zmian -40 279,0080 -57 464,8900
Kategoria A -10 111,4010 -67 668,7460
Kategoria B -30 167,6070 10 203,8560
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2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1650 910,6720

1599 601,7970

Kategoria A 655 765,7810 638 419,6960
Kategoria B 995 144,8910 961 182,1010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1467 315,3270 1375 727,4440
Kategoria A 529 818,7940 502 361,3080
Kategoria B 937 496,5330 873 366,1360
Saldo zmian 183 595,3450 223 874,3530
Kategoria A 125 946,9870 136 058,3880
Kategoria B 57 648,3580 87 815,9650

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 155,00 154,22

Kategoria B 141,80 141,79
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 204,86 155,00

Kategoria B 186,48 141,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 32,17% 0,51%

Kategoria B 31,51% 0,51%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 158,27 2021-01-27 108,57 2020-03-16
Kategoria B 144,74 2021-01-27 99,72 2020-03-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 227,37 2021-11-05 161,51 2020-02-05
Kategoria B 207,12 2021-11-05 148,43 2020-02-05
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 204,86 2021-12-31 155,00 2020-12-31
Kategoria B 186,48 2021-12-31 141,80 2020-12-31

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktore stanowig integralna czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga stron¢ przyrzeczeniem odkupu).
W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasni¢ciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktoérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub stratg ze
zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasni¢cia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w
dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza
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20.

21,

22,

23.

24,

potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja uymowana jest
w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnos$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng §rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow warto§ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢  w nastepujacy sposob:

a) Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy data transakcji sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedlug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica pomigdzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie naleznos$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto§¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i1 pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéow z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowane;j

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a)  wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) Wycena dluznych papierow warto$ciowych, o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajagcym
92 dni, dokonywana jest poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ;
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c) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem opisanych
ponizej zasad szacowania wartosci godziwej.

d)  wartos$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdéw pieni¢znych.

a) warto$¢ depozytow wycenia si¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

b) warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem Prospektu Informacyjnego funduszu IPOPEMA M-
INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gldéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesiagca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dhugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto§ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8.  Wyceny Warto$ci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji uyymowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto§ciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikoéw rynkowych
1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021, poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 7 2007 r., poz. 1859).

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

Zgodnie z uchwatg Towarzystwa z 1 lipca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka
rachunkowos$ci Funduszu. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu
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31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku. Zmiany Rozporzadzenia w gldwnej mierze dotycza
wyceny instrumentoéw o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana jest
zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci
godziwej). Instrumenty dtuzne nienotowane na aktywnych rynkach wyceniane byly wczes$niej w wartosci
godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia, instrumenty te wyceniane sg za pomoca modeli.

VI. Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwo$cia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ takg czgstotliwoscia i
wolumenem.

2. Przyjmuje si¢, ze rynek spelnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu tgczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papieréw danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesigcu).

3. Przyjmuje sig, ze rynek speknia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udzialowych jezeli w
poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wigksza niz 200 000 zi, a obrét wystapit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesigcu).

4. Przyjmuje si¢, ze dla pozostatych instrumentdow rynek speilnia kryterium rynku aktywnego jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartosci godziwej

6. Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystgpuje obrot w kazdym dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego, a jednoczesnie dostepne sa kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu, do
jego wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wyceng wg wartosci godziwej).W przypadku, gdy kwotowania BGN
wystepowaly mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt notowany
przez pelny miesiac, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej ponize;j.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwe;j);

¢) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a) i b), warto§¢ godziwa ustalona za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papierow wartosciowych nabytych po raz pierwszy musi
nastapi¢ w ciagu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym s3 one ujmowane w cenie
nabycia. Modele sa tez poddawane okresowym (corocznym) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznos$ci funduszu

Naleznosci 11 8
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 3 B

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 8 8

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowiagzania

97

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranc;ji lub porgczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

I. Banki / waluty
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 184 - 227
PLN 184 184 227 227
MBANK S.A. - 1041 - 128
PLN 1027 1027 57 57
Usb 3 14 19 71

I'I. re(EInl w olfrgsne sprawozdawczym poziom B 1854 B 1917
srodkow pienigznych (*)
PLN 1823 1823 1850 1850
UsSD 8 31 17 67

*) Wyznaczona warto$¢ jest S$rednig arytmetyczng stanu $rodkow pieni¢znych na koniec biezacego oraz poprzedniego okresu

sprawozdawczego.
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Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 1236 2004
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1225 355
Naleznosci 11 8
Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1641

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow

bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienig¢znych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back

(*****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 14 71
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 14 71
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy mWI1G40,
FW40H22, 2022.03.18 (PLOGF0023473)

Dtuga

Futures

Sprawne
zarzadzanie
portfelem
inwestycyjnym

Kazdego dnia
roboczego

2022-03-18

2022-03-18

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gieldowy mWI1G40,
FW40H21, 2021.03.19 (PLOGF0021097)

Diuga

Futures

Sprawne
zarzgdzanie
portfelem
inwestycyjnym

przeptywy
pienigzne
nastepujg w
ramach
dziennego
réwnania do
rynku

2021-03-19

2021-03-19
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 1641
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - 1641

IIl. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk -

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséow )
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow )
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1. Aktywa - 36 666 - 33638
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1225 - 355
PLN 1211 1211 284 284
usD 3 14 19 71
2) Naleznosci - 11 - 8
PLN 11 11 8 8
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 1641
PLN - - 1641 1641
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 35430 - 31634
PLN 35430 35430 31634 31634
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowiagzania - 114 - 97
PLN 114 114 97 97
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UsD

4,0600

USD

3,7584

USD

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1888

8 925

-2 730

2955

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostate

Suma:

1888

8925

-2730

2955

Wyplacone dochody funduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty funduszu

stata czg$¢ wynagrodzenia 862 697
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 862 697
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
. WarFosc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy 36 552 33541 42 423
ostatnie lata obrotowe
II. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ) . )
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe
Kategoria A 204,86 155,00 154,22
Kategoria B 186,48 141,80 141,79
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INFORMACJA DODATKOWA
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢é w rocznym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapitly znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w niniejszym
rocznym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a)  Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferow instrumentoéw finansowych pomigdzy
1 a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;j.
3b)  Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic.
Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferow instrumentoéw finansowych pomigdzy
1 a 2 poziomem hierarchii wartos$ci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwej. Opis powodéw zmian technik wyceny o ile wystapily w okresie
sprawozdawczym.

Nie dotyczy (Fundusz nie posiada instrumentoéw sklasyfikowanych na 2 lub 3 poziomie wartosci godziwe;j)

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia warto$ci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy.
3e¢) Kwota lacznych zyskéw i strat aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.
3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz.
Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartos$ci godziwej.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownos$é
Subfunduszu
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a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyng¢
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Pandemia zmusita banki centralne do stymulacji sektora finansowego poprzez obnizki stop procentowych
oraz dostarczenia plynnosci niemal wszystkim duzym podmiotom, ktore tej plynnosci potrzebowaty,
uruchomity réwniez programy skupu aktywow. Wszystkie te dzialania spowodowaty hosse instrumentéw
dtuznych, ktora byta kontynuowana w styczniu i na poczatku lutego 2021r. W dalszym okresie I podlrocza
mieli$my do czynienia z silng przeceng krajowych obligacji skarbowych gtownie za sprawg silnego wzrostu
inflacji a co za tym idzie wzrostu oczekiwan na podwyzki stéop procentowych. Podwyzszona inflacja
wynikata z kilku przyczyn min. ze: wzrostu aktywnosci gospodarczej, konsumpcji, przerwania tancucha
dostaw skutkujacego windowaniem cen potrzebnych komponentéw do produkcji sprzedawanych towarow
jak réwniez wzrostu cen surowcow i energii. Dynamiczny wzrost inflacji (a wiec i przecena instrumentow
dtuznych) z jaka mieliSmy do czynienia jest w rzeczy samej konsekwencja wczesniejszego tagodzenia
polityki pienigznej przez RPP z powodu COVID-19. Obecnie rynek zaczal wycenia¢ faze powrotu
gospodarki do normalizacji po dziataniach zard6wno RPP jak wsparcia rzadowego majacego przeciwdziatanie
skutkom COVID-19. Nie mniej jednak do samej normalizacji jeszcze daleko a koniec samej pandemii nie
jest jeszcze znany ani pewny.

Skutkiem bardzo dynamicznych dziatan NBP oraz innych bankow centralnych w obszarze geograficznym
jakim obejmujemy inwestycje, byla ponadprzecietna stopa zwrotu nie mozliwa do osiggnigcia bez tych
dziatan w 2020r. To wlasnie w wyniku dynamicznych dziatan NBP oraz innych bankéw centralnych
byliSmy $wiadkami silnej przeceny obligacji skarbowych pierwszej potowie 2021r. Gdyz bez tych
wezesniejszych dziatan nie doszto by do tak dynamicznego spadku rentownosci i otwarcia pola do silnej
korekty, ktora z duza doza prawdopodobienstwa mamy za sobg. Tak silne bodzce monetarne z jakimi
mieliSmy do czynienia nie mogly pozosta¢ bez echa, a ich dalsze konsekwencje bgda nadal widoczne na
rynku dtugu.

Pandemia wywotata przejsciowe zwickszenie zmiennosci na rynkach finansowych. Diugoterminowymi jej
skutkami sa implikacje dla wartosci poszczegoélnych instrumentow finansowych tak bezposrednie (np.
emitenci mocno zyskujacy lub cierpigcy na wprowadzanych obostrzeniach), jak i posrednie (postgpujace
luzowanie polityki pienigznej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami). W praktyce pomimo
nadzwyczaj wysokiej zmiennosci obserwowanej na poczatku wybuchu pandemii oraz stabngcej aktywnosci
gospodarczej na §wiecie, indeksy obrazujace wyceny gtéwnych klas aktywoédw szybko odrobity straty, a
niejednokrotnie osiagngty nowe historyczne szczyty.
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W 2021 roku nie odnotowano negatywnego wptywu pandemii na wyniki finansowe funduszu w cze¢$ci
udziatowej. Warszawskie indeksy gietdowe odnotowaty dwucyfrowe wzrosty.

Istotnymi zdarzeniami mogacymi wptywac na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczace zmiany w
otoczeniu spoleczno-gospodarczym, wywotane w wyniku agresji Rosji na Ukraing w dniu 24 lutego 2022 r.
W wyniku zerwania zawieszenia broni i rozpoczecia ponownych walk na terytorium Ukrainy obserwujemy
wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wigzace si¢ z nim negatywne oddziatywanie na sytuacje
ekonomiczng w calej Europie, co wplywa, m.in., na ostabienie polskiego zlotego. Wzrost wydatkow
zwigzany z naptywem do Polski uchodzcow z Ukrainy moze w krotkim okresie wplyna¢ pozytywnie na
dynamike¢ wzrostu gospodarczego. Nalezy jednak pamigta¢, ze w dluzszym horyzoncie czasowym
europejskie gospodarki beda musiaty zmierzy¢ si¢ z problemem ograniczenia lub braku wymiany handlowej
z Rosja 1 Biatorusia, zerwanych tancuchow dostaw oraz podwyzszong zmienno$cig cen surowcoéw na rynkach
Swiatowych. Z uwagi na stosunkowo niewielki udziatl polskich firm w wymianie handlowej z krajami
bezposrednio zaangazowanymi w konflikt, sankcje gospodarcze natozone na Rosj¢ i Bialoru$ oraz w
konsekwencji zalamanie wymiany handlowej z tymi krajami w dluzszej perspektywie moga w wigkszym
stopniu negatywnie wplynaé na zachodnio-europejskie przedsigbiorstwa (z uwagi na skalg wymiany czy
ulokowanie zaktadow produkcyjnych na terenie Rosji), niz na gospodarke krajowa. Skutki toczacej si¢ wojny
za wschodnig granicg Polski, bez watpienia bedg dramatyczne w wymiarze spotecznym oraz gospodarczym.
Nalezy jednak podkresli¢, ze skala wplywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest wcigz mozliwa do
przewidzenia i oszacowania ilo§ciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu,
jego skali, zasiegu oraz czasu trwania. Ze wzgledu na dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w stanie
oceni¢ skali tego wptywu na sytuacje finansowa Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
za 2021 rok. Jednoczesénie, Towarzystwo jest Swiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnos$cia bgda miaty
wptyw na gospodarke Polski i Europy, zard6wno w horyzoncie krotko, jak i dlugoterminowym, a tym samym
moga mie¢ réwniez wplyw na wyniki finansowe Funduszu. Towarzystwo, na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu. W okresie 1
stycznia — 31 marca 2022 warto$¢ aktywow netto subfunduszu zmienita si¢ o -22 149 tys. PLN (-60,6%), a
warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu o -21,17 PLN (-10,33%).

Inwestycje w ramach portfela inwestycyjnego Funduszu nie uwzglgdniaja unijnych kryteriow dotyczacych
zroéwnowazonej $rodowiskowo dzialalnosci gospodarczej, okreslanych zgodnie z treScia Rozporzadzenia
2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego rozporzadzenia.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania. Warto$¢
ekspozycji catkowitej Funduszu na 31 grudnia 2021 r. wyniosta 3,62%. Wartosci ekspozycji catkowitej
Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku. wynosity:

- Wartos¢ najwyzsza 6,65%
- Wartos¢ przecigtna 4,05%
- Wartos¢ najnizsza 0,48%
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