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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec pazdziernika wyniosta 36,77 zl, co oznacza wzrost
wyceny certyfikatu inwestycyjnego w pazdzierniku o 11,42%. Wynik za minione 3 miesiace wyniést +25,80%,

natomiast w ciaggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie +38,13%.

W pazdzierniku rynki akcji utrzymaty korzystne momentum z poprzednich miesiecy i zakonczyty miesigc na solidnych
plusach. Z uwagi na rozpoczecie okresu raportowania wynikow za lll kw. br. obserwowalismy podwyzszong
zmiennos¢, a dodatkowo swoje ,trzy grosze” dorzucit Trump, ktéry w ramach budowania pozycji negocjacyjnej przed
szczytem USA — Chiny zaostrzyt antychiriskg retoryke. Finalnie okazato sie to burzg w szklance wody, gdyz Xi Jinping
bardzo wstrzemiezliwie odnosit sie do amerykanskich zaczepek, a sam szczyt nie przyniést zadnego przetomu.
Z kuluarowych przeciekdw wrecz mozna byto sie dowiedzie¢, iz amerykanski prezydent nie byt w stanie nic ugrac

z chinskim przywdédca, a préby szantazowania Chinczykéw technologia spality na panewce.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w pazdzierniku zanotowat wzrost o 11,27%, podczas

gdy benchmark funduszu wzrést o 7,47%.

INDEKSY (31.10.2025) f ™M 3M 6M YTD 12M 24M 36M
Nikkei 225 16,64%  27,62%  4540% 31,37%  34011%  69,84%  89,98%
WIG 482%  334% 1293%  4010%  4005% 5575% 121,06%
NASDAQ Composite 470%  12,32%  3599% 2175%  31%  8461% 1591%
MSCI Emerging Markets L)2%  1273%  2594% 2997%  2519%  5314%  6525%
Dow Jones Industrial Average 251%  7,78% 1695%  1,72%  1389% 4390%  4531%
STOXX 600 Europe 2,L46%  4,72%  8,42% 1328% 1316%  31,88%  38,74%
S&P 500 227%  790%  2283% 1580% 19,89%  6310%  76,66%
Russell 2000 176%  121%  2623%  1,29%  12,87%  4916%  34,25%
DAX 032% -0,45%  650% 20,34% 2558% 6177%  80,77%

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne.

W sektorze czystych technologii za nami kolejny wyjatkowo udany miesigc, gdzie na udany wynik funduszu w duzym
stopniu pracowata staranna selekcja waloréw do portfela funduszu. Ponownie liderami wzrostow byly spotki zwigzane
z dostarczaniem energii do powstajgcych jak grzyby po deszczu centréw danych. Przyznajemy, ze sytuacja w ktorej
najwieksza pozycja w portfelu funduszu na ostatnie 4 miesigce 3-krotnie osigga ponad 50-procentowg stope zwrotu
jest sytuacjg bez precedensu. To pokazuje jak znaczgce potrzeby energetyczne sg zwigzane z boomem na sztuczng
inteligencje i jak wazne jest konsekwentne trzymanie sie dtugoterminowych zatozeh w zarzadzaniu funduszem
opartym o sektor czystych technologii. Wielokrotnie powtarzaliSmy, iz do generowania nadwyzkowych stép zwrotu
w tym obszarze konieczna jest bardzo staranna i wnikliwa selekcja spétek do portfela, gdyz jest to sektor o silnie

selekcyjnym charakterze.

W obszarze dostaw energii do centréow danych, kluczowe z perspektywy funduszu jest kilka obszaréw tj. komercyjne
farmy fotowoltaiczne, turbiny gazowe oraz ogniwa paliwowe. Do tego mozna jeszcze doda¢ mate reaktory modutowe
(tzw. SMR), lecz jest to technologia, ktéra dopiero bedzie wkracza¢ w faze komercjalizacji. W pierwszych trzech

obszarach najwazniejszym czynnikiem jest w istocie czas rozruchu catej instalacji i tutaj wygrywajg ogniwa paliwowe,
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ktore mozna szybko i sprawnie zainstalowac i uruchomic¢. W szczegodlnosci wygrywaja ogniwa paliwowe w/w spotki,
gdyz one mogg byc¢ zasilane paliwem z réznych zrédet (gaz ziemny, biogaz, wodér), sg wykonane w najbardziej
przysziosciowej technologii oraz sama spétka silnie zwieksza moce produkcyjne co pozwala obstugiwac stale rosnacy
backlog. Dodatkowym atutem jest fakt, iz jest to generacja na miejscu, czyli minimalizowane sg straty na przesyle,
co poprawia ekonomike catego projektu. Obecnie cykl inwestycyjny w obszarze centrow danych premiuje praktycznie
wszystkie spotki, ktére sg w stanie zaoferowa¢ dodatkowe moce oraz ich przesyt, w tym réwniez technologie, ktére

jeszcze kilka lat temu byty uwazane za niszowe.

W miedzyczasie spotki portfelowe rozpoczety publikacje wynikéw za Il kw. i wnioski per saldo sg mieszane, przy czym
problemy utrzymuja sie niezmiennie gtéwnie w fotowoltaice detalicznej. W tym obszarze wcigz nie sprzyja koniunktura
oraz efekty wojny handlowej i na wyrazng poprawe wynikow przyjdzie poczeka¢ do przysziego roku. Zupetnie inna
sytuacja wystepuje w fotowoltaice komercyjnej, gdzie np. producent trackeréw do farm solarnych zaraportowat
bardzo dobre wyniki, wyraznie powyzej oczekiwan, i walory zakonczyty pazdziernik na niemal 40-procentowym plusie.
Bardzo dobre wyniki pokazat takze najwiekszy w USA producent paneli fotowoltaicznych, co jest w obu przypadkach
jest poktosiem znacznego wzrostu zapotrzebowania na farmy solarne pod centra dane. Warto zauwazy¢, ze retoryka
anty-OZE stosowana przez administracje Trumpa nie ma tutaj zadnego znaczenia. Na drugim biegunie znalazia sie
garstka spotek z w/w obszaru fotowoltaiki detalicznej oraz spotka z segmentu inteligentnych sieci dystrybucji, ktéra
zaliczyta stabszy kwartat i rynek przecenit jej walory o 20% w pazdzierniku, co byto najstabszym wynikiem w catym

portfelu funduszu.

Podsumowujac, pazdziernik byt bardzo dobrym miesigcem w sektorze czystych technologii, podobnie zresztg jak caty
kwartat. Nas cieszy, iz najbardziej ,ptacg” stricte selekcyjne wybory waloréw do portfela funduszu, przewazone
do struktury benchmarku funduszu, co pozwolito takze wygenerowaé istotne nadwyzki wyniku funduszu ponad

benchmark w ostatnich miesigcach.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 69,53%
Europa Zachodnia 17,58%
Dania 8,57%
Polska 2,74%
Szwajcaria 1,58%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 93,26%
Transformacja cyfrowa 6,74%
Zrédio: Opracowanie wiasne, dane na 31.10.2025.
31.10.2025 1M 3M YTD 1 rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI +11,42% +25,80% +41,53% +38,13% +40,13% -5,94%

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochadd z inwestycji.
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Z inwestycja w Fundusz moga wigzac¢ sie nastepujace gtéwne ryzyka: ryzyko rynkowe oraz wplywu otoczenia makroekonomicznego,
w ktorym funkcjonuje Emitent, ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz jej zmiana, ryzyko wystapienia nagtej
lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi
lub ekologicznymi, ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowa i geograficzna lokat Funduszu, ryzyko walutowe, szczeg6towo opisane
w prospekcie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendac;ji lub
gwaranc;ji realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.

IPOPEMA TFI S.A. doktada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym
materiale pochodzg ze zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zZrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.
IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sa wyczerpujace, poprawne i kompletne i w pehi
odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A.
i stanowig wyraz ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej
sporzgdzania. Dane zawarte w Materiale mogg podlegac¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych nalezy zapoznac sig¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac si¢ z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania
aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego
niezgodnie z przeznaczeniem.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sa udostepniane wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na
celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatéw inwestycyjnych IPOPEMA Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie mogg stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia certyfikatow
inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, warunkach emisji, w informaciji
dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia certyfikatow inwestycyjnych w
Funduszu nalezy zapozna¢ sie¢ dokumentami prawnymi, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty i
optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte sg w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknietych
dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Inwestycje w Fundusz obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci lub catosci zainwestowanych
Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych opfat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegdlnosci
podatku od dochoddéw kapitatowych. Inwestycja w certyfikaty inwestycyjne oznacza nabycie udzialtu w funduszu, a nie bezposrednie
zaangazowanie w jego sktadniki, takie jak nieruchomosci czy udziaty w spoétkach portfelowych.

Ogdlna tresé noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sg pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

Fundusz moze wykorzystywaé dzwignie finansowg oraz inwestowac w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz w prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikéw i limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych na zasadach opisanych w
statucie. Instrumenty te mogg istotnie zwigkszy¢ ryzyko inwestycyjne.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264,
NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.
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