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Materiat reklamowy

Listopad przynidst kontynuacje wyprzedazy na rynku polskich obligacji skarbowych. Jej skala byta nieco mniejsza
niz w pazdzierniku, niemniej jednak indeks Tresury BondSpot Poland odnotowat kolejng, bardzo dotkliwg strate
rzedu -2,3%. Tak jak przed miesigcem, gtéwng przyczyng stabosci polskich papieréw skarbowych byta podwyzka
stép procentowych. RPP ponownie zaskoczyta skalg zaciesniania monetarnego, podwyzszajgc stope referencyjng
do poziomu 1,25%, znaczaco przebijajgc oczekiwania ekonomistow poziomie 0,75%. Na konferencji prasowej po
posiedzeniu, prezes Adam Glapinski podkreslit, iz uczyni wszystko co konieczne, aby sprowadzi¢ inflacje do
przedziatu tolerancji NBP w srednim terminie (2,5% +/-1 p.p). Jednoczesnie Prezes unikat jasnej deklaracji odnosnie
ksztattu cyklu podwyzek, podkreslajgc gotowos¢ do zdecydowanych dziatan uzaleznionych od rozwoju warunkéw
makroekonomicznych. RPP na listopadowym posiedzeniu przyjeta rowniez raport o inflacji, w ktérym to na
szczegoblng uwage zastuguje podwyzszenie projekcji sredniorocznego CPl w 2022 roku z 3.3% z lipcowej projekciji,
do 5.8%. Jezeli chodzi o dynamike wzrostu PKB to listopadowa projekcja wprowadza umiarkowang redukcje wzrostu
z 5,35% do 4,85% w 2022 roku. W listopadzie nie tylko Rada ponownie zaskoczyta skalg podwyzki. Réwniez
listopadowy odczyt dynamiki CPI na poziomie 7,7% r/r, kolejny raz przebit wyraznie oczekiwania ekonomistow (7,3%
r/r, poprzednio, 6,8% r/r). Istotne zaskoczenie spowodowato ponowng fale wyprzedazy polskich obligacji oraz
bardziej agresywne wyceny podwyzek grudniowych. Poziomy rentownosci na 10-letnim benchmarku obligacyjnym
czasowo oscylowaty nawet na poziomach 3,4%, dopiero koncéwka miesigca przyniosta wzmozony popyt na polski
dlug w zwigzku z rozpedzajgcg sie IV falg zakazeh COVID-19 oraz negatywnymi informacjami zwigzanymi
Omikronem, nowym wariantem koronawirusa.

W catym miesigcu rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta z 2,82%, do 3,08%, 5-latki z 2,38% do 3,21%,
a rentownos¢ dwulatki z 1,97% do 2,82%. Na gtéwnych rynkach dtugu rentownosci niemieckich 10-letnich obligaciji
obnizyty sie z -0,11% do -0,35%, a amerykanskich z 1,56% do 1,45%.

Komentarz przygotowany przez Bogustawa Stefaniaka — zarzgdzajgcego rynkiem dtugu w IPOPEMA TFI

NOTA PRAWNA

Ninigjszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do Uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo’). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie),
redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim
zawartych na rzecz 0s6b trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedfug stanu na dzier sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie moze stanowic¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z
ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg
ze Zrédet wiasnych Towarzystwa lub Zzrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zZmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate
w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy
kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacii.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw,
dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreSlonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci
wptaconych Srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
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od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegdlnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikow FIO.




