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IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W kwietniu fundusz osiggnal stope zwrotu wynoszacag -0,20% przy sSredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie -0,87%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta +5,10%, natomiast Srednia
funduszy z grupy poréwnawczej wyniosta -1,49%.

|/l’ Wyniki funduszu

Kwiecien na rynku metali szlachetnych przebiegat stosunkowo spokojnie.
Pierwsza potowa minionego miesigca dostarczyta delikatnego odbicia cen
po marcowych spadkach. Rozpoczecie pokojowych rozméw pomiedzy USA
a Iranem wspierato popyt detaliczny w pierwszych tygodniach, co widac¢
w tygodniowych przeptywach w funduszach zabezpieczanych fizycznym

ztotem. Charakter prowadzonych rozmow oraz komunikacja ze strony

Piotr Humiriski CFA Donalda Trumpa w kwestii osigganych postepéw z kazdym kolejnym dniem

Zarzadzajgcy funduszem tracity impet, ze wzgledu na duzy szum informacyjny jaki kreowata

Doradca inwestycyjny amerykanska administracja. Przekazywane informacje byly czesto

Absolwent  Uniwersytetu  Warmirisko- dementowane, co utrzymywato stosunkowo duzg niepewnos¢ wzgledem
Mazurskiego w Olsztynie na wydziale .. , i . i L. i .. i
Prawa. Posiada tytut Chartered Financial trwatosci rozmoéw jak i osiggniecia pokoju. Rentownosci 10 letnich
Analyst (CFA) oraz licencie Doradcy L ) . . . .
Inwestycyjnego (nr 1027). amerykanskich obligacji skarbowych w zasadzie bez wiekszych zmian
Z  rynkiem  kapitatowym  zwigzany zakonczyly miesigc utrzymujac poziom 4,37%. W drugiej potowie miesigca
zawodowo od 2018 roku zaczynajac kariere

joko analityk w Lartiq TFl S.A. Od 2020 w otoczeniu utrzymujgcej sie niepewnosci, ponownie obserwowali$my

zatrudniony w IPOPEMA TFI S.A. na
stanowisku analityka, a od 2022 roku na
stanowisku  zarzgdzajgcego  funduszami
Zarzgdza muin.  subfunduszem Ipopema

powro6t presji na ceny metali szlachetnych. Tym samym w skali miesigca ztoto

Ztota | Metali Szlachetnych SFIO od zakonczyto z wynikiem -1%, srebro -1,8%, platyna +1,9% oraz pallad +3,7%.
momentu jego powstania oraz odpowiada Lo ) .
za analizy spétek z sektora technologii Sp0+k| WYdObYWCZe zobrazowane przez indeks NYSE Arca Gold Miners
informacyjnych, ustug  komunikacyjnych,
lotnictwa i obronnosci w  funduszach zakohczyiy kwiecien z wynikiem -2,6%.
zarzadzanych przez Departament
Zarzadzania Funduszami Rynkow Aktywa 31.12.2025 30.04.2026 YTD
Zagranicznych w Ipopema TFl. Zarzgdza T
funduszem Ipopema Sektora Obronnego Ztoto S/oz 4319,37 4 617,85 6,?1%
FIZ. W 2025 roku uzyskat certyfikat Data 'b g
Science  for  Investment  Professional Srebro $/oz 71,66 73,75 2,91%
wydawany przez CFA Institute. Platyna $/oz 2 060,51 1987,75 E‘sa%
Pallad $/0z 1620,00 153307 [ BB7%
NYSE ARCA Gold Miners 2 442,86 2 533,80 3,:72%
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 334,47 351,54 5,10%

Zrédto: Analiza wiasna, dane z Bloomberg na dzieri 30.04.2026 r.

Z koricem kwietnia Swiatowa Rada Ztota (World Gold Council - WGC) opublikowata raport globalnego popytu i podazy
na rynku ztota w pierwszym kwartale 2026. Miniony kwartat charakteryzowat sie istotnymi rozbieznosciami miedzy
wolumenem a wartoscig obrotu. Podczas gdy popyt liczony w tonach wzrést o 2% w ujeciu rocznym (osiagajgc poziom
1231 ton), wartos¢ rynkowa popytu zwiekszyta sie o 74%, osiggajgc poziom 193 mld USD. Zjawisko to jest
bezposrednig konsekwencjg wzrostu cen kruszcu, ktére w styczniu osiagnety rekordowy poziom 5405 USD za uncje,
natomiast Sredni poziom w catym pierwszym kwartale 2026 oscylowat w okolicach 4500 USD za uncje. W strukturze

popytu kwartalnego nastgpity istotne przesuniecia. Wysokie ceny kruszcu wptynety ograniczajgco na segment

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zaktadowy: 5.000.001 z, optacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



®
lpo pema Komentarz miesieczny kwiecien 2026 r.

Materiat reklamowy

jubilerski, gdzie odnotowano spadek wolumenu zakupow o 23% w skali roku. Stabilny poziom zapotrzebowania
utrzymat sektor technologiczny (+1%), co jest zwigzane z wykorzystaniem komponentéw ziotych w infrastrukturze
obliczeniowej dedykowanej sztucznej inteligenciji. Po okresie naptywow do funduszy ETF w lutym, marzec przynidst
korekte i realizacje zyskéw przez inwestoréw, gtdéwnie na rynku pétnocnoamerykanskim. Ostatecznie fundusze ETF
zakonczyty kwartat z dodatnim wynikiem na poziomie 62 ton, co jest rezultatem relatywnie niskim w zestawieniu
Zz marcowymi odptywami o wartosci blisko 12 mld USD. Podaz kruszcu uwalniana przez fundusze ETF zostata
zaabsorbowana przez sektor oficjalny oraz rynek inwestycji fizycznych. Popyt na sztabki i monety wzrést o 42% rok
do roku do poziomu 474 ton, co stanowi jeden z najwyzszych wynikow kwartalnych w historii statystyk. Aktywnosc
ta byla szczegdlnie widoczna na rynkach azjatyckich, gdzie ztoto peini funkcje zabezpieczenia przed ryzykiem

dewaluacji i niepewnoscig geopolityczna.
Kwartalny popyt inwestycyjny w tonach ztota
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Zrédio: World Gold Council, Analiza wiasna

Kluczowym filarem stabilizujgcym rynek pozostat segment bankéw centralnych, ktére nabyly w pierwszym kwartale
tacznie 244 tony ztota netto, co stanowi wzrost o 17% wzgledem czwartego kwartatu 2025 roku. Popyt ten jest
napedzany przez strukturalne przesuniecie w architekturze rezerw, gdzie ztoto staje sie kluczowym aktywem
w warunkach fragmentacji systemu monetarnego i dywersyfikacji od dolara amerykanskiego. W tym obszarze role
lidera objat Narodowy Bank Polski, ktéry w samym pierwszym kwartale zakupit 31 ton kruszcu. Wedtug wstepnych
danych i szacunkéw rynkowych, trend ten byt kontynuowany w kwietniu 2026 roku, kiedy to polskie rezerwy ztota
wzrosty do poziomu okoto 580 ton, przyblizajac instytucje do strategicznego celu 700 ton. Aktywnosé zakupowa
wykazaty rowniez banki centralne takich panstw jak Uzbekistan (25 ton) czy Chiny, ktére kontynuowaty serie zakupow
przez szesnasty miesigc z rzedu. Z drugiej strony, niektore kraje rynkéw wschodzgcych, jak Turcja, wykorzystywaty

zasoby ztota w marcu i kwietniu do interwencji walutowych i stabilizacji ptynnosci w obliczu pres;ji fiskalne;j.
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Kwartalny popyt bankow centralnych w tonach ztota oraz sredni popyt w latach 2010-2020 oraz 2021-2026

500

400

300

200
' I ||I_| II. ||| | II I
1m ‘ ‘ ‘ ““‘ “‘ ““ ‘ “‘ ‘ “ “‘ ‘
OIllI I H ‘ ‘ III ||
-100

Q110 Q111 Q112 Q1'is Q1'14 Q11s Q116 Q117 Q1'1s Q119 Q1'20 Q121 Q122 Q1'23 Q124 Q125 Q1'26

= Banki Centralne Srednia

Source: World Gold Council, Analiza wtasna

O Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtéwng lokatg sg inwestycje odwzorowujace
zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i ich udziat w aktywach netto funduszu moze wynosi¢ od 50 do 90%. Drugim
komponentem s3a inwestycje odwzorowujace zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat instrumentow
odwzorowujgcych ceny pozostatych metali szlachetnych moze wynosi¢ od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim
elementem funduszu, odpowiadajgcym za od 0 do 30% aktywow s3g inwestycje w instrumenty udziatowe spoétek

zwigzanych z branza wydobywcza metali szlachetnych.

Na dzien 30.04.2026 ™M 3M Y YID 12M 24M 36M 48M
IPOPEMA Ztota | Metali Szlachetnych g 00 4909 +1930% +510% +6029% +13,08% +118,73% +117,98%

kat. A
Mediana grupy poréwnawczej -1,02% -6,96%  +1356%  +325%  +36,06%  +87,60%  +107,84%  +114,78%
Srednia grupy poréwnawczej -0,87% -8,66%  +2375%  -149% +63,31%  +99,44%  +114,05% +111,81%

Zrddto: Analizy.pl, obliczenia wtasne

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obciazajacych dochdd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wigzac sie nastepujace giéwne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko
systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci
kredytowej, ryzyko plynnosci, ryzyko zwigzane z zawarciem okresinych umoéw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),
szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendacji lub gwarancji
realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w rozumieniu art. 66
kodeksu cywilnego.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A. llekro¢ mowa jest o
subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach danego funduszu inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia
jednostek uczestnictwa nalezy zapozna¢ sig z prospektem informacyjnym oraz KID danego funduszu lub subfunduszu, ktére to dokumenty zawierajg
informacje niezbgdne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty, optaty, a takze uprawnienia uczestnikéw. Dokumenty te dostepne sg w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A., u dystrybutoréw oraz na stronie www.ipopematfi.pl, na ktorej publikowane sg réwniez roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, a
takze tabele optat. Wszystkie wskazane wyzej dokumenty dostepne sg w jezyku polskim, a na zgdanie uczestnika sg one réwniez udostgpniane bezptatnie
na papierze. Warto$¢ aktywoéw netto funduszy i subfunduszy moze cechowac sig duzg zmiennoscia, ze wzgledu na skfad portfeli inwestycyjnych i stosowane
techniki zarzadzania, w tym dzwignie finansowa, co jest szczegdtowo opisane w ww. dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy.

Subfundusze moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub przez Panstwo Cztonkowskie, lub jedno z panstw OECD, wskazane w Prospekcie, inne niz Rzeczpospolita Polska. Subfundusze
mogg stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym dzwignie finansowa, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak réwniez w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. IPOPEMA TFI S.A. ani Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania
okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci
lub catosci zainwestowanych $rodkéw.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegélnosci podatku od
dochodéw kapitatowych. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego. IPOPEMA TFI S.A. dokfada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w
niniejszym materiale pochodza ze zrédet witasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sa wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A. i stanowig wyraz ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w
Materiale mogg podlegaé zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z
aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Ogolna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sg pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw SFIO.




