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Wycena certyfikatu funduszu na koniec czerwca wyniosta 19,03 zt, co oznacza wzrost w minionym
miesigcu o 10,64%, a w catym kwartale wzrost o 31,06%. Jest to pierwszy peiny kwartat, w ktérym widaé
efekty pracy z poprzedniego okresu nowego zespotlu zarzadzajgcego. Biorgc pod uwage fakt, iz od
poczatku roku (gtéwnie wskutek przeceny nieplynnych znacznych pakietow akcji) wycena certyfikatu
spadia o 42,56% (w duzym stopniu wskutek przeceny duzych, nieptynnych pakietow akcji) trudno mowic o
sukcesie, niemniej mamy duze przekonanie, ze fundusz najgorszy okres ma juz za soba.

Wynik w skali catego kwartatu jest efektem dwoch zwigzanych ze sobg proceséw. Przede wszystkim, od kilku
miesiecy zarzadzajgcy koncentrowali sie¢ na maksymalnym odblokowaniu ptynnosci w funduszu w celu
prowadzenia normalnego procesu inwestycyjnego na jak najwiekszej czesci portfela. To udato sie zrobi¢, gdyz
udziat nieptynnych pakietow akcji spétek na koniec czerwca spadt do ok. 45%. Spadki na rynkach z kolei pozwolity
odblokowang ptynnos$¢ sukcesywnie alokowac¢ w silnie przecenione, dobre jakosciowo spotki. W efekcie tych
wszystkich dziatan, udato sie wygenerowac silne odbicie wartosci certyfikatu inwestycyjnego i w skali kwartatu
jeden z najlepszych wynikéw w grupie produktéow akcyjnych. Wynik funduszu w Il kw. jest takze znaczgco wyzszy
od stopy zwrotu z indeksu WIG, ktéra wyniosta +19,09%.

W portfelu funduszu znajdowato sie ponad 20 akcji roznych spétek z krajowego i zagranicznych rynkéw. W
czerwcu najwyzszag pozytywng kontrybucje wniosty walory spétek finansowych, ktére w poprzednich 2 miesigcach
generalnie rozczarowywaty. Dodatnig kontrybucje wniosty takze walory spoétek z obszaru handlu detalicznego i
konsumpciji, co jeszcze niedawno nie byto oczywiste i byta to niekonsensusowa ekspozycja w portfelu. Fundusz na
ten moment inwestuje tylko na rynku polskim, a biorgc pod uwage, ze wiele spotek nie spetnia naszych kryteriow
ptynnosci, staramy sie dobieraé walory z 3 gtéwnych indekséw polskiego rynku (WI1G20, mWIG40, sWIG80).
Ekspozycja funduszu jest dosy¢ skoncentrowana, gtdéwnie na spotkach, w ktérych widzimy najwiekszy potencjat do
poprawy wynikéw finansowych w $rednim terminie. Do tej pory przynosi to zadowalajgce efekty i jeszcze raz
nalezy podkresli¢, ze odbicie wyceny certyfikatow zostalo w ogromnym stopniu osiggniete na czesci ptynnej
funduszu. Na koniec czerwca akcje spétek stanowity ok. 90% aktywdw netto funduszu i w naszej ocenie jest to
optymalny poziom. Fundusz posiada takze ekspozycje po krétkiej stronie rynku, gdyz w naszej ocenie wzrosty
wycen niektorych spotek sg niezastuzone.

Portfel inwestycyjny w funduszu w czes$ci ptynnej jest zdywersyfikowany i obejmuje ponad 20 spétek. W czerwcu
dalej obserwowali$my uspokojenie sytuacji na rynkach i stopniowg normalizacje wycen. Srednioterminowo dobrze
oceniamy perspektywy dla rynku akcji i widzimy przestrzen dla dalszej poprawy kondycji funduszu, szczegdlnie ze
zarzgdzajgcy duzy wysitek wkiadajg w procesy poszukiwania mozliwosci dezinwestycji nieptynnych pakietéw
spotek.

W  przypadku pytan Ilub watpliwosci zapraszamy do kontaktu poprzez ogdélny kanat komunikacji
infolartig@ipopema.pl lub pod numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspotpracujgcych z
Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek
utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposob Dokumentu
lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa. Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedfug stanu na dzien
sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac¢ sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze
prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych certyfikatéw inwestycyjnych, okresu
ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkdw, w szczegdlnosci podatku od zyskéw kapitatowych.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru Sgdowego  prowadzonego  przez  Sad  Rejonowy  dla m. st. Warszawy

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zakladowy: 10.599.441 Z}, optacony w catosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264
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w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13
wrzesnia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikoéw FIZ.




