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Materiat reklamowy

W marcu fundusz wypracowal stope zwrotu réwng 0,40%, co oznacza spadek wyceny na certyfikat
inwestycyjny od poczatku roku o 19,38%, natomiast wynik za ostatnie 24 i 36 miesiecy wynosi odpowiednio
+16,82% oraz +30,07%. Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec marca wyniosta 137,32 zi.

31.03.2022 1M YTD 6M 1 rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI +0,40% -19,38% -19,23% -12,37% +16,82% +30,07%

Na rynkach akcji w marcu obserwowalismy wzgledng stabilizacje sentymentu, aczkolwiek przy wcigz
wysokiej zmiennosci, co podkreslone jest faktem, iz w pierwszej potowie miesigca gtéwne indeksy jeszcze pogtebity
minima z lutego, natomiast dzieki silnemu odreagowaniu i wzrostom w ostatnich tygodniach, finalnie caty marzec
indeksy rynkow akcji zdotaty zakonhczyc¢ ,na plusach”. Prym nadal wiodty spétki surowcowe, energetyczne i paliwowe,
co odbywato sie wraz ze zwyzkami w zasadzie wszystkich surowcow przemystowych (Bloomberg Commodity Index
+8,61%). Na osi value vs growth lepiej wypadty te drugie po przeszto 3 miesigcach silnej korekty, a kilkumiesieczne
spadki sprowadzity np. wskazniki EV/przychody wielu spotek wzrostowych do jednocyfrowych wartosci. Relatywnie
stabiej wypadly spétki débr podstawowych, finansowe oraz telekomunikacyjne. Duzy ruch obserwowalismy takze na
rynku dtugu, gdzie rentowno$¢ amerykanskich 10-latek zwyzkowata o ponad 50 pb w marcu. Oprécz tego, chwilowo
odwrdcita sie takze amerykanska krzywa rentownosci (ujemna réznica w rentownosci 10- i 2-latek). Natomiast indeks

NASDAQ Biotechnology wzrést o 4,25%, co jest najlepszym wynikiem od czerwca minionego roku.

SUBINDEKSY MSCI WORLD (31.03.202

USD) ( % t YTD ™M 3M 6M 12M 36M
MSCI World Energy 29,46% 7,48% 29,46% 34,17% 45,05% 8,85%
MSCI World Materials 1,51% 4,65% 1,51% 1,49% 9,50% 45,12%
MSCI World Utilities 0,75% 5,00% 0,75% 11,55% 8,04% 20,18%
MSCI World Financials -2,05% 0,26% -2,05% 1,16% 8,83% 31,90%
MSCI World Health Care -3,81% 4,53% -3,81% 3,59% 13,51% 4L3,76%
MSCI World Consumer Staples -3,99% -0,05% -3,99% 4,71% 7,47% 20,90%
MSCI World -5,53% 2,52% -5,53% 1,55% 8,58% 44,85%
MSCI World Real Estate -6,35% 4,63% -6,35% 3,22% 11,79% 13,28%
MSCI World Industrials -6,64% 2,01% -6,64% -1,36% 0% 30,61%

MSCI World Information Technology | -10,29% 2,94% -10,29% 1,46% 14,41% 102,30%
MSCI World Communication

Services -10,66% 0,65% -10,66% -12,35% -4,91% 3911%
MSCI World Consumer Discretionary | -10,82% 1,94% -10,82% -3,43% 1,03% 57,89%

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Sektor medyczny oraz innowacji medycznych w marcu okazaty sie relatywnie odporne na zmiennos$¢
rynkowg i zdotaty zakonczy¢ miesigc na solidnych plusach. Na szerokim rynku najlepiej ponownie zachowywaly sie
duze spdtki farmaceutyczne, opieki zdrowotnej i producenci osprzetu medycznego, aczkolwiek w ostatniej grupie
panowata spora zmiennos¢ i rotacja, z uwagi na wzrost obaw o koszty i poziom wolumendéw. Nie przeszkodzito to
jednak w ogélnie dobrym miesigcu dla medtechdéw, ktére jako grupa najlepiej zachowaty sie w portfelu funduszu,
przy czym warto przypomniec¢, ze fundusz ma ekspozycje na Scisle okre$lone segmenty (technologie dla diabetykdw,

specjalistyczne urzgdzenia do kardiochirurgii czy tez aparaty stuchowe i medycyna estetyczna), a nie szeroki
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wachlarz benchmarkowych spétek. Pozytywnie zachowywat sie takze segment innowacji medycznych, przy czym w
tym obszarze zmiennos$¢ intramiesieczna byta bardzo wysoka i wiele waloréw ,wracato z dalekiej podrozy” odbytej

w trakcie marca.

W portfelu funduszu pozytywnie kontrybuowaty takze akcje producentéw chipéw, mimo ze spotki te nadal
borykajg sie z wieloma problemami w tancuchach dostaw. DosS¢ mieszany obraz obserwowaliSmy w sektorze
producentdw oprogramowania, gdyz czes¢ spoétek transformacji cyfrowej wyraznie odbita od lutowych minimow,
podczas gdy inne wcigz borykaty sie z presjg na ich notowaniach. W tym segmencie staramy sie utrzymywac
relatywnie skoncentrowang ekspozycje, gdyz wielokrotnie podkreslalismy, ze finalnie globalng transformacje cyfrowg
bedg tworzy¢ liderzy z wyraznymi przewagami konkurencyjnymi i skalowalnoscig wachlarza ustug i produktow,
podczas gdy wiele innych spotek ,utknie” na niszowym poziomie. Nie zmienia to faktu, ze sektor innowacyjnych
technologii pozostaje jednym z najbardziej atrakcyjnych obszaréw globalnego rynku akcji i bedzie istotnie
reprezentowany w portfelu funduszu. Ponadto, nieco zwiekszyliSmy zaangazowanie w sektor biotechnologiczny, na

co pozwolity bardzo atrakcyjne wyceny po wielu miesigcach niemocy i spadkow.

Na koniec marca fundusz posiadat ponad 97% zaangazowanie w rynek akcji, z czego wiekszos¢ tradycyjnie
na rynku amerykanskim, natomiast w Europie posiadamy ekspozycje punktowg na wybrane spotki. Sektorowa
dywersyfikacja jest zachowana i zaden z duzych blokéw tematycznych nie przekracza istotnie 25% aktywéw
funduszu, poza transformacjag cyfrowa, ktora obejmuje spétki zaréwno z obszaru medycyny, jak i spoza niego, lecz

w ponizszej tabeli prezentujemy ten segment zbiorczo.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 93,69%
Polska 4,06%
Szwajcaria 2,25%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja cyfrowa 47,15%
Technologie medyczne 24,67%
Farmaceutyka/biotechnologia 15,43%
Potprzewodniki 5,76%
Osprzet medyczny 4,68%
Rozrywka cyfrowa 2,31%

Zrédfo: Opracowanie wtasne.

NOTA PRAWNA




Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytacznie do uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzagdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspoipracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw oraz w siedzibie
Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegoélnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




