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»STATUT
IPOPEMA MEDYCYNY I INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ROZDZIAL 1

POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1 Definicje i skroty
Ilekro¢ w Statucie jest mowa 0: ---------------- e e
Aktywach Funduszu, Aktywach — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki
pienig¢zne z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw, ---------------------mm--—- e L e e
Aktywach Netto Funduszu - rozumie si¢ przez to Aktywa Funduszu pomniejszone o
zobowigzania Funduszu, -------------=---==--nmuumo- mmmmmmmemmmmmmmeeeee --- ---
Aktywnym Rynku - dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika

aktywow lub zobowiagzan, odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscig 1 maja dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gieldowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg si¢ taka czestotliwoscia i wolumenem,

CCP — rozumie si¢ podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych 1 repozytoriow transakcji (Dz.Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.2),
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 tego
rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i1 Papieréw
Warto$ciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia,

Certyfikatach Inwestycyjnych, Certyfikatach — rozumie si¢ przez to emitowane przez
Fundusz papiery wartoSciowe na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu,-----------------
Czlonek Konsorcjum, Czlonek Konsorcjum Dystrybucyjnego — rozumie si¢ przez to
czlonka zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng konsorcjum firm inwestycyjnych,

przyjmujacego zapisy na Certyfikaty, =--=-======mmmmmmmmm oo
Depozytach — rozumie si¢ przez to depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, bedgce przedmiotem uméw zawartych przez Fundusz,-----------------------------
Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedziba w
Katowicach, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu,----=-===========mmmmmmmm oo
Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny AktywoOw

Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ---------==---zmmmmmmmmmemm oo e
Dniu Wykupu — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu

Certyfikatow Inwestycyjnych, ---========m=mmmmmmmm oo -mmmene- ---

Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to dyspozycje
sktadang przez osob¢ zapisujacg si¢ na Certyfikaty, umozliwiajaca zdeponowanie na
wskazanym przez t3 osobe indywidualnym rachunku papierow wartosciowych lub rachunku
zbiorczym wszystkich przydzielonych jej przez Towarzystwo lub Fundusz Certyfikatéw, -----
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Dzwigni Finansowej AFI — rozumie si¢ przez to metode zwickszania Ekspozycji AFI, w
szczegblnosci przez pozyczanie srodkdéw pienieznych lub papierow wartosciowych lub przez
inwestycje w Instrumenty Pochodne, -------=-==-===mmm e oo e

Efektywnej stopie procentowej - rozumie si¢ przez to stope, przy zastosowaniu ktorej
nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub

zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku skladnikéw o zmiennej stopie
procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewngetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie,

Ekspozycji AFI — rozumie si¢ przez to ekspozycje AFI w rozumieniu Ustawy, ---------------
Funduszu — rozumie si¢ przez to IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny
ZAMKNIELY, =====n=====mmmmm e e e e e e e e e e e e
GPW — rozumie si¢ przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,------------
Informacji dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — rozumie si¢ przez to
dokument sporzadzany oraz udost¢pniany zgodnie z Ustawa Uczestnikom lub osobom

fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom organizacyjnym nieposiadajagcym osobowosci
prawnej, ktora sktada badz zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, ---------------
Instrumentach Dhluznych — rozumie si¢ przez to nastepujace papiery warto$ciowe 1 inne

prawa majgtkowe: ========-====mmmem oo eeeee m=emmmmeemmeeeeeeeee
bony skarbowe, -------------------- e
0bligacje, —-------mmm e
obligacje zamienne Na akCje, ---=-=-====mmmmmm e oo
Instrumenty Rynku Pienigznego, --------==========-mmmmmmmmm oo e ---

inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z zaciaggnigcia dtugu, ---------------- oo
Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub warto$ci papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztalttowania si¢ ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych, =--=-=======mmmmmmmmm oo
Instrumentach Rynku Pieni¢znego — rozumie si¢ przez to instrumenty rynku pieni¢znego w
FOZUMIENIU USEAWY, ==mmmmmm oo oo e
Instrumentach Udzialowych — rozumie si¢ przez to nastgpujace papiery wartoSciowe

prawa do akCji, ===========nmmmmmmm e e e
PraWa PODOIU, ======mmm e m e s e e e oo e e e e e
kwity depozytowe, =-=-=-=======memmmm e oo e e e e e
inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom

Wynikajacym Z aKCji, =========m=mmmmmm oo e e e e e e e e e e
KDPW - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,--------------
Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego,--------------=-==-==-==-=-nmnmo--
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Konsorcjum Dystrybucyjne — rozumie si¢ przez to zorganizowane przez Firme
Inwestycyjng konsorcjum firm inwestycyjnych, przyjmujacych zapisy na Certyfikaty,----------
Kroétkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu Ustawy, -----------

NC — rozumie si¢ przez to New Connect - tj. rynek akcji w formie alternatywnego systemu
obrotu instrumentami finansowymi zorganizowany przez GPW, ---------=-----mmmmmmmmmommme -

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to Instrumenty
Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub

moze by¢ przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami, ------------ mmmmemmmmneee ----
OECD - rozumie si¢ przez to Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, -------------
Firma Inwestycyjna — rozumie si¢ przez to IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedziba
w Warszawie przy ul. Proznej 9, begdaca firmg inwestycyjng wykonywujaca czynnosci
oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie pierwotnym na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem lub FUNAUSZEM), =--=-==mmmm o m e oo

Panstwie Czlonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska,

ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej, ----==========mmmmmmmmm oo oo
Posredniku wykupu - rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy Rachunek papierdéw
wartosciowych, na ktorym zapisane sa nalezagce do Uczestnika Funduszu Certyfikaty
Inwestycyjne lub Sponsora Emisji, o ile zostata zawarta umowa ze Sponsorem Emisji, ---------
Prawie dewizowym - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2020 r.,
POZ. 1708 Z& ZM.), === mmmmm e oo oo e e e oo
Prospekcie - rozumie si¢ przez to dokument okreSlajagcy warunki emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych sporzadzony zgodnie z Ustawg o ofercie oraz Rozporzadzeniem 2017/1129,--

Punkty Subskrypcyjne — rozumie sig¢ przez to punkt obstugi klientow Firmy Inwestycyjnej i
innych podmiotow wchodzacych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego utworzonego przez
Firmeg Inwestycyjng, --------=----==-=--=----- m=mmemmemmemeememeeeeee m=mmmmm—em—emeeeeeeeae

Rachunku papierow wartoSciowych - rozumie si¢ przez to rachunek papierow
wartosciowych albo rachunek zbiorczy w rozumieniu Ustawy o obrocie, ---=--=-=======-==-----
Rachunku Subskrypcji — rozumie si¢ przez to rachunek bankowy podmiotu uczestniczgcego
W przyjmowaniu zapisow, stuzacy do przejSciowego przyjmowania wplat na Certyfikaty oraz
optat manipulacyjnych za wydanie Certyfikatow. W przypadku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 §rodki pieni¢zne z tego rachunku przekazywane sg niezwlocznie na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Natomiast w
przypadku kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych $rodki pieni¢gzne z tego rachunku
przekazywane beda na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
DepPOZYLAriUSZa, =-----==mmmmmm e m oo e e
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Radzie Inwestoréow — rozumie si¢ przez to organ kontrolny Funduszu posiadajacy
uprawnienia okreslone w Ustawie i Statucie, dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy i
Statutu, --=-=======smmseeeemee oo mmmmemmememeeeeeeeeeee e ---

Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Sad
Rejestrowy rejestr funduszy inwestycyjnych, ----------=--=-mmnmmummueue e

Rejestrze Sponsora Emisji — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Sponsora Emisji (0 ile
zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) rejestr oséb, ktore nabyty Certyfikaty

Inwestycyjne W obrocie pierwotnym, a nie zlozyly Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na Rachunku papierdw warto§ciowych, --=-=-=======mmmmmmmmmmmm oo

Rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83

70 J T ¢F —

39a) Rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
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i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L nr
168 z 30.06.2017 r., str. 12, ze zm.),

Sadzie Rejestrowym — rozumie si¢ przez to Sad Okrggowy w Warszawie, prowadzacy rejestr
funduszy inwestycyjnych, -----------=-mmrmmmmmmmmaee e PR

Sponsorze Emisji — rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjng bedaca bezposrednim
uczestnikiem KDPW, z ktorg Towarzystwo lub Fundusz zawarlo umowe o prowadzenie
Rejestru Sponsora Emisji, ----------==-====nmnmmn--- GRGTEEEEE PR -
Statucie — rozumie si¢ przez to niniejszy statut Funduszu, R tE e PR
Towarzystwie — rozumie si¢ przez to IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg W Warszawie , ===-==-======mmmmmm oo oo e

Tytulach Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to nastgpujace papiery wartosciowe 1 inne prawa

Majatkowe: =======s=m=smcmmmeeece oo eeeee mmmmmmmmemmememeeeeeee mmmmmmmmmemne-
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskig], ---------=-=mmmmmm oo oo e
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, ------=--=-==-==-===mmmmm s
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej PolsKie],----=--=-=--=-m=mmmmm oo
Uczestniku — rozumie si¢ przez to osobe fizyczna, osobg prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajagcg osobowosci prawnej bedaca posiadaczem przynajmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego, zapisanego w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papierow
warto$ciowych albo bedaca osoba uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie, ----------
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Ustawie — rozumie si¢ przez to ustaw¢ z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2021
r., poz. 605 ze zm.), ------------=-==-mmmmmmmoo- e

Ustawie 0 obrocie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2021 r., poz. 328 ze zm.), ----------=--=--=-----
Ustawie o ofercie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 2080 ze zm.), --------------=--=----
Walutach — rozumie si¢ przez to nastgpujace waluty: -------=-==-==-mmmmmmmmmmm oo
waluty innych panstw (waluty obce), --------------- mmmmmmemmmemeeeees mmmmmmmmees ---

Warto$ci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to wartos¢ Aktywéw Funduszu

pomniejszong o zobowigzania Funduszu, -------=-==-=====m=nmmmmmemmmeee m=smmmemmemeeeeeeeee
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny — rozumie si¢ przez to Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Certyfikatow

Inwestycyjnych, istniejacych w danym dniu, -------===========mmmmmmmmm oo
Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem, ----------------------------- e L --—- --—-
Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to Instrumenty
Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, ---- --- ---

Zarzadzie - rozumie si¢ przez to zarzad Towarzystwa.----------=--==-==--m--mmmmmmmmmmm oo
Art. 2 Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa: IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim

,,IPOPEMA Medicine and Innovation Closed-End Investment Fund”. ----- mmmmmmemmoee-

Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skroconym brzmieniu: IPOPEMA Medycyny i Innowacji

FIZ oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,,IPOPEMA Medicine and Innovation CIF”.--

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu Ustawy.----

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz beda oferowane wyltacznie w drodze
oferty publicznej oraz beda dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzane
do alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie oraz Statucie. ---------

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz.---------- -mmmmmmmee- ----
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. ------=-============mmmmmmmommmmn
Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. =--=-==-========mmmmmmmmmommoemeeeee
Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. --=--==========mmmmmm s
ROZDZIAL |1
ORGANY FUNDUSZU
Art. 3 Towarzystwo
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba 1 adres Towarzystwa. Adresem Towarzystwa jest:
ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa. ----------=========mmmmmmm oo - mmmmm e




(UCHYIONY). == e e
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem 1 reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. e L LR R e
Do reprezentowania Funduszu przy zacigganiu zobowigzan majatkowych wymagane jest

wspotdziatanie dwoch czlonkow Zarzadu Towarzystwa albo jednego czlonka Zarzadu
Towarzystwa tacznie z prokurentem. W pozostalym zakresie do sktadania o$wiadczen w
imieniu Funduszu uprawiony jest kazdy z cztonkow Zarzadu Towarzystwa samodzielnie.
Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia pelnomocnikéw, ktorzy beda umocowani do
reprezentowania Funduszu.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory bedzie badac
sprawozdania finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci
nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkéw osobie trzeciej nie
ogranicza odpowiedzialno$ci Towarzystwa. --------==-==-===-m=-mmmmmmm oo

Art. 4 Rada Inwestorow
W Funduszu dziata Rada Inwestorow, jako organ kontrolny. --------=-=-==-m-mmemmmmmmmmm oo
Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade

INWESTOTOW. === mmmmm e e e e
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej
zgody na udzial w Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajacego ustanowienie blokady
Certyfikatow na Rachunku papierow wartosciowych lub w Rejestrze Sponsora Emisji w
liczbie stanowiacej ponad pig¢ procent [5%] ogolnej liczby. ---------------------

Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw zobowigzani sg
przedstawi¢  Towarzystwu dokument potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow
Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 3. et
Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni

warunki, o ktérych mowa w ust. 3. ------------- e
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozZenia przez czlonka Rady Inwestoréw
rezygnacji lub z dniem odwotania lub wygasnigcia blokady, o ktérej mowa w ust. 3. Cztonek
Rady Inwestorow zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania Towarzystwu informacji o
odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w ust. 3. ----------------------

Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady
Inwestorow spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 3. Fundusz powiadomi czlonkéw Rady
Inwestorow o zawieszeniu jej dzialalno$ci. ==-=-=====m=mmmmmmmm e oo
Rada Inwestorow wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw speini warunki,

o ktorych mowa w ust. 3. -------------- mmmmmmmmmmmsmseeeeoeeoeo- m-mmmmmmmes ---

Rada Inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjne;j
oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow
mogg przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. --------
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W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa
Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich

KOMIS] Q. ==mmmmmmmmmm e e e e oo e oo e e e e
Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych. ---------
Art. 5 Tryb dzialania Rady Inwestoréow
Uprawnienia 1 obowigzki wynikajace z czlonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika, a w przypadku
Uczestnikéw niebedgcych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji
Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika. --------=--=--==-==--mmmmmommmem oo
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego glosu w Radzie

INWESTOTOW. === mmmmm e e e e oo

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy, uchwaty Rady
Inwestorow zapadaja zwykla wigkszoscia glosow. W przypadku roéwnej liczby glosow
oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady Inwestorow.

Przewodniczacym Rady Inwestorow jest osoba fizyczna bedaca cztonkiem Rady Inwestorow
albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujaca najwieksza sposroéd wszystkich
cztonkow Rady Inwestoréw liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w ogolnej liczbie
wyemitowanych Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby spetniaja warunek
okreslony w zdaniu poprzednim, przewodniczacego Rady Inwestoréw wybiera Towarzystwo.

Pierwsze posiedzenie Rady Inwestoréw zostanie zwotane przez Towarzystwo w terminie
jednego miesigca od dnia, w ktorym co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spehito
warunki, o ktorych mowa w art. 4 ust. 3. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzadu.
Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady obejmuje wybdr Przewodniczacego Rady oraz
przyjecie Regulaminu Rady. ===-======mmmmmmemm oo om oo oo
Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub
T OWAIZYSIWO. === == mm e oo e o oo e o oo e
Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa si¢ w siedzibie Funduszu. m=mmmmemmmmeeemeeeeeeeee
Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udzial co najmniej trzech

cztonkéw Rady Inwestoréw. -----=--=-==-==--mnn--- e
Czlonkowie Rady Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania czlonkow niebedacych osobami fizycznymi w Radzie Inwestoréw, a takze
pelnomocnicy cztonkéw Rady Inwestorow zobowigzani sg do zachowania w tajemnicy
informacji stanowigcych tajemnice zawodowa w rozumieniu art. 280 ust. 1 Ustawy, o ktorych
dowiedzieli si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem przypadkow
gdy na ujawnienie tych informacji zezwalaja przepisy prawa. --------=--==-=------

Cztonkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czlonkostwa w Radzie

INWESTOTOW. == mmmm e e e e e e e e e e e e o e e
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DEPOZYTARIUSZ
Art. 6 Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu jest bank dzialajacy pod firma
ING Bank Slaski Spotka AKCYjna. ------==-n=zmmnmmmmmmmemmemmmmemmeemee -—mmee- --
Siedzibg Depozytariusza sg Katowice. ==--=========mmmmmmmmmm oo oo oo
Adresem Depozytariusza jest: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice. -----------=--=-==-=-mmnmuumuuv
Obowigzki Depozytariusza okresla Ustawa oraz umowa o wykonywanie funkcji
EPOZYLAITUSZA, ~-==-=mmm oo oo o e
Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikéw Funduszu. -----

Umowa, o ktérej] mowa w ust. 4 nie ogranicza obowigzkow oraz zakresu odpowiedzialnosci
Depozytariusza okreslonych w Ustawie. --------=-==-====nmmmmmumnmeee G tE e e
ROZDZIAL IV
RACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Art. 7 Rachunek papierow wartosciowych
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 beda przedmiotem rejestracji w depozycie papieroOw

warto§ciowych prowadzonym przez KDPW. m=mmmmemmmeeeeeeeees --- -=--
Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Towarzystwo w
imieniu Funduszu zawrze z KDPW umoweg, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 w KDPW. ---------mmmemmemoemeee m=mmmemmemees
Upowaznienie do zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 2. wymagac bedzie stosowne]

uchwaty Zarzadu, dziatajacego w imieniu Funduszu. ---------------------mmmmm oo

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstaja z chwilg
zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zostala zawarta umowa ze
Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku papieréw warto$ciowych,
co nastgpi niezwlocznie po rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW. ---------ooemeemem

Na podstawie umowy, Towarzystwo zlecito Sponsorowi Emisji prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku papieréw wartosciowych.-----------

Uczestnicy, majg prawo ztozy¢ stosowna Dyspozycje deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na Rachunku papieréw wartosciowych wraz ze zlozeniem zapisu na
Certyfikaty. Ztozona Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych jest
nieodwotalna.----------=mmmmmmmmmm oo mmmmmmmmmemseeeemeeoeeoo mm-mmmmmee- ---

W przypadku, gdy osoba skladajaca zapis na Certyfikaty nie zlozy wraz z zapisem
Dyspozycji  deponowania  Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku papieréw
wartosciowych, Certyfikaty te zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.------------------

Uczestnicy, o ktérych mowa w ust. 6, ponosza wylaczng odpowiedzialnos¢ za prawdziwos¢
danych dotyczacych Rachunkéw papierow wartosciowych, oraz ich aktualizacj¢ do czasu
rejestracji Certyfikatow przez KDPW. Niezgodno$¢ danych ze stanem faktycznym moze

skutkowa¢ zapisaniem Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji. e ---
ROZDZIAL V
PIERWSZA EMISJA
Art. 8 Wplaty do Funduszu



Whptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w
drodze oferty publicznej. --------------=-=-m-m-mn-- mememmmememmemeeee
Przedmiotem zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie jeden milion [1.000.000]

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001. Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy
[40.000] 1 nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001. ----
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 wynosi sto [100] ztotych i jest
ceng stalg, jednolitg dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. ------ --- ---
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowac nie mniej niz jeden [1] 1 nie
wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001. -------------------

Zapis ztozony na wigksza niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001. Lacznie zlozone zapisy przez jedng osobe u danego Cztonka Konsorcjum nie moga
opiewa¢ na wigcej niz maksymalna liczba Certyfikatow. ------=--======mmmmmmmmmmeem e

Do utworzenia Funduszu niezbe¢dne jest zebranie wptat w wysoko$ci nie nizszej niz cztery
miliony [4.000.000] ztotych i nie wyzszej niz sto milionéw [100.000.000] ztotych, zebranych

w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.--------=--=-=-=-m-mmmmnmeuuo-
Art. 9 Dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu

Fundusz zobowigzuje si¢ do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie
GPW. Nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych Fundusz =zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 do obrotu na GPW. et
W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 1, oraz po podjeciu
uchwaty przez KDPW w/s przyjecia do depozytu Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz
niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. i
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 1, Fundusz
niezwlocznie zlozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do
alternatywnego systemu obrotu, o ktorym mowa w Ustawie o0 obrocie. ------------------
Art. 10 Podmioty uprawnione do skladania zapisow
Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 sa osoby fizyczne,

osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej (o ile maja

zdolno$¢ prawng), zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego.
Art. 11 Certyfikaty Inwestycyjne i uprawnienia z nimi zwigzane

Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 emitowane przez Fundusz sg papierami warto$ciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 na okaziciela, reprezentujace jednakowe

prawa majatkowe UczestnikOw. ======m=mmmmmmmm oo

Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 emitowane przez Fundusz nie posiadajg formy dokumentu.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 nie podlega zadnym
ograniczeniom, ----------- e EEEE
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Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 zwigzane sg nastepujace prawa: ------
prawo do udziatu w Radzie Inwestorow, zgodnie z art. 4 1 5,---------====-==m-mmmmmmmmm oo
prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, -----------=-----=------mo-----
prawo do zgdania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, zgodnie z art. 20. ----
Art. 12 Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nastgpi nie
wczesniej niz w dniu nastepujagcym po dniu dorg¢czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 okreslone zostang przez Towarzystwo, jednak nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po
dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. -------------------------

Okres przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nie bedzie dluzszy niz
dwa miesigce [2] od dnia rozpoczgcia przyjmowania ZapiSOWw. ----------=-==========mmcmcmmmonmm
Nie p6zniej niz w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tresci Prospektu w sposob
okreslony w art. 38, Towarzystwo poda do publicznej wiadomosci dat¢ rozpoczgcia i
zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, ustalone zgodnie z

zasadami okreslonymi w niniejszym artykule. et --

Przyjmowanie zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, z zastrzezeniem ust. 6-7,
zostanie zakonczone z uptywem wczesniejszego z termindw: -----------=--======-=--mmmmmmmmmm-

z uplywem kolejnego dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktorym nastapito przyjecie
waznych zapisOw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
0 czym Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po zaistnieniu takiej okoliczno$ci, nie
pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu.
Informacja o wezesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 001 przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w

sposob, w jaki zostal udostepniony Prospekt , mmemmmememmeeemeeeeeneee

z uplywem terminu zakonczenia przyjmowania zapisOw, okreslonego zgodnie
Z POStANOWIENIAMI USE. 2. =-mmmmmmm e oo oo o e e oo
Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 najpdzniej na dzien przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze rOwniez zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisOwW na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nie pozniej jednak niz przed dniem zakonczenia

przyjmowania zapiSOw. ------==-==========----- mmemmmmmmeemeemeeeeeeeceeeeeae --- ---
O zmianie terminéw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po
podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz na dzien przed terminem, ktory
ma ulec zmianie. Informacja o zmianie termindw przeprowadzania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt . --------------mmmemmemoeaem-
Art. 13 Warunki dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 beda przyjmowane w Punktach
SUBSKIYPCYJNYCN, =mmmmmm oo e e e s --
Lista Punktow Subskrypcyjnych, w ktorych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i
Firmy Inwestycyjnej, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapisow na Certyfikaty
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Inwestycyjne danej serii. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 mogg by¢ réwniez
sktadane za posrednictwem zdalnych srodkow komunikacji (np. poprzez telefon, i faks oraz
za pomocg elektronicznych no$nikow informacji, w tym Internetu), o ile dopuszcza to
Cztonek Konsorcjum przyjmujacy zapisy i na zasadach przez tego Czlonka Konsorcjum
okreslonych.

Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w Punkcie Subskrypcyjnym
powinna ztozy¢ formularz zapisu zawierajacy w szczegdInosci: ----------========-mmmmmmmmumoee-
imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej 0SODOWOSCI Prawnej, ---------==-===========-=m--mmmmmmmmmm—- -—-mo- --—-
adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nie posiadajacej 0SODOWOSCI PraAWNE], ===============mmmmm oo o oo oo oo oo
adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest wskazanie adresu
Funduszu, Towarzystwa lub Firmy Inwestycyjnej (lub Cztonka Konsorcjum przyjmujgcego
zapis),

w przypadku rezydentow: numer PESEL, numer dowodu osobistego lub paszportu w
odniesieniu do 0s6b fizycznych albo numer KRS oraz numer REGON w odniesieniu do osob
prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, ------

w przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do oséb fizycznych albo numer
rejestru wlasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do os6éb prawnych lub jednostek

organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, ------------------ mmmmmmememeemeeeene
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisem, ---- mmmmmm oo -
kwote wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001,----==========mmmmmmmmmmm oo

okreslenie sposobu platno§ci, ===-=======mmmmmm o
wskazanie rachunku, na ktory dokonany zostanie zwrot wptaconej kwoty, w szczegolnosci w
przypadku niedoj$cia emisji do skutku lub zwrotu ewentualnych nadptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001, -------=-=====mmmmmmmmmmmmmmeee L EEE e
nazw¢ firmy inwestycyjnej prowadzacej Rachunek papieréw wartosciowych 1 numer
Rachunku papieréw wartoSciowych osoby zapisujacej si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001, w przypadku sktadania ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych",-------

oswiadczenie tej osoby, w ktorym stwierdza ze: -------==========mmmmmmmmmmm oo ==
zapoznala si¢ z trescig Prospektu i zalaczonego do Prospektu Statutu Funduszu oraz
zaakceptowala tre§¢ Statutu Funduszu i warunki przyjmowania zapisow, -------

wyraza zgode na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
anizeli wskazane w zapisie lub nie przydzielenie ich wcale stosownie do zasad przydzialu
okreslonych w art. 16 1 art. 17 oraz w Prospekcie , ---------========mmmmmmmmmem e

dane zawarte w formularzu zapisu sg poprawne oraz, ze zobowiagzuje si¢ do poinformowania
Punkt Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum, w ktorym ta osoba ztozyla zapis na Certyfikaty, o
wszelkich zmianach w formularzu zapisu, =-----==-========= = s oo oo

w przypadku zlozenia ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych™ potwierdza
poprawnos¢ danych w niej zawartych, zobowigzuje si¢ do poinformowania Punkt

Subskrypcyjny Czlonka Konsorcjum, w ktérym ta osoba ztozyla zapis na Certyfikaty, o
wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego Rachunku papierow wartosciowych do czasu
rejestracji Certyfikatéw w KDPW oraz stwierdza nieodwotalno$¢ decyzji, ----------------------
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w przypadku umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu
Certyfikatow, potwierdza poprawnos¢ danych w nim zawartych, zobowigzuje si¢ do
poinformowania Punkt Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum, w ktérym ta osoba ztozyta zapis
na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego rachunku bankowego,

zostata poinformowana o tym, ze jej dane osobowe przetwarzane bedg zgodnie z przepisami 0
ochronie danych 0S0DOWYCh, -=--=-==mmm s m oo
zostala poinformowana o jej prawach i1 obowigzkach wynikajagcych z Ustawy o ochronie

danych osobowych (Dz. U. nr 101, poz. 926, ze zm.), a takze o podmiotach bgdacych
administratorem danych osobowych w rozumieniu Ustawy o ochronie danych osobowych,

wyraza zgod¢ na przetwarzanie i przekazywanie swoich danych osobowych w zakresie
niezb¢dnym do sporzadzenia listy 0sob, ktore ztozyly zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 na potrzeby przeprowadzenia oferty publicznej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 1 dokonania przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
wykonywania przez Fundusz obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacych przepisOw prawa
i Statutu, dokonania rozliczen pomi¢dzy Funduszem, Firmg Inwestycyjng, podmiotem
prowadzacym Rejestr Sponsora Emisji. Administratorami danych osobowych s3 Fundusz,
Firma Inwestycyjna, podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, firma inwestycyjna
prowadzaca Rachunek papierow wartosciowych w przypadku zlozenia dyspozycji, o ktorej
mowa w ust. 3 pkt 10), a takze firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Uczestnik posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz
prawo ich poprawiania. ---------=-==-==-=--=--- e GRGEEEEEEEEEE
Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 powinna okaza¢ w miejscu

PIZYjmOWaANIA ZAPISOW ! ====mmmmmm e e e e e e e oo

dokument tozsamosci: dowod osobisty lub paszport - osoby fizyczne, ------ --- --
aktualny wypis z wlasciwego rejestru, zaswiadczenia o nadaniu nr REGON i NIP, o ile dane
te nie zostaty ujawnione w KRS - osoby prawne,------------------------- --- ----
akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny

dokument, z ktorego wynika umocowanie do sktadania o§wiadczen woli w imieniu jednostki

organizacyjnej nie posiadajgcej 0SODOWOSCI prawnej. ====-==============m=mnmmmnmmommue

Osoby dokonujace zapisu w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowos$ci prawnej, obowigzane sa przedstawi¢ w miejscu przyjmowania
zapisow wlasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania tych
podmiotéw oraz dokumenty, o ktorych mowa w ust. 4. -=-==-====m=mmmmmm oo
W migjscu przyjmowania zapisOw pozostaje oryginal lub kopia odpisu (wypisu) z wlasciwego
rejestru lub oryginat albo kopia innego dokumentu urzgdowego, zawierajagcego podstawowe
dane o osobie zapisujacej si¢, z ktorego wynika jej status prawny oraz sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji. W przypadku pozostawiania
kopi dokumentéw, pracownik Punktu Subskrypcyjnego poswiadcza za ich zgodnos$¢ z

okazanym oryginatem. ------------------------- e e
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypehienia formularza
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, ponosi osoba zapisujaca si¢. --------
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Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 wymagane jest ztozenie wiasciwie
wypetnionego formularza zapisu w terminie jego przyjmowania oraz dokonanie wpflaty i
whniesienie optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 zgodnie
z zasadami opisanymi w art. 15 i art. 18, --------=-mmmmm o

Z zastrzezeniem ust. 13, zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 jest bezwarunkowy oraz

nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 wigze osobe zapisujgcg si¢ od dnia dokonania
zapisu. Zapis 1 przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje si¢ bezskuteczny z
mocy prawa W przypadku: --------=-=-m-mmmm oo

odmowy wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych; --------=--=-m-nmnmmmmmmmoeemm-
cofnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez KNF przed datg rejestracji Funduszu; -

wygasnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli: ------------------=--m=-mmmommcmm oo
a) w okreslonym w Statucie terminie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001
Towarzystwo nie zebralo wptat na minimalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
bedacych przedmiotem emisji, =--=--==-=======mmmmm oo
b) przed uptywem szesciu [6] miesiecy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych. - e st TR e e -
Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze zlozy¢ jednocze$nie

nicodwolalng ,,Dyspozycje deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych", ktéora umozliwi
zdeponowanie na wskazany przez Uczestnika Rachunek papierow wartosciowych wszystkich
przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001. -------------- -=-mmee-

W przypadku nieztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej
mowa w ust. 10, osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie
umocowa¢ Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytulu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz wskaza¢ rachunek bankowy, na ktory dokonany zostanie taki przelew.

Jedna osoba moze ztozy¢ wigcej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. W
przypadku zlozenia wigkszej liczby zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przez
jedng osobg, beda one traktowane jako oddzielne zapisy. ------- e --

Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie w zw. z art. 23 ust. 2 i 2a Rozporzadzenia 2017/1129, w
przypadku, w ktérym zostal sporzadzony i opublikowany suplement do Prospektu
zawierajacy informacje o istotnych bitedach lub istotnych niedoktadnosciach w tresci
Prospektu lub nowych znaczacych czynnikach, zaistniatych lub zauwazonych przed

zakonczeniem przyjmowania zapisow na Certyfikaty, osoba, ktora ztozyla zapis przed
udostepnieniem suplementu do Prospektu , moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu
nastgpuje przez o$wiadczenie na pisSmie ztozone w Punkcie Subskrypcyjnym, w terminie
trzech [3] dni roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie dwoch [2] dni roboczych)
od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu na Certyfikaty nie dotyczy przypadkow, gdy suplement do Prospektu zostat
udostepniany w zwigzku z bledami lub niedoskonatosciami w tresci Prospektu, o ktérych
Towarzystwo powzigto wiadomos¢ po dokonaniu przydzialu Certyfikatow, lub czynnikami,
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ktore zaistnialy lub o ktérych Towarzystwo powzigto wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu
CertyfikatOw. -----=--=--=-mmmmmmmmmmmcm oo mmmmmmmemmmmemmemeoeeee ——-m-ee-

Art. 14 Pelnomocnictwo
Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢

wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika. ----=---=====mmmmmmm oo
Umocowanie petnomocnika moze obejmowagc: --------------------------- --—- ---

zlozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,-----------==--===--=--cnuom-- mmmmmmmemmmmmmmeeeeees
wydanie dyspozycji okreslajacej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu s$rodkow

pienieznych. ------=-mmmmmmmm e R — S -
Ponadto osoba nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowaé petnomocnika do:----

zlozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych,---- --- -—--
umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz wskazania rachunku bankowego, na ktoéry dokonany zostanie taki
przelew — w przypadku nieztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych,
odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. -------------=--mm-mmmmmmm oo -

Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolnos¢ do

czynnos$ci prawnych lub osoba prawna. ---------==-==-=-mmmmmmmmeeo- m=emmmm—emmeeeeeeeee
Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne moze ustanowi¢ nieograniczong liczbe

pelnomocnikOW. =====m=mmmmmmm e e e e e

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
przez upowaznionego pracownika Punktu Subskrypcyjnego przyjmujacego zapis na
Certyfikaty lub po$wiadczonym w inny sposob akceptowany przez podmiot, w ktorym

skladany jest zapis. =-==-=====mmmmmm oo eee --
W przypadku pelnomocnictw udzielanych i odwotywanych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podpisy powinny by¢ poswiadczone w sposob przewidziany przepisami kraju na
terenie, ktorego pelnomocnictwa sa udzielane i odwotywane, bedace odpowiednikiem
notarialnego poswiadczenia podpisu. ----------- e --

W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym, dokument
obejmujacy czynno$¢ udzielenia lub odwolania pelnomocnictwa wymaga przettumaczenia na
jezyk polski przez ttumacza przysiegltego. ----=-=======mmmmmmmmmm oo
Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastgpujace informacje o osobie nabywajacej Certyfikaty
Inwestycyjne oraz o petnomocniku: -------- mmemmmemeeeeeeeeeeeeeeeeeeeae

dla 0s0b fizycznych: =-==-=mmmmmmm oo

imi¢ 1 nazwisko, = oo
adres zamieszKania, =-=============s==memm e e e
PESEL (w przypadku braku date urodzenia) i numer dowodu osobistego lub numer paszportu

albo okreslenie innego dokumentu tozsamosci w przypadku nierezydentow;--------

dla 0s6b prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawne;j:------
rezydentow: firme, siedzibe 1 adres, oznaczenie wlasciwego rejestru 1 numer, pod ktorym
osoba prawna jest zarejestrowana, NUMer REGON, ---=--==-==nmm s m s e
nierezydentéw: nazwe, adres, numer wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika, nazwe
[ S, == m = m e o oo e
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Oprdcz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawi¢ wazny dowod osobisty lub paszport oraz w przypadku, gdy petnomocnikiem jest
osoba prawna: wyciag z wilasciwego rejestru lub inny dokument urzgdowy zawierajacy
podstawowe dane, z ktorego wynika status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i
nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentdéw, jezeli przepisy
prawa lub umowy migdzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej, ww. wyciagg powinien by¢ uwierzytelniony, a nastepnie przettumaczony.--------------
Powyzsze zasady dotyczace udzielania pelnomocnictwa nie dotycza pelmomocnictw
wystawionych dla os6b prowadzacych dzialalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem, w
sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, w rozumieniu art.
75 ust. 1 Ustawy o obrocie. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo do
zarzadzania portfelem, w sklad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
FINANSOWYCH, == m e e e

Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisOw dokumentu

petnomocnictwa lub jego kopii potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginatem przez pracownika
Punktu Subskrypcyjnego oraz dokumentéow wskazanych powyzej lub kopii tych dokumentoéw
potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem przez pracownika Punktu Subskrypcyjnego. ---------

Art. 15 Forma dokonywania wplat i zasady ich gromadzenia

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 z uwzglednieniem ust. 2 1 ust. 4 moga byc¢
wplacane wylacznie w okresie przyjmowania zapiséOw, jednak nie pdézniej niz w dniu
zakonczenie przyjmowania zapisOw 1 s3 dokonywane w walucie polskiej. Wplaty na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 mozna dokonywaé gotdwka w Punkcie Subskrypcyjnym,
przelewem na Rachunek Subskrypcji podmiotu przyjmujgcego zapis, wskazany przez dany
podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 lub poprzez zasilenie
rachunku inwestycyjnego osoby skladajacej zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001,
zgodnie Z art. 15 USt. 4. —-mmmmmm oo e

W przypadku wptat gotowka powinny one zosta¢ dokonane w dniu sktadania zapisu, a w
przypadku wptat przelewem $rodki pienigzne powinny wptyna¢ na Rachunek Subskrypcji
podmiotu przyjmujacego zapis najpdzniej w dniu roboczym nastepujacym po dniu ztozenia

zapisu przez inwestora, ale nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisOw.
Niezaleznie od formy ptatnosci, za date¢ dokonania wptaty uznaje si¢ date¢ wptywu srodkow na

Rachunek Subskrypcji podmiotu przyjmujacego zapis.---------- e

W przypadku dokonywania wplat w formie przelewu bankowego lub wptat w kasach
Punktow Subskrypcyjnych, taki przelew lub wptata winien zawiera¢ imig¢, nazwisko i nr
PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktérej dotyczy, albo nazwe/firme 1 nr
REGON (lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktorej dotyczy tzn. osoby ktora dokonata
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, oraz adnotacje: ,,IMIlFIZ”, --------------emcemnumm-
W przypadku sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przez osoby posiadajace
rachunek papieréw warto$ciowych w podmiocie, w ktorym sktadany jest zapis, osoba taka
bedzie zobowigzana do zasilenia tego rachunku inwestycyjnego kwota niezbedna od
optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisem, powigkszong o kwote
optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, o ktérej mowa w art. 18 Statutu,



1)

2)

10.

1)

2)

16

przed ztozeniem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. W takim przypadku wptata na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 zostanie pobrana z tego rachunku inwestycyjnego. ---------

Whptlaty tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przyjete przez podmioty
przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, beda nast¢pnie bezzwlocznie
przekazywane, tj. nie p6zniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wplaty na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 i gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym
Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. ------------=-=---=----- e
Kwota wptacana tytulem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 powinna by¢ réwna
SUM@: =mmmmmmm e e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 na ktére ztozono zapis, tj. iloczynu
liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, na ktéore dokonano zapisu i ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 oraz e e
kwoty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, o ktorej
mowa w art. 18 Statutu. ------------=-=-=-=----- mmmmmmmmmmmemeeeeee mmmmmmmmmmmem oo
Niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie pelnej wptlaty (to jest w

wysokosci okreslonej w ust. 6 powyzej) skutkuje niewazno$cig zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne Serii 001, =---=m-mmmmmmmmm e oo e e e e e e ee
Osoby dokonujace wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 otrzymuja potwierdzenie

dokonania wplaty, ktdre s3 wystawiane przez podmioty przyjmujace zapisy. ---------==-=------
Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze
rozporzadza¢ wplatami do Funduszu, pobranymi optatami za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 ani pozytkami lub kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat. ---
Pozytki i odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 powigkszaja Aktywa Funduszu. -----
Art. 16 Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 nastgpuje w terminie czternastu [14] dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Przydziat
zostanie dokonany z uwzglednieniem postanowien art. 15 1 postanowien niniejszego artykutu.

O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 decyduje kolejno$¢ ztozenia i optacenia
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w ten sposéb, iz w odniesieniu do zapisOw na
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 ztozonych i optaconych: -----------------=--—----

przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi
zapisami przekroczyta maksymalng liczb¢ oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie ztozonych i optaconych

ZaPISOW, --=-======-=--= e e R

w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi
zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz
optaconych zapisoOw ztozonych w dniu roboczym po nim nastgpujacym i zapisow ztozonych
w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi
zapisami przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, ale



1)
a)

b)

2)

3)

4)

5)

1)

17

optaconych w dniu roboczym po nim nastgpujacym, zapisy te zostang proporcjonalnie
zredukowane. ---------

Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po dokonaniu redukeji, beda przydzielane w kolejnosci
osobom, ktore ztozyty 1 optacity od najwigkszych do najmniejszych zapiséw na Certyfikaty w
ramach oferty publicznej, az do wyczerpania liczby Certyfikatow, objetych oferta publiczna,
przy czym utamkowe czeséci Certyfikatow nie bedg przydzielane. W przypadku réwnej liczby
Certyfikatow Oferowanych objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. --------------

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz wydaje
Certyfikaty Inwestycyjne, ktore zostang zaewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji
badz na Rachunku papierow wartosciowych wskazanym przez Uczestnika w ,,Dyspozycji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", o ktérej mowa w art. 13 Statutu.-----------------
Art. 17 Nieprzydzielenie Certyfikatow
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 moze by¢ spowodowane:------------
niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w przypadku:----------
niedokonania wptaty oraz oplaty manipulacyjnej lub niedokonania pelnej wplaty zgodnie z
warunkami okreslonymi w Statucie 1 Prospekcie, -------=-=======mmmmmmmm oo
niewlasciwego, niepelnego lub nieczytelnego wypehienia formularza zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001, w szczegolno$ci nieprzedstawienia przez skladajacego zapis
oswiadczen lub informacji wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi
przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowana terroryzmu, przy czym niewlasciwe
okreslenie sposobu zwrotu wptlaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu, ---------======-==----

niedoj$ciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 w przypadku nie
ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow na minimalng liczb¢ oferowanych

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, -==========mmmmmmmmm oo oo --
wycofaniem oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii po rozpoczeciu
zapisOw na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, w tym zaistnienia sily wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne,
zewngetrzne 1 niemozliwe do zapobiezenia, ---------

dokonaniem redukcji zapiséw, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 2, w wyniku ktdrej moze nastapic
przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 niz wynikajaca z
zapisow lub nie przydzieleniem Certytikatow Inwestycyjnych w ogoéle,---------

ztozeniem o$wiadczenia na pi§mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie trzech [3] dni roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie dwodch [2] dni
roboczych) od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktorym mowa w art. 23
Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobg, ktéra zlozyta zapis przed udostgpnieniem
suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostatl udostgpniony do publicznej
wiadomosci po rozpoczgciu przyjmowania zapisOw a przed dokonanym przydzialem
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje si¢ bezskuteczny w przypadku
niedojscia emisji do skutku spowodowanego: ---==-===========mmmmmm s

odmowa wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, ----------=-=--=mmnmmemomcmem
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cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu, ------ mmmemmmemmmmmemeeeeees
wygasni¢ciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem szesciu [6] miesigcy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu
whniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.---

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona, bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, zwrotu wplat z tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
oraz optat manipulacyjnych pobranych w zwigzku z zapisami, nie pozniej niz w ciaggu

czternastu [14] dni od dnia zakonczenia zapiSOW.----=---========-==------ -mmmme- ---

W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) - 5) oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu
wplat wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz pobranymi w
zwigzku z zapisami oplatami manipulacyjnymi, nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od
daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) - 5) oraz w ust. 2. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze
zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 5) oraz w ust. 2. Odsetki beda naliczone kazdego
dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkéw biezacych stosowanej przez Depozytariusza. --

Zwrot srodkéw pienieznych nastgpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.--
Za dzien zwrotu srodkdéw pienieznych uznaje si¢ dzien obcigzenia Rachunku Subskrypcji.---
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej
wiadomos$ci w sposob w jaki zostal udostepniony Prospekt.---------==--=-==nmmnmuuun-

Art 18. Oplaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
Towarzystwo moze pobiera¢ oplate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 001 oraz kazdej kolejnej emisji nastgpujacej po serii 001. --------=--=----

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nie jest wliczana do ceny
emisyjnej Certyfikatu, --------m-mmmmmmm oo oo oo e e
Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatoéw Inwestycyjnych stanowi oplate, o ktorej
mowa W art. 132 ust. 2 UStawy. ---=-=======nmmmmmmm oo -—-mmee- --
Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatoéw Inwestycyjnych nie przekroczy pigciu procent
[5%] ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii. -----------=-=-==-=-=-------

Stawka optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii moze by¢

zalezna od liczby Certyfikatéw, na ktére sktadany jest zapis lub w inny sposob zréznicowana
przez Towarzystwo. Stawki oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii okresla Towarzystwo 1 podaje do wiadomosci w Prospekcie. Towarzystwo moze
obnizy¢ wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w
stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych 0sob zapisujacych si¢ na Certyfikaty. ---------------

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatu nie obejmuje podatku od towardéw i ushug. W
przypadku zmiany stanu prawnego, Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatu zostanie
podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towaré6w 1 ushug, zgodnie z przepisami

obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -------------==-=-=mmmmmmnmn--
ROZDZIAL. VI
KOLEJNE EMISJE
Art. 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
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Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac¢ kolejnych
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujacych po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 001.

Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji
nastepujacych po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 nastgpi po zmianie Statutu
Funduszu w zakresie wynikajacym z przepisow Ustawy, o ile Statut nie zawiera tych danych
w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. --------=-m=mmmmmmmmmmmmeemmee
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych moga nastgpi¢ nie wczesniej niz po wpisaniu
Funduszu do Rejestru Funduszy INWestyCyjnych. ------=--=-mmmm oo
Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji nastapi w

terminie okreslonym przez Towarzystwo i udostgpnionym do publicznej wiadomosci w
Prospekcie. -------mmmmm oo
Termin przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji nie moze by¢

dluzszy niz dwa [2] miesigee. ===============mm=mmm oo oo e
Przeprowadzenie kolejnych emisji nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.-----------------
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpujace po pierwszej emisji beda oznaczane

kolejnymi liczbami poczawszy od liczby ,,002”. m oo
Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji. e

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegélnych serii przeprowadzona zostanie na
zasadach okreslonych w Prospekcie Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii. Kazda z kolejnych
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujacych po emisji serii 008 bedzie dokonana w
drodze oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129.-------

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej i1 nastepnych emisji bedzie réwna
Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug
wyceny aktywoéw dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie
przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w sposob w jaki zostal udostgpniony Prospekt

obejmujacy Certyfikaty Inwestycyjne tej emisji. e -

Przed przydziatem Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji Towarzystwo nie moze
rozporzadza¢ wplatami do Funduszu, pobranymi oplatami za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych tej emisji ani pozytkami lub kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat.---
Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji,
Towarzystwo w imieniu Funduszu ztozy wniosek do KDPW o rejestracj¢ tych Certyfikatow
Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Niezwlocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, Fundusz wyda Certyfikaty
Inwestycyjne tej emisji. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez ich
zaewidencjonowanie w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zostanie zawarta umowa ze
Sponsorem Emisji), albo poprzez ich zapisanie na Rachunku papieréw wartosciowych

wskazanym w Dyspozycji deponowania Certyfikatoéw Inwestycyjnych.. ------=--=--------
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Fundusz zawart umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych obejmujacych serie 009 - 019. -----------

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
nastepujacej po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, Towarzystwo, w imieniu
Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii do obrotu na
rynku regulowanym. ------------------------- et e EEEEERE et e EEEE
W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 15, Fundusz
niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatoéw Inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. =---- == oo m o s o e

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 16, Fundusz
niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do
alternatywnego systemu obrotu, o ktorym mowa w Ustawie o0 obrocie.
O ile postanowienia niniejszego lub dalszych artykutow nie stanowig inaczej, postanowienia
art. 7, art. 8 ust. 5, art. 10, art. 11, art. 12 ust. 5-7, art. 13, art. 14, art. 15 ust. 1-4 i 6-8, ust. 10,
art. 16 ust. 1 - 3, art. 17 oraz art. 18 maja zastosowanie do drugiej 1 kolejnych emis;ji
Certyfikatow Inwestycyjnych, mutatis mutandis. --------------------------

Fundusz do konca drugiego kwartalu 2016 roku zaoferuje inwestorom Certyfikaty

Inwestycyjne tacznie o$miu [8] serii.
Fundusz do konca 2022 roku zaoferuje inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne lacznie
jedenastu [11] serii, tj. Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 - 019.

Art. 19a Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 002 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesi¢¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii 002, ------=-m-mmmmm oo e
Wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 nie

moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartos$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczg¢cia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 002 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 oferowanych
do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 002. ------=-=-=------ e
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 002.-------------------

Art. 19b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 003 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesi¢¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
INWestyCyjnYCh Serii 003, -----mnmmmmm oo o e o
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Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 003 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oferowanych do nabycia
oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7]
dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003. --

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 003.------------=------
Art. 19¢ Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 004 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesi¢¢ tysigcy [10.000] 1 nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii 004 . --------m-m oo oo
Wysoko$§¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 nie

moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 oferowanych do nabycia
oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7]
dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004. --

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 moze obejmowac¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 004. --------=--===nmnmmnuu--
Art. 19d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 005 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesi¢¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
INWestyCyJNYCh Serii 005, --mnmmmmmmm o m oo oo e

Wysoko$§¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 oferowanych do nabycia
oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7]
dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005. --

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i

maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 005. ----------=-=====mmnm=-
Art. 19e Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 beda oferowane Certyfikaty

Inwestycyjne serii 006 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie



22

mniej niz dziesi¢¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
INWestyCyjNYCh Serii 006, --=-==n=mmm e oo e e e

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 06 oferowanych do nabycia oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006. -------

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 006. -------------------------
Art. 19f Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 be¢da oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 007 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesig¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
INWeEStYCYJNYCH SEriT Q07 . -mmmmmmm e m e oo oo e e e

Wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 oferowanych do nabycia
oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7]
dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007. --

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 007.-------------------
Art. 19¢g Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008 be¢da oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 008 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesi¢¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
INWestyCyjnyCh Serii 008, --=n==nmnmmm oo oo e e
Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008 nie

moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008 oferowanych do nabycia
oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7]
dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008. --

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 008.-------------------
Art. 19h Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 009
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W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 009 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pigé tysiecy [5.000] i nie wigcej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
INWestyCyjNYCh Serii 009, ---nmmmmmm o oo o e
7 zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 009 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysigcy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 009 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 009, -------------=-=-m-mm-—- e

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009

nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 009.------------=------

Art. 19i Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010 be¢da oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 010 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysigcy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pie¢ tysigcy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysigcy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii 010.--------=-mmmmmm oo oo
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 010 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 010 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010
oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisdéw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 010. -------=-====mmmmnmmmue e e

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010

nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 010 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 010.-------------------

Art. 19j Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011 be¢da oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 011 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pie¢ tysigcy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysigcy [700.000] Certyfikatow
INWestyCyJNYCh Seriil 011, ----mmmmmmm oo oo e oo
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 011 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 011 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011
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oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 011, ------------==-=-----—-—- -

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011

nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 011 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 011.-------------------

Art. 19k Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012 begda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 012 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysigcy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pigé tysigcy [5.000] i nie wigcej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
INWestyCyJNYCh Seriil 012, ----mmmmmmm o m oo e
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 012 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 012 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 012, ----------=mmnmmmmmmemm e PR -

Laczna wysokos$¢ wptlat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012

nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 012 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 012.-------------------

Art. 191 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013 be¢da oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 013 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pie¢ tysigcy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysigcy [700.000] Certyfikatow
INWeStYCYJNYCH SErii 013, -m-mmmmmmmmmm oo oo oo e e e
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 013 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 013 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 013. -------=-mmmmmmmmmm oo
Laczna wysokos$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 013 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 013.-------------------

Art. 191 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014
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W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014 be¢da oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 014 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysigcy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pig¢ tysigcy [5.000] i nie wigcej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatéw
INWESLYCYJNYCH SEITT QL4 -mmmmmmm e m e o oo

Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 014 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysigcy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 014 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 014, -------------=-=-mnmmuo e

L.aczna wysokos$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014

nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 014 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 014,------------=------

Art. 19m Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 015 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysigcy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pie¢ tysigcy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysigcy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii 015, -----m-mmm oo oo
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$§¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 015 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 015 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 015, -------=-==nmmmmmmmmmeme e e

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 015 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 015.-------------------
Art. 19n Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016 bgda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 016 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pie¢ tysigcy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysigcy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii 016.----=--=-mmmmmmm oo oo oo o
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 016 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysigcy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 016 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016
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oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 016. ---------=--mmmmmmm oo

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 016

nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 016 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 016.-------------------

Art. 190 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 017
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017 bgda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 017 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pigé tysigcy [5.000] i nie wigcej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
INWeEStYCYJNYCH STl QL7 -mmnmmmm e m oo et
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko§¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 017 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 017 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 017, ----------=mmnmmemmmemem e e
Laczna wysokos$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ziotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 017 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 017.-------------------

Art. 19p Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018 be¢da oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 018 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pie¢ tysigcy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysigcy [700.000] Certyfikatow
INWeStYCYJNYCH SErii 018, -==nmmmmmmm oo e oo e e
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 018 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 018 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 018, ---------mmmmmm oo

L.aczna wysokos$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 018 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 018.-------------------
Art. 19r Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019
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W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 019 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje
nie mniej niz pig¢ tysigcy [5.000] i nie wigcej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatéw
INWeStYCYJNYCH SeriT 019, --mnmmmm e m oo oo e e
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 019 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pigciu tysigcy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 019 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019
oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 019, ------------------------- —-mmmmmmmm oo -

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019

nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 019 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 019.------------=------

ROZDZIAL VII
WYKUP CERTYFIKATOW
Art. 20 Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga odrgbnej uchwaty Towarzystwa ani Rady
Inwestorow 1 jest dokonywany na zadanie Uczestnika w Dniu Wykupu na zasadach

okreslonych w niniejszym artykule. -----=====mmmmmmmm oo
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu, ktérym jest
ostatni dzien miesigca kalendarzowego kazdego roku funkcjonowania Funduszu, na ktéry
przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, Ze pierwszym Dniem Wykupu jest
ostatni dzien grudnia 2015 roku, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.-----------------
Uczestnik zgtasza zagdanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych nie p6zniej niz siddmego
[7] dnia roboczego przed Dniem Wykupu. Zadanie wykupienia sktadane jest w firmie
inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow wartoSciowych Uczestnika, na ktorym
zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika, u Sponsora Emisji w przypadku, gdy
Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatow na rachunku papieréw warto§ciowych i1 posiada
Certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzacym rachunek
zbiorczy, na ktorym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika.---------------------
Dla celéw informacyjnych Fundusz zamieszcza list¢ Dni Wykupu oraz terminy zglaszania
zadan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na stronie internetowej przeznczonej do

ogloszen Funduszu. ==-============mmmmmmm oo
Zadanie wykupienia powinno wskazywa¢ liczbe Certyfikatow podlegajacych wykupieniu.---
W kazdym Dniu Wykupu, wykupieniu moga podlega¢ wszystkie wyemitowane i istniejace w
Dniu Wykupu Certyfikaty INWeStyCYJNe. =========mmmmmmmm oo
Cena wykupu Certyfikatu jest rdwna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedtug wyceny

Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu. -- =
Towarzystwo nie bedzie pobiera¢ optaty manipulacyjnej w zwigzku z wykupem Certytikatow

Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 139 ust. 5 Ustawy. ------------- -—--
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Srodki pienigzne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane sa przez
Fundusz niezwlocznie, nie pdzniej niz siodmego [7] dnia roboczego po Dniu Wykupu
poprzez przekazanie do dyspozycji KDPW, najpdzniej w dniu wyptaty §wiadczenia z tytulu
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych do
wyplaty z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych. Srodki pienigzne z tytutu
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, wyptacane sg Uczestnikom Funduszu przez
Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW.
Termin, o ktorym mowa w niniejszym akapicie, moze ulec zmianie w przypadku zmiany
obowigzujacych przepiséw prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku
zmiany tego terminu, Fundusz bedzie stosowal zmienione przepisy prawa lub zmienione
postanowienia regulacji KDPW [ub GPW .-=-=-mmnmmmm oo oo

Srodki pienigzne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane zostang na

rachunki pieni¢zne Uczestnikow, ktorzy zlozyli zadanie wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, prowadzone przez Posrednikow Wykupu. Srodki pieniezne dla Uczestnikow
Funduszu, ktorych Certyfikaty zdeponowane bgda na rachunku Sponsora Emisji, zostang
przekazane na rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji
ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji. ----- e

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatoéw sa one umarzane z mocy prawa.------------

Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajace informacj¢ o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone na stronie internetowej
przeznaczonej do ogloszen Funduszu w terminie siedmiu [7] dni po Dniu Wykupu.-----------
(skreslony)
ROZDZIAL VIII
SWIADCZENIA DODATKOWE
Art. 21 Swiadczenia dodatkowe
Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktoremu zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne co najmniej jednej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci nie nizszej
niz pigéset tysiecy [500.000] ztotych, umoweg o $wiadczenie dodatkowe (,,Umowa o
Swiadczenie dodatkowe”). Przy zawieraniu umowy o $wiadczenie dodatkowe oraz okreslaniu
jej warunkéw Towarzystwo bedzie si¢ kierowato jednym lub oboma z nastepujacych
kryteriow: ------------ e e
warto$¢ przydzielonych w ramach danej emisji Certyfikatow, ------=-=-========mmmmmmoumuv --
wplyw wysokos$ci wynegocjowanej z podmiotem, ktéry objal Certyfikaty stawki swiadczenia

dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielko$¢ przychodow Towarzystwa
osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem. -----------------
Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, dodatkowego §wiadczenia

R R e
zawarcie Umowy o $wiadczenie dodatkowe z Towarzystwem,-------=--==========-mmmmoemuummn

srednia warto$§¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie o
Swiadczenie dodatkowe Certyfikatow danej emisji nie niZzsza niz okreslona w ust. 1,----------

przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, potwierdzenia
przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji o warto$ci nie nizszej niz okreslona w
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przedstawienie Towarzystwu okreslonego w Umowie o §wiadczenie dodatkowe dokumentu,
ktory bedzie potwierdzal stan posiadania Uczestnika zgodny z warunkami przewidzianymi w

Umowie o $wiadczenie dodatkowe. -------- e tE L
Swiadczenie dodatkowe, o ktorym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyplacane przez
Towarzystwo wytacznie ze srodkow otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia
za zarzadzanie Funduszem, w sposob i terminach okreslonych w Umowie o $wiadczenie
dodatkOWe, ====s=mmmmmememe e e e e e

Sposdb obliczenia, wysoko$¢ 1 terminy wyplaty $wiadczenia dodatkowego na rzecz

podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o §wiadczenie dodatkowe.

ROZDZIAL IX
POLITYKA INWESTYCYJNA
Art. 22 Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat. ------------ mmmmm—emmeeeeeee- = e e e e
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 niniejszego
artykuhy, —-------mm oo
Art. 23 Typy i rodzaje papier6w wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu
Fundusz moze lokowa¢ swoje AKtywa W =========m=mmmmmm oo -
Instrumenty Udzialowe, ==-============mmmmme e e
WalULY, =-mmmmm e oo o oo oo e
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,------------------
Instrumenty Dtuzne, ------------==-==-=------ mmemmmmmmeeeemeeeeeeeae mmemmmememeeeeeeeeeeae

- pod warunkiem, ze $g Zbywalne. ==--========mmmm e

Fundusz moze lokowac swoje AKtywa rOWNI€Z Wi---===============-=mmmmmooooooooooooooooos

Depozyty,-------=-=-=----- s ------e-

Tytuly Uczestnictwa, =============mmmmm oo oo oo
Art. 24 Kryteria doboru lokat

Gtloéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastgpujgce: -----=-==========nmmmmmmmmmmemmme-

1)
a)

b)

c)
d)

dla Instrumentow Udzialowych: ---------------- e aa
prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w
poréwnaniu z jego biezaca warto$cig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi instrumentami finansowymi lub w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego, —-=-=====mmmmmmm e oo
prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, --- ---

prognozowane perspektywy rozwoju segmentu w ktoérym dziata emitent,------------------------
oczekiwana stopa zwrotu z akcji danego emitenta, w tym takze na tle oczekiwanej stopy

zwrotu z indeksow szerokiego rynku, ----=-======mmmmmmmm oo
zdolno$¢ dzielenia si¢ zyskiem z inwestorami przez emitenta w drodze wyptaty dywidendy

badz realizacji programu skupu akcji wlasnych, --------------mmmmmommemeoeee me -

ryzyko dziatalno$ci emitenta, ------------ e EE e e
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w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej

w przypadku spotek niepublicznych — dodatkowo mozliwo$¢ bycia upublicznionym na
regulowanym rynku w najblizszej przysztosci, mmmmmmmemmmmemmeeeee --- ---

w przypadku kwitow depozytowych — dodatkowo ptynnos¢ na danym rynku oraz waluta
NOtOWaNIa, =-=-=-=========s=smememememeoeeaeaaaen mememmemmeeeeeeeeeeneneas s
w przypadku emitentow, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z branza medyczng — réwniez

prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2. ----- mmmmmmemeeeees --
dla Wystandaryzowanych  Instrumentow Pochodnych 1 Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: -------------------- e

efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, -------=--=-===========m=mmmmmmm oo
adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjng
FUNQUSZU, =======mmmemmmm e o oo e e e e e e e e e
w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez ptynnos¢,---------
w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, --------=--=========- oo
mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajacych instrumentom bazowym
Instrumentow Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
ze zmiang kurséw, cen lub wartos$ci tych lokat Funduszu, ---------------------------

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — rowniez mozliwos¢

wykorzystania efektu dZwigni; ==-==-=======mmmmmm e
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — sytuacja finansowa
Kontrahenta, ----=-=mmmmm e oo e e e
dla DepozytOw: -=-=--====n=-mmmmmmmmm oo = e e e
oprocentowanie depozytow, --------=-==-====------ e
wiarygodno$¢ banku; ----------=----mmnmmmonmm- m=mmmmemememeemeeeeeeeeeee --- ---
Ala WalUt: —-mmmmm e e oo oo e
umozliwianie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,-------------=------=-=-mcomcmce e -
prognozowana zmiana kursu waluty Wobec PLIN.-----=-==-=mnmmmmmmm oo

dla Instrumentéw Dtuznych: --------------memonmumm- m e e e e e e eeeae

sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta papieru wartoSCiowego,----=====================-=--

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stoép procentowych, ----- m—mmmmmmmees ---

prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowos$ci, ------=-=======mmmmmmmmmmm oo
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------------- -
wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, --------------=-------- --
sytuacja finansowa eMIteNta,-------=--=-==mmm oo oo o
w przypadku instrumentow dluznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos$¢ kredytowa
(=] s B e e e

w tym dla Instrumentéw Rynku Pienigznego: -----==-====mmmmmmmmmm e oo

B OPFOCENTOWANIE, === mmmmm o e oo -
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* wiarygodnos$¢ banku; ---------=---nmmmmmemneoeee m=mmmmmemme e eeeeeee --- ---

0 ile 83 one: -=-=--=-m=-mmmmmmemee oo m=mmmmem—emmeeeee m=mmmmem—emmemeee

= emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z czlonkéw federacii, albo przez organizacj¢ miedzynarodows, do ktorej nalezy
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub-------

. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do
zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym.---

w przypadku emitentow, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng — rowniez

prowadzenie dzialalnos$ci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2. ----- e --

dla Tytutow Uczestnictwa: -----============mmnmmn-- = mee oo
ocena osigganych wynikéw inwestycyjnych w porownaniu z przyjetym przez dany fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania wzorcem efektywnosci inwestycji odzwierciedlajgcym zachowanie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng realizowang przez
dany podmiot (benchmark), o ile taki wzorzec dany podmiot przyjat, -----
w przypadku funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania odzwierciedlajgcych indeksy akcji, doktadnos¢ odwzorowania indeksu, ocena
stabilno$ci  osigganych wynikow inwestycyjnych, wysoko$¢ optat zwigzanych =z
uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub
instytucjach wspolnego inwestowania, pltynnos¢ inwestycji, adekwatno$¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej FUNAUSZU.-=-========mmmmmmmm oo
Art. 25 Zasady polityki inwestycyjnej; zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne
Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, beda inwestowane elastycznie w rdzne
kategorie lokat, w zalezno$ci od oceny potencjalu wzrostowego poszczegdlnych kategorii

lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. ----==-=========mmmmmmm oo ---

Fundusz bedzie inwestowat od pigcédziesigciu procent [50%] do stu procent [100%]
Aktywow Funduszu w Instrumenty Udzialowe lub Instrumenty Dluzne emitowane przez
spotki, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z branza medyczna, tj. spotki zajmujace si¢ co

najmniej jedng z ponizej wskazanych dzialalnosci: -------=--========mmmmmmmm -
1) produkcja lub dystrybucja lekow lub badania w zakresiec nowych lekow lub terapii
medycznych, --- -
2) produkcja lub dystrybucja urzadzen medycznych lub badania w zakresie nowych

urzadzen medycznych, ----=-=========mmmmmmee oo



1)
2)

3)

1)

2)

3)

32

3) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testow diagnostycznych lub badania w
zakresie nowych odczynnikéw lub testow diagnostycznych, -------------==--nmommouueev
4) $wiadczenie ustug medycznych, -------- --- e
5) ubezpieczenia zdrowotne, -----------==-==mmnmmmnam et R e e
6) S$wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalno$cig wskazang w
pkt 1) -3), ------m-m e mmmemmememee e eeeeeeeeeeeeeees

7) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotow wskazanych w pkt. 1) - 6)

POWYZE]J, ======m=mmmmmm e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

8) finansowanie dziatalnos$ci podmiotéw wskazanych w pkt. 1) - 7) powyzej, majace
siedzibg¢ zardwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granicg, . ----------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na: ---------------=-------=-----—- mmmmemmemeeeeeeeeeeeee
GPW UD NG, —mmmmmm e s e e o
zagranicznych rynkach regulowanych Panstw Czlonkowskich i w nast¢pujacych panstwach
nalezacych do OECD: Australia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Wielka Brytania------- mmmmmmmemmmeeee-

nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange Of
Australia, Australian Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand’s Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE American, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile
Exchange, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Swiss, Wielka Brytania: London Stock
Exchange.----------------- e aaneEEEEREEP R

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny 1 zalezny od

relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Funduszu w poszczegélne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy 1 Statutu. ===-=====mmmmmmm o oo oo e
Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz
Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé istotnym wahaniom.
Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentow Pochodnych, z uwzglednieniem ust. 2, bedzie
wynosik:------------------ mmmmmmmmmmmeemeee- e
Instrumenty Udzialowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
Funduszu, w tym Instrumenty Udzialowe emitowane przez spotki niepubliczne — od zera
procent [0%] do dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywoéw Funduszu; ----------------------
Waluty — od zera procent [0%] do pieédziesigciu procent [50%] wartosci AktywoOw
FUNdUSZU,----============ssemcmemom e e e e e e e mmmmmmmmmsmmmeeeeeeoeeeoe m-mmmmmmes
Depozyty — od zera procent [0%] do pieédziesieciu procent [50%)] wartosci Aktywow
FUNAUSZU. === mm e mmm e m e e e e e
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Instrumenty Dtuzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%)] wartosci Aktywow
FUNAUSZU. =-m=mmmmemmmmm e mm e e e e e e e e e e e e e e
Tytuty Uczestnictwa — od zera procent [0%] do piecédziesigciu procent [50%)] wartos$ci

Aktywow Funduszu. =--==========smmmmomme e oo oo e e e
Fundusz nie begdzie inwestowal wigcej niz dwadziescia procent [20%] Aktywow w Tytuly

Uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.----------- ---
Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowic, z
zastrzezeniem ust. 9, lacznie wiece] niz dwadzieScia procent [20%)] warto$ci aktywow
Funduszu. ------------=-=-memmme oo e e S
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych

emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwa Cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z Panstw
Cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD, ktére nie moga stanowi¢ wigcej niz

dwadziescia pig¢ procent [25%] wartosci Aktywow Funduszu. -------========mmmmmmmmmmmmm oo

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz dwadzieScia procent [20%] warto$ci Aktywow Funduszu, z
wylaczeniem Depozytow przechowywanych przez Depozytariusza. -------------=-=-==-=-=------

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz dwadzie$cia procent

[20%] warto$ci AktywOw Funduszu. =--==-=====mmmmmm oo

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI wyznaczajacy mi¢dzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznacza si¢ poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu
metody zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu
231/2013 i Ustawie.-=-=-=============-=--mn-- mmmmmmmmmemem oo mmmmmmmmmmmmseeeeeee-

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI okreslajacy

mi¢dzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania i metody brutto w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawa nie
moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.------------=========nmnnmeun-

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o wartos¢
bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne,

zgodnie z nast¢pujacymi zasadami: -------- == e e m—=

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierdw warto$ciowych lub
Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo do spetienia §wiadczenia pienigznego wynikajacego
z zajete] pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego
danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto§ciowe lub

Instrumenty Rynku Pienigznego tego emitenta; mmemmmmmmmmmeemmeeeeeaeee
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w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo do spelnienia $wiadczenia pienigznego wynikajacego
z zajetej pozycji - do wartosci papierow warto§ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego
danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego tego emitenta.-------------===-===-mmmcmoouuoev
Fundusz z uwzglednieniem postanowien Statutu moze zainwestowaé calo$¢ Aktywow
Funduszu w Instrumenty POChOONE. === == mm s oo e e oo e e e
Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu w Waluty wylacznie dla efektywnego zarzadzania
portfelem (tj. wytacznie by zredukowaé, przenies¢ lub wyeliminowa¢ ryzyko inwestycyjne
inwestycji bazowych Funduszu). ----- e

Art. 26 Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Fundusz moze dokonywac lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych

instrumentami bazowymi sg: -=----=-=-====-=-=------ -

gieldowe indeksy akcji, ====-=====mmmmmmmmm e oo

L
Fundusz moze dokonywac¢ lokat w nastgpujace rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje, ktorych instrumentami bazowymi sg
instrumenty wskazane w ust. 1 artykutu. e --
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty

Pochodne wytacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg.---
Warunkiem i zasadg zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych jest ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 dazenie do
ograniczenia wahan Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. ---------===-=-------
Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sa w art 24
B0 L | I mmmmemmememeeeeeeeeeeee e ---
Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w

Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ art. 25 ust. 13 Statutu. -------------------

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka: ----------- memmmemmemmeeemeeeeeeee e

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartos$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu warto$¢
zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej

przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, - mmmmmmmemmmememeeeeeeeeeeeeee

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — W Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$§¢ depozytu
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zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartoSci
bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu
jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, ---------------------

ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, --------------==-=-mmmm oo e ne T e
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystepowania bledoéw lub

opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i
transakcji rozliczonych z op6znieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, -------=-====-memnueuune-

ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych

systemOw kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen

zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.--------------
Art. 27 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktorych

dluzne papiery wartoSCIOWe, ===============mmmm oo oo e
Instrumenty Rynku Pienigznego, --------==========-mmmmmmmmm oo e ---
WalULY, =-mmmmm e oo o oo oo e
Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastgpujace rodzaje Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, , ktorych instrumentami

bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego artykutu oraz swapy.-----------------
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze: ==--==========mmmmmmmm oo

transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, lub innym kontrahentem podlegajacym nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w panstwie, w ktorym ma swojg siedzibe, --------
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
g0dzZIWej, -=--=-==n=mmmmmmmmm oo mmemmmmmemmmeeeemeeeeee mmemmmmmemmmeeeemeeee
instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich

zaj¢ta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazacg. --

Warunkiem 1 zasadg zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych jest
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ---------==---zmmmmmmmmmmm oo e
Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w art. 24
RS L |
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Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ art. 25 ust. 13 Statutu. ---------------

Fundusz, zawierajac umowe, ktorej przedmiotem sga Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢
niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglgdnia si¢ optat badz Swiadczen ponoszonych przez
Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
takich transakcjach, o ile:- -----------=-mmmmemmene e

transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okre§lone w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtos$ciowe (t.j. Dz.U. z 2020 r., poz. 1228

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wylacznie
jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji
niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowiazania sg juz wymagalne;-------

niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé

TOZW13Zani€ t€] UMOWY); ===========m s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
warunki, o ktorych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wilasciwego dla kazdej
Z€ StrON UMOWY FAMOWE]. ==-=m=mmmmmmm o m e oo oo e oo e
Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wigcej niz dziesie¢ procent [10%] wartosci Aktywow
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny, lub jezeli transakcja jest rozliczana przez CCP, dwadziescia procent [20%]
wartosci Aktywow Funduszu.-------------===--mnemuum-

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nast¢pujace rodzaje
ryzyka: ----------- PR e e
ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiagzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okre$leniu
warto$¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego 1

uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, =---=-==========nmmmmmmmmmmm e eeeeee
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czgsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow 1 strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci
bezwzglednych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i
uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, ----=--=-==-==-------
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ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,--------=-=======nmmmmmmmmm oo
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystepowania bledow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, -----------------------

ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentoéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6— pomiar

tego ryzyka odbywa si¢ zgodnie z ust. 7, -----=--=------=m-mmmmmmmmomm- -

ryzyko ptynno$ci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci planowanej pozycji w
danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do S$rednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu posiadanych przez
Fundusz informacji W tym zZaKresie, =------=====nmmmmmm o e oo e
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych
systemOw kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen

zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.--------------
Fundusz nie zamierza stosowac Instrumentow Pochodnych, zar6wno Wystandaryzowanych
jak 1 Niewystandaryzowanych, do celow innych niz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. --
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem s3a Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czg¢$§¢ aktywow na poziomie

zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji. —--========m=mmmmmmmm oo
Art. 28 Kredyty i pozyczki; krotka sprzedaz

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki 1 kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej

dwadziescia pie¢ procent [25%)] Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu. ----------- =
Fundusz nie moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery

WAItOSCIOWE., === mmm = e e e e

Fundusz moze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora
opiera si¢ na zalozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papierow
warto§ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, Instrumentéw Pochodnych lub Tytulow
Uczestnictwa od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujagcy na rachunek
inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub umoéw zobowiazujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalno$ci roszczenia o zwrot sprzedanych

W teN SPOSOD Praw. ==--=mmmmm e oo e
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Laczna warto$¢ wszystkich papierow wartosciowych i praw bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie moze przekracza¢ stu procent [100%] warto$ci Aktywow Funduszu wedlug
stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy,
taczna warto$¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywoéw Funduszu
wedlug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. -------------==--=--=--mmmmmcmmrm oo
Art. 29 Dochody Funduszu
Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw. Dochody osiagniete
przez Fundusz powigkszaja wartos¢ Aktywow Funduszu, a tym samym zwickszaja
odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. ---------------------- ---
ROZDZIAL X
KOSZTY, WYCENA
Art. 30 Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo z tytutu zarzadzania Funduszem pobiera z Aktywoéw Funduszu Wynagrodzenie

Towarzystwa sktadajace si¢ z czgdci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,95 % Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny oraz czgsci zmiennej, uzaleznionej od wzrostu
Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, naliczanej zgodnie z ust. 3 pkt 1) lit. a).

Wynagrodzenie Towarzystwa w czgsci statej naliczane i pobierane jest zgodnie z ponizszymi
ZASAAMI -mmmmm oo
czg¢$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedlug

nastgpujacego algorytmu: I
wWS(d) =0,0395-WAN(d —1) - ——

gdzie: = =L
WS(d) — czgsc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzien Wyceny, ----- --- ---
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezagcym a poprzednim Dniem Wyceny, --- --- ----
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym. ----=-===-n e m oo oo oo
cze$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie siedmiu [7] dni od Dnia

Wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2), -----=-===m-mmmmmmmmeeme --- --

Wynagrodzenie Towarzystwa w czg$ci zmiennej naliczane 1 pobierane jest zgodnie z

PONIZSZYMI ZaSAAAMI: =====mm === m e e e e e e e
rezerwa na czg¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa zalezna jest od wzrostu Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ponad osiem procent [8%] rocznie i
obliczana jest w kazdym Dniu Wyceny jako suma iloczynéw liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych kazdej z serii, istniejagcych na moment naliczenia rezerwy, i1 kwoty Rezerwy
na Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny
kazdej z serii (RZnCly), obliczong wedtug nastepujacego Wzoru: -------------=-=-=--=-=-m-nmumn=-
jesli [WANCI(1) / WANCI(0)] > [1,08"(t/365)] 10: --m-mmm-mmmmmmmmmmm oo oo
RZnCly = max {0 ; 20% * [WANCI(1) - WANCI(0)]}
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RZnCld — Rezerwa na Cz¢$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajagca na
Certyfikat Inwestycyjny danej serii, ---------------- et

WANCI(0) — Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu
Wyceny bedacym ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu roku kalendarzowego, na

ktory przypadata zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku
dziatalnosci Funduszu WANCI(0) bedzie roéwne Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu. -----------=---=----mmmmmceeuen-
WANCI(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w danym Dniu
Wyceny przed naliczeniem rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

t — 1lo$¢ dni od Dnia Wyceny, bedacego ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu

roku kalendarzowego, na ktory przypadata zwyczajna sesja na GPW, do biezacego Dnia
Wyceny, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku dziatalno$ci Funduszu t bedzie réwne ilosci
dni od Dnia Wyceny na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu do biezacego Dnia

w pozostatych przypadkach wysoko$¢ rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia

Towarzystwa jest rOWna 0. ========mmmmmmmm e

Ostateczna warto$¢ przeznaczonej do wyptaty czgsci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa
jest naliczana zgodnie z zasadami okre§lonymi w pkt 1) corocznie w Dniu Wyceny bedacym
ostatnim dniem czwartego kwartatu danego roku kalendarzowego, na ktory przypada
zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem pkt 4).--------------=---------mm--—- -—- -

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie czternastu [14] dni od

dnia jej naliczenia, z zastrzezeniem PKt 4).--=-====n=mmmmmmmmmm oo e e
W Dniu Wykupu w odniesieniu do wykupywanych certyfikatow inwestycyjnych czes¢
zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa jest naliczana i pobierana w Dniu Wykupu jako suma
iloczynéw liczby certyfikatow danej serii bedacych przedmiotem wykupu 1 wartosci Rezerwy
na Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny
danej serii w Dniu Wykupu. W odniesieniu do certyfikatow nie bedacych przedmiotem
wykupu w Dniu Wykupu naliczana jest rezerwa na cze$§¢ zmienng wynagrodzenia

Towarzystwa zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1). ---------- mmmmemmemmmmemeeeeeeee
Towarzystwo na podstawie uchwaly Zarzadu moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie
pobieraniu Wynagrodzenia Towarzystwa lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego cze$ci.

Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa, zostang obcigzone podatkiem VAT, Wynagrodzenie
Towarzystwa begdzie uwazane za wynagrodzenie netto. -----=-===========mmmmmmmmmm oo

Art. 31 Pozostale koszty
Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, z Aktywow Funduszu pokrywane sg nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu: --==--========mmmmmmm oo
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierdw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i oplaty
maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i
praw majatkowych, ------==-==mmmmm oo - s
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koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Funduszu, jak réwniez
ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng aktywow i zobowigzan w walutach
obcych, ---------=memmeeee- memmmmmemmmeeneee e

oplaty sadowe, skarbowe, notarialne, podatki oraz inne obcigzenia natozone przez witasciwe
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty z tytutu udzielenia za zezwolenia lub zgody
oraz rejestracyjne, - e e e e e
koszty ustug w zakresie rachunkowosci, w tym koszty prowadzenia ksigg rachunkowych i
ewidencji transakcji oraz koszty licencji na oprogramowanie stuzace do ewidencji i wyceny

Aktywow Funduszu, koszty zwigzane z okresowg wyceng sktadnikow lokat Funduszu oraz
ustalania Wartosci Aktywoéw Netto 1 Wartosci Aktywow Netto Funduszy na Certyfikat
INWestyCyjny,------=-=-=--=-m-mmmmmmm oo - -
koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,-----------------

koszty ogloszen 1 publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych

przepisow prawa lub Statutu, ------------------ L e
koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu, w tym
koszty przechowywania Aktywoéw, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez
Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza, w tym koszty rozliczania transakcji,-----------
koszty zmian Statutu obejmujace: koszty obslugi prawnej bezposrednio zwiazanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialng, -----=--=-====mmmmm oo o e
koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow, --------==-=-==-==-mmmmmmmmm oo
koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 23 Statutu, $wiadczacych, na rzecz Funduszu
nastepujace ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego 1 ksiggowego, w
tym wyceny skladnikow portfela, ------========mmmmmmm oo mmemmmemmeeeeeeene

koszty zwigzane z obstuga i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
FUNdUSZU, ----=-===-=s=s=smemmmmmmoe e ceeee mememmmmmeeeemeeeeaeneee e
koszty zwigzane z rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w

depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz
KDPW, -----emnemeamcennns e e
koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu
prowadzacego rynek regulowany albo organizujacego alternatywny system obrotu, w

zalezno$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi
zwigzanymi z Funduszem, w tym rowniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub
dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu,-------------
koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwiazanych z Funduszem,-----------
koszty zwigzane z ustanowieniem przez Fundusz zabezpieczen zacigganych przez Fundusz

kredytow i pozyczek, --------=---=--=-------- =
koszty ponoszone na rzecz animatora ODrotU, ==-===============mmmm oo
koszty serwisOw informacyjnych w tym serwisow informacyjnych potrzebnych do

dokonywania transakcji dotyczacych lokat Funduszu. ------------- mmemmmemeemmeemeeeeees
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koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materialow reklamowych,
promocyjnych i informacyjnych, -----=-=-m-mmmmm oo
optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem

oznaczen Funduszu wymaganych przepisami prawa,----=---=============s=mnmmmmmmmmm oo
koszty uslug izb rozliczeniowych zwigzane z raportowaniem transakcji nabycia i zbycia
instrumentow finansowych, ----=--==-==-=mmmm oo
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 2), 4), 7), 13) — 15) oraz 20) 1 21) sg kosztami
nielimitowanymi Funduszu i1 sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub niezwlocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. -----------==--=--=----------
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3), 5), 6) i 8) — 12), 16) — 19) nalezg do kosztow
limitowanych Funduszu 1 sg pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo. Limity naliczane od Wartosci
Aktywow Netto z ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku kosztéw likwidacji z dnia

otwarcia likwidacji 1 Wyn0S8zg: ============mmmmmmm oo oo

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) — do wysokosci 0,25% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 700.000 zt, w tym wynagrodzenie likwidatora do
kwoty 600.000 zt - w roku kalendarzowym, --------=-=-=--=-=-memumuuv- e e
w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) - do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 120.000 zt — w roku kalendarzowym, ------------------
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 65.000 zt — w roku kalendarzowym, -------------------
w przypadku kosztéw, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,05% Warto$ci

Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 150.000 z1, w roku kalendarzowym,--------------------
w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 25.000 zt w roku
KalendarZOWym, -=----mmm e oo oo o e e
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 20.000 zt w roku
KalendarzZowWym, —----mmmmm e oo o e
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt w roku
KalendarZowWym, -=----m-m e e o e
w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 50.000 zt — w roku kalendarzowym, -------------------
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 16) - do wysokosci 100.000 zt — w roku
KalendarzZowWym, —----mmem e oo e
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 17) - do wysokosci 60.000 zt - w roku
KalendarzowWym, —----mmemmem oo e
w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 18) - do wysokosci 120.000 zt - w roku
kalendarzowym. =-------mmemmm oo - —memmoe-
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 19) - do wysokosci 60.000 zt - w roku
KalendarzZoWym, —--m-mmmm oo e e
Sposob obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 21) oraz terminy ich ponoszenia
(w tym terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okre§laja umowy,

przepisy prawa lub decyzje organdow panstwowych i samorzagdowych, na podstawie ktorych
Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania.-=-=-=============mmmmmm e
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Towarzystwo, na podstawie uchwaly Zarzadu, moze zdecydowa¢ o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 21). -------=--mmmmmmmmmmmeee
Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniaja podatku VAT i w przypadku gdy ushugi,
ktorych dotycza te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powigkszone o podatek VAT.----=---mmmmmmmmmm oo
Art. 32 Dzien Wyceny; wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z
operacji
Dniem Wyceny jest: -----------=--mnmmumnmmm- e e
dzien otwarcia ksiag rachunkowych -- e L e e P maut L EEEEEEE e

kazdy ostatni dzien miesigca, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,------------------oeeu-
dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne Kolejnej emisji, =-=-=-=====mmmmmmmmmmmm oo
dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, ---=--=-==-mmmmmmmmmm oo

Dziefi WyKUupu, ============mm e o oo e e e e e e e e e e e e e e
W Dniu Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu, oraz ustalenia WartoSci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. -------- s
Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest

ustalana wedlug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywdw 1 zobowigzan
W EYM DNIU WY CBNY . == mmmmmm oo oo oo oo
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu w

danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny. ---------======mmmmmmmmmoemmeeee
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia Certyfikatoéw Inwestycyjnych, przy zastosowaniu Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z ust. 6.----------=-=-=---------
Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym
Dniu Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu
wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ust. 5.------------
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.-------------
Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 1 2 Statutu, wylicza si¢ metoda
,»hajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — 0Szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci KSigQowej. ====-=======mmmmmmmm oo
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1, 2 i 3 Statutu.----------------------

10. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ nastepujacg wartose:
1) ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j);

2) w przypadku braku ceny, o ktéorej mowa w pkt 1), cen¢ otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej);
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3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwa
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za wycen¢ za pomocg modelu uznaje si¢ technike wyceny pozwalajacg wyznaczy¢
warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegdlnosci przeptywoé6w pieni¢znych lub dochodéw i1 wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka, lub pozwalajaca za
pomocag innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zalozenia,
ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i pkt 2),
ktére s3 obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczegolnosci: stopy procentowe i1 krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos$¢,

spread kredytowy,
4) dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu ~ wszystkich  wiarygodnych  informacji  dostgpnych w  danych
okoliczno$ciach na temat zalozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére
spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. --------- -mmmemenee

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. ---==-===========mmmemoumu--

Fundusz moze wyznaczy¢ zewnetrzny podmiot wyceniajacy, o ktorym mowa w art. 36a ust. 1
pkt 2) Ustawy, do przeprowadzenia czynno$ci wyceny aktywow Funduszu

Art. 33 Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat

Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku:

prawa do aKCji, =-===-=n=m=mmmm e e
prawa pPoboru, -------=-mmm oo
KWity depOzZytOWE, -=--mmmmmmm oo oo e e o e
instrumenty pochodne, ----------=-=------------ e e
dhuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne, ----=-================mmmmmmmmmeme oo

instrumenty rynku pieni¢znego, ------------------ e e e
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certyfikaty INWeStYCYJNe, =-----mmnmmmm e e
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibg za granicg, ------=-=======m=mmmmmm s
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z akcji, =-=======m=mmmmmm e oo o e e e
inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciggniecia dhugu. -----=---==mmmmmm o
Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na Aktywnym
Rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku,
wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku W DNiu WYCENY: =----==nmmmmmm oo o oo oo
w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggltych, na ktoérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni
kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego, e
w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu 0 ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu POISKIegO, -=-==-=-====mnmm o m oo oo
w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu
o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego. -------=-=-====mmmmmmmmmmm oo
jezeli dokonanie wyceny na podstawie punktu ust. 2 nie jest mozliwe, woéwczas sktadniki

lokat Funduszu wycenia si¢ przy zastosowaniu modelu wyceny o ktorym mowa w art. 32 ust.
10 pkt 2) @lDO 3) === mm e o e e

W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartos$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym

zgodnie z ponizszymi zasadami: =============m=mmm oo
wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, e G nE e E L EER R EE
kryterium wyboru rynku gtownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium: ---------------------- e e e
liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub e EEE S L
ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub ----------=--=-=----

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, [ub --=--====mmmmmmmmm oo
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku, --------=========mm-mmmemmmmmeeemv

w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktoéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt
2) to ustalenie rynku gtdéwnego nastepuje: -----------------------=----- mmmemmmemmmeeeeeeeeeeeeee
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poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do

konca okresu porownawczego lub, ------------ e mmmmmmmmmmmeemmeee s

w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany

jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego notowania.
Art. 34 Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat

Funduszu nienotowanych na AKtyWwnym RYNKU: =-==-=n==nmmmmmmm oo oo oo

prawa do akcji, --------=-=-=-m-m-mmmmm oo e
Prawa PODOIU, ====mmmmmm e mm e e e e oo e e e e e
kwity depOZyIOWe, -=-=n=nmmmmmme e e e e e
instrumenty pochodne, ------------------------- e e
dhuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,------=-=================mmmmmmmemmmeo-
JednostKi UCZESNICIWA, ========n=mmmmm e e e e e e e
certyfikaty INWeESEYCYJNe, =----nmnmnmmmm e oo
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibg za granicg, ------=-=-=====m=mmmmmm s

waluty nie bedace depozytami, ------------------ e L

instrumenty rynku pieni¢znego, ------------------ e e e e e eae
inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z akcji, ==-======mmmmmm e e
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z zaciggnigcia dtugu. -=-=-=-=mmmmmmmm e

Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 niniejszego artykutu nienotowanych na
Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob: ----------

w przypadku dhuznych papieréw warto§ciowych, instrumentdw rynku pieni¢znego bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych papierow warto§ciowych inkorporujacych prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggnigcia dlugu — wedtug wiarygodnie
oszacowane]j warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa
w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 ust. 3; -=---========mmmmmmmmm oo

dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne- wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o
ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 ust. 3 --------------------

Art. 35 Szczegllne metody wyceny skladnikow lokat
Transakcje, w ktorych druga strona zobowigzuje si¢ wobec funduszu do przeniesienia prawa
wlasnosci papierow warto$ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaplate okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje si¢ do zwrotnego
przeniesienia prawa wilasnosci rownowaznych papieréw warto§ciowych w dacie zapadalno$ci
transakcji w zamian za zaplate okreslonej kwoty przez drugg strone (tzw. transakcje reverse
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repo / buy-sell back) i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3), a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.-----------=---==--cmo---
Transakcje, w ktorych fundusz zobowigzuje si¢ wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wlasnos$ci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez drugg strong, a druga strona zobowigzuje si¢ do zwrotnego
przeniesienia prawa wilasno$ci rownowaznych papierow wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaplate okreslonej kwoty przez fundusz (tzw. transakcje repo/sell-buy
back), a takze zaciggnigte kredyty 1 pozyczki srodkow pieni¢znych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. —

3. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1)

2)

3)

4)

5)

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegal wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartoSciowych kolejnej
emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem odpiséw z tytulu utraty
warto$ci sktadnika aktywow

Art. 36 Metody wyznaczania wartosci godziwej
W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej: --------------
w przypadku akcji — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3); ------------------

w przypadku praw poboru wedlig wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3), --

w przypadku praw do akcji wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3), ------------
w przypadku kwitow depozytowych — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z

zastrzezeniem art. 35 ust. 3, -=---===mmmmmm==memnm - e

w przypadku innych papierdow warto§ciowych inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt
2) albo 3), -------- Bt
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w przypadku depozytow — wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z
zastrzezeniem art. 35 ust. 3, ==-=-m-mmmmmmm s oo

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia
wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
UCZESENICIWA, —== === mm oo e e oo oo e oo o e e -
w przypadku instrumentow pochodnych — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt
2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 uSt. 3, =---mmmmmmmmmmm e

w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank PoIsKi. ---=-=-=mmmmmm oo oo

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2 niniejszego artykutu ustalane sg w
porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. Kazda
ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana w sprawozdaniu finansowym za dwa
kolejne oKresy SPrawozZOawCze. -=---=-======mmmmmmmmm oo

Art. 37 Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na

Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane, -------=-====-========nmnmmmmmmmmmoeo-
Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu wykazuje si¢ w
walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. ---------- e

Warto§¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy

Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro. -----===========mmmmmmmmmmmmm oo
ROZDZIAL XI
OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Art. 38 Udostepnienie Prospektu i Informacji dla Klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego
Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 21 Rozporzadzenia
2017/1129, w postaci elektronicznej na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej: www.ipopemasecurities.pl. ------
Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie suplementéw do Prospektu w trybie
okreslonym w przepisach Rozporzadzenia 2017/1129 lub komunikatéw aktualizujagcych w
trybie okre§lonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie. ---
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Podmiot udostepniajacy Prospekt jest obowigzany, na zadanie osoby zainteresowanej
zgtoszone w terminie waznosci Prospektu, do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci
drukowanej w miejscu przyjecia zadania. -------

Przy emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz i Firma Inwestycyjna udost¢pniajg osobom
fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowoSci
prawnej, ktore skladaja badz zamierzaja zlozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub
Uczestnikom Informacj¢ dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, umozliwiajac
zapoznanie si¢ z nig przed objeciem Certyfikatow Inwestycyjnych. Informacja dla Klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostgpna jest takze na stronie internetowej
przeznaczonej do ogloszen Funduszu w okresie waznos$ci Prospektu. ------------=---mmmemmoemoem-

Art. 39 Udostepnianie pozostalych informacji

Strong internetowa przeznaczong do ogloszen Funduszu wymaganych prawem lub Statutem
jest strona www.ipopematfi.pl. ----- e e R

W przypadku, w ktéorym przepis prawa wymaga publikacji w dzienniku ogdlnopolskim,
ogloszenia 1 publikacje beda publikowane w Gazeta Gieldy ,,Parkiet”. W przypadku

zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gieldy ,,Parkiet” dziennikiem przeznaczonym do
ogloszen bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”. ----======mmmmmmmmmm oo oo
Na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu beda publikowane: ---------------
polroczne i1 roczne sprawozdania finansowe Funduszu, -------===========mmmmmmmmmm e
Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (niezwlocznie po jej ustaleniu), ----------
ogloszenia o zmianach Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian, ------
inne ogtoszenia dotyczace Funduszu, w tym wymagane przepisami prawa lub Statutem. -------
Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane rowniez w trybie okre§lonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. ------
Od dnia, w ktorym nastapi dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny publikowana
bedzie niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie. -------------
Od dnia, w ktorym nastapi dopuszczenie Certyfikatoéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, Fundusz bedzie przekazywal informacje, do ktorych przekazywania jest
zobowigzany zgodnie z art. 55a — art. 68a Ustawy o ofercie. ---------=-=-=----mmmmommm oo
ROZDZIAL XII
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU
Art. 40 Rozwigzanie Funduszu
Fundusz rozwigzuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w Statucie. ----------------
Towarzystwo, w formie uchwaty Zarzadu, moze podja¢ decyzj¢ o rozwigzaniu Funduszu, w
przypadku, w ktorym poczawszy od trzeciego [3] roku dziatalnosci Funduszu, Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu w co najmniej dwoch [2] nastepujacych po sobie Dniach Wyceny,
o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2) bedzie si¢ utrzymywac ponizej kwoty czterech
milionéw [4.000.000] ztotych. ---------==--=-"nmmnu-- == e e e e e
Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie
opublikowana w sposob okreslony w art. 38 ust. 2 oraz przekazana do Komisji. -----------------
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. ----==-========mmmmmmmmmuemm
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Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. ---------=-==========nmmmmnmmmmouov e EEEEE e

Likwidator zglasza niezwlocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji

Funduszu i dane likwidatora. ----=-=-======mmmmm oo
Art. 41 Likwidacja Funduszu

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnie¢ciu naleznosci Funduszu,

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatoéw Inwestycyjnych przez wyplate
uzyskanych $rodkoéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. --------- e

Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
UczestnikOw Funduszu. =-=-=-=====mmmmmm oo

Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie byto mozliwe, Likwidator przekazuje do depozytu

SAAOWEZO. === = e e
Art. 42 Archiwizacja

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nos$niki informacji dotyczace

likwidacji Funduszu przez okres co najmniej pig¢ [5] lat od konca roku, w ktéorym miato

miejsce zakonczenie likwidacji. —===========mmmmmmmm s
ROZDZIAL XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 43 Obowiazywanie Statutu
Postanowienia Statutu obowiazuja Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu. ----
Art. 44 Zmiany Statutu
Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez
zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu. -------=-=--=-======mmmmmmm oo
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu. --------========mmmmmmmmmmmcm oo

Towarzystwo ogtlosi jednokrotnie o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 39 ust. 3 pkt

3). o s e

Zmiany Statutu wchodza w zycie w terminach okre§lonych w Ustawie. ------====-=====nmnmmnmuu-m
Art. 45 Rozstrzyganie sporow

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub

w zwiagzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest sad powszechny

wiasciwy dla siedziby Funduszu.”. —=========mmmmmm oo oo



