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Wycena certyfikatu funduszu na koniec kwietnia wyniosta 17,36 zt, co oznacza spadek w minionym miesigcu
0 0,06%. W ostatnich 3 miesigcach wycena certyfikatu odnotowata spadek wartosci o 3,93%, natomiast w
okresie 12 miesiecy wzrost o +8,16%.

Kwiecien na rynkach akcji przyniést wyczekiwane odbicie po silnej korekcie w drugiej potowie pierwszego kwartatu,
przy czym na GPW mieliSmy do czynienia z kontynuacjg dobrej koniunktury. WIG zwyzkowat o 4,70%, gtdwnie za
sprawg lepszej kondycji duzych spétek (WIG20 +5,09%), ale spotki o mniejszej kapitalizacji wcigz pozostawaty w
bardzo dobrej kondycji (mMWIG40 +3,38%, sWIG80 +6,58%). Indeks matych spétek od poczatku roku zanotowat
imponujgca stope zwrotu +22,85%. Na szerokim rynku najlepiej zachowywaty sie walory spotek energetycznych,
ktére silnie zwyzkowaty na fali informacji o szczegétach oddtuzenia spétek i wydzielenia aktywéw weglowych, co
pozwoli na znaczne uwolnienie wartosci w tych spoétkach. Ponadto, lepsze zachowanie wykazywaty takze akcje
spotek o cyklicznym charakterze (konsumpcyjne, handlowe, ustugowe, wydobywcze), co w wielu przypadkach miato
zwigzek z nadchodzgcym otwarciem w gospodarce po jesienno-zimowym lockdownie. Na rynkach zagranicznych
takze obserwowalismy kilkuprocentowe wzrosty wszystkich gtéwnych indekséw rynkowych.

Miniony miesigc to takze otwarcie sezonu wynikéw kwartalnych, przy czym w Polsce tradycyjnie zaraportowata tylko
niewielka czes¢ spotek, w tym wiele z nich wyniki wstepne, a na petny raport trzeba kilka tygodni poczeka¢. W gronie
naszych spotek portfelowych istotnie lepsze od oczekiwan wyniki pokazata jedna ze spoétek finansowych, w ktoérej od
dawna widzimy duzy potencjat poprawy wynikéw, wcigz niedoceniany przez inwestoréw, na co kurs zareagowat w
kwietniu niemal 20% wzrostem. Ponadprzecietnie dobrze zachowywaty sie walory spétek, ktére bedg gtéwnym
beneficjentem otwarcia gospodarek tj. biura podrézy, branza fithess i modowa, na ktére to fundusz posiadat
wyselekcjonowang ekspozycje. Ogoélny obraz, ktory wytania sie z wynikdéw poszczegdlnych spétek oraz komentarzy
zarzgdoéw pokazuje, ze w rok po pandemii najsilniejsze spoétki prawdopodobnie wyjdg wzmocnione z kryzysu. Jest to
dos¢ powtarzalny schemat przy kazdym kryzysie w ostatnich dziesiecioleciach, gdyz najzdrowsze i najlepiej
zarzgdzane podmioty oprocz tego, ze sg w stanie przetrwa¢ dekoniunkture, to w trakcie jej odbicia sg najlepiej
spozycjonowane do zwiekszania udziatdbw w rynku kosztem podmiotéw, ktére nie przetrwaty kryzysu lub sg zajete
np. rozwigzywaniem problemoéw z nadmiernym zadtuzeniem. Majgc to na uwadze w ostatnich 12 miesigcach
starali§my sie dobiera¢ do portfela spétki o solidnej pozycji rynkowej i z wysokg jakoscig bilansu.

Z drugiej strony, nadal w nietasce znajdujg sie najwieksi wygrani zesztego roku, czyli przede wszystkim spotki
gamingowe. Jeden z producentéw gier mobilnych znizkowat w kwietniu o 15%, bez wyraznego powodu, a od
poczatku roku o ok. 20%. Staby sentyment do sektora ma charakter globalny, gdyz rynek nie widzi w $rednim terminie
istotnych czynnikdw wzrostowych, a mamy za sobg bardzo wysokg baze wynikowg w wielu spétkach. Kompresja
dynamik wynikéw nie zacheca inwestoréw, a dodatkowo fatalny debiut Cyberpunka 2077 takze zmienit percepcje
ryzyka dla spotek produkujgcych duze gry multiplatformowe. Niemniej, pewnym Swiatetkiem w tunelu mogg by¢
znacznie lepsze od oczekiwan wyniki Activision Blizzard (zaraportowane juz po zakohczeniu miesigca), lecz jedna
spotka to moze by¢ zbyt mato, aby odwrécié negatywny sentyment do catego sektora, wiec najlepiej sprawdzi sie
podejscie selekcyjne, ktére preferujemy w zarzgdzanych przez nas funduszach.

Na koniec kwietnia ekspozycja na rynek polski rynek akcji wynosita ok. 73%, natomiast na zagraniczne rynki akcji
ok. 20%.

W przypadku pytan lub watpliwosci zapraszamy do kontaktu poprzez ogélny kanat komunikacji infolartig@ipopema.pl
lub pod numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspéipracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zakladowy: 10.599.441 Z}, optacony w catosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



Dokument wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, wedtug stanu na dzier sporzadzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wiasnych Towarzystwa lub Zrodet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przeszto$ci Dokument moze zawierac sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, Zze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sq formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkow. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlno$ci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku

.Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIZ.




