°
lpo pema Komentarz miesieczny pazdziernik 2024 r.

Materiat reklamowy

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO

W pazdzierniku fundusz osiggngt stope zwrotu wynoszgcqg -3,10% przy $redniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie -1,10%. Stopa zwrotu od poczgtku roku wyniosta -2,50%, natomiast $rednia
dla analogicznej grupy porownawczej wynosi 5,76%.

Na dzieri 31.10.2024 ™M 3M 6M YTD 12M

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO -3,10% -1,78% +334% -2,50% +3 34%
Mediana grupy poréwnawczej -1,10% +0,78% +4,25% +6,52% +15,34%
Srednia grupy poréwnawczej -1,10% +0,87% +4,64% +5,76% +14,60%

Zrodto: Analizy.pl, obliczenia wtasne.

Pazdziernik byt miesigcem, w ktérym rynki pozycjonowaty sie pod
Iﬁ wybory prezydenckie oraz do Kongresu w USA. Ostatnie

tygodnie przechylaty szale zwyciestwa na rzecz Donalda
Trumpaq, co przektadato sig na wzrost niepewnosci u inwestoréw i finalnie
indeksy amerykanskie zakonczyty miesigc ,pod kreskg”. Nastrojom
nie pomagat takze fakt, iz w potowie miesigca spotki rozpoczety publikacje
raportéow za Il kw. br, co dodatkowo wspierato wzrost zmiennosci,

a w tle silnie rosty rentownoéci dtugu rzgdowego. Amerykaniskie 10-latki

pazdziernik zakonczyty o réwno 50 punktéow bazowych (pb) wyzej, a jesli

Piotr Humiriski, CFA do tego faktu dodamy umacnigjgcego sie dolara amerykanskiego oraz
zarzqdzajacy funduszem wzrost cen metali szlachetnych, mimo mocnego dolara, to mamy
Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- w zasadzie petny obraz skali wzrostu niepewnosci na rynkach globalnych.

Mazurskiego w Olsztynie. . . B . . . .
Spadki na rynkach akcji w pazdzierniku byty generalnie ptytkie,
Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA

TFI na stanowisku analityka, a nastepnie a relatywnie mocniej dotkniete nimi zostaty parkiety krajow wschodzqgcych,
zarzadzajacego funduszami. i

Odpowiadat min. za analizy spotek zwtaszcza w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Zdecydowanie
z sektora Information  Technology,

Communication - Services, odnawialnych wiekszg presje obserwowaliémy na aktywach dtuznych. Wzrosty

zrédet  energii  oraz  rynku  metali
szlachetnych. Od 2022 roku zatrudniony
na stanowisku zarzqdzajacego
funduszami, w ramach ktérego zarzadza
m.in. funduszami Ipopema Ztota i Metali
Szlachetnych  SFIO  oraz  Ipopema . . e . .. .
Zréwnowazony  Inwestycji  Globalnych poziomy wyzsze anizeli na poczatku biezacego roku. Inwestorzy majg

SFIO, od ich powstania.

rentownosci o wspomniane 50 punktéw bazowych dotyczyty praktycznie

catej krzywej dochodowosci obligacji amerykariskich, tym samym osiggajac

w pamieci poprzednig kadencje Trumpaq, wiec ostroznie zaktadamy,
Posiada tytut Chartered Financial Analyst o . . . i . o
(CFA). Ze jego zwyciestwo nie oznacza szoku dla inwestorow. To co najistotniejsze

z punktu widzenia globalnej alokacji aktywow, jest to, jak rynki postrzegaja Trumpa, przy wszystkich jego
wadach, a mianowicie jako opcje lepsza dla gospodarki amerykanskiej. W rzeczywistosci wptyw ten jest trudny
do zmierzeniq, lecz w krotkim terminie protekcjonistyczne zapowiedzi i pomysty mogag wspiera¢ amerykariski
rynek akcji, szczegdlnie w gronie spotek, ktore dotychczasowa hossa nieco pomijata. Ponadto, kazdy sektor
bedzie nieco inaczej dyskontowat wynik wybordw, wiec zachowanie catego rynku akcji bedzie wypadkowqg
tego procesu trawienia” przez rynki wyniku listopadowych wybordw. Patrzgc sektorowo, duzymi znakami
zapytania dla sektora ochrony zdrowia oraz przemystu i OZE jest potencjalne uchylenie Obamacare oraz
Inflation Reduction Act. W drugim przypadku od dtuzszego czasu uwazamy, ze na zapowiedziach sie skoriczy,
gdyz owa ustawa jest mocno protekcjonistyczna i kreuje wiele miejsc pracy w republikariskich stanach. Trudno

sobie wyobrazi¢, aby Trump chciat zaszkodzi¢ rynkowi pracy w republikariskich matecznikach. Podsumowujgc,
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sqdzimy, ze wynik wybordw nie zaszkodzi w krotkim terminie gospodarce oraz hossie na rynku akcji. Natomiast,
bez watpienia wybdr Trumpa jest opcjg bardziej nieprzewidywalng i chaotyczng z punktu widzenia rynkow,
gdyz dobrze pamietamy z poprzedniej kadencji styl prowadzenia komunikacji poprzez wypowiedzi i tweety
Donalda Trumpaq, ktére nierzadko zaskakiwaty inwestorow i generowaty skoki zmiennosci na rynkach.
Tendencje protekcjonistyczne Trumpa sg bardzo dobrze znane rynkom, ale warto tez zauwazyd,
iz juz administracja Bidena byta nadzwyczqj protekcjonistyczna, jak na rzgdy Demokratow. Tym samym,
zwyciestwo Trumpa postrzegamy jako szanse na zmiane wektordw hossy na amerykariskim rynku akcji
ti. przede wszystkim mocniejsze zachowanie mniejszych spodtek, anizeli zagrozenie dla samego trendu
wzrostowego. Poprzednie zwyciestwo Trumpa byto znacznie wigkszym szokiem dla rynkdw, a mimo tego trend

wzrostowy pozostawat nie zagrozony az do wybuchu pandemii COVID-19.

Stopy zwrotu z wybranych indekséw w podziale na klasy aktywéw

iaver INDEKS Twm 3M 6M YTD M 24M 36M
Indleks VIX - L,56%  47,99%  8602%  27.67%  -051%  42,44%
MSCI World Growth 1,82% 2,42% 12.21% 1842%  37,40%  6L01%  14,54%
X MSCI World 2,04% 212% 10,34% 15,08% 3,73%  4315%  14,88%
Q MSCI World Value 2,26% 1,80% 8,40% 1,68% 2590%  2647%  1318%
MSCI World Small Cap 274% 078%  823% 6,56% 2736%  2398%  -4,56%
MSCI Emerging Markets 3,20% 7,03% 9,36% 2233%  3,99%  -148%
Zioto spot 20%  2002%  3301% 3831%  67.97%  5386%
% Bloomberg Dollar Spot Index 294% 0,40% -0,56% 3,79% -1,37% -5,65% 8,47%
= Ropa Brent 194% 937%  673%  -504%  -1630%  -2285%  -13,30%
% EURPLN 164% 152% 0,51% 0.27% 22%  769%  -555%
" Bloomberg Commodity Index 1,71% -3,52% -0,56% -6,23% -13,46% -5,09%
o Fnlgg(“berg Global High Yield 3,51% 7,54% 8,90% 1936%  3.27%  823%
& Fnlgg(“berg Global Aggregate 0,62% 4,90% 012% 954%  43%  -N73%

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.10.2024

Dane makroekonomiczne z amerykanskiej gospodarki pozostajg wspierajgce dla rynkow akcji, gdyz z jednej
strony dynamika inflacji pozostaje w trendzie spadkowym i pod kontrolg, a z drugiej strony widoczne
sq pozytywne zaskoczenia po stronie wzrostu gospodarczego i kondycji amerykariskiego konsumenta.
Przyktadowo, odczyt indeksu zaufania konsumentow Conference Board za pazdziernik byt wyzszy o niemal
10 punktéw od oczekiwan rynkowych, co jest najwyzszym pozytywnym zaskoczeniem od 2020 r. Dla inflacji
w $rednim terminie gtdwnym zagrozeniem pozostaje nadzwyczaj silny rynek pracy, gdzie dynamika ptacy
godzinowej nadal pozostaje powyzej 4% r/r, @ zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym we wrzeéniu byta
wyzsza o ok.I00 tys. etatdw niz prognozy rynkowe. W tym otoczeniu, na koniec pazdziernika rynek stopy
procentowej zaktadat dos$¢ ostrozng $ciezke obnizek stop przez FOMC tj. 5 obnizek od korica 2025 r, z czego
2 obnizki jeszcze w biezgcym roku na dwoch kolejnych posiedzeniach. Oczekiwania te wydajg sie wywazone
i racjonalne, aczkolwiek doskonale wiemy jak bardzo rynek potrafi w krotkim terminie zmieniac swojg optyke
w zakresie polityki Fed. Zwracamy uwage, iz amerykaniskiemu bankowi centralnemu jeszcze troche brakuje

do cel inflacyjnego, a z drugiej strony przy zdrowej i lepszej od oczekiwan kondycji amerykanskiej gospodarki,




cztonkowie FOMC w pewnym momencie mogqg sktoni¢ sie do dtuzszej pauzy w obnizkach. Oczywiscie, wszystko
bedzie zaleze¢ od sptywajgcych z gospodarki danych makro, ktére finalnie decydujg o nastawieniu

i podejmowanych przez FOMC decyzjach.

O Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje na rynkach globalnych zaréwno w Instrumenty dtuzne ktérych
udziat w funduszu moze wynosi¢ od 40% do 100% Aktywow Netto Funduszu, jak © w Instrumenty udziatowe
w udziale nie wigkszym niz 60% Aktywow Netto Funduszu, w tym w szczegdlnosci akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spotki, ktére prowadzqg
dziatalno$¢ w wybranych sektorach gospodarki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania. Subfundusz jest
kierowany do inwestorow, ktorzy akceptujg $redni poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestowania
znacznej czesci Aktywow Subfunduszu zarowno w instrumenty udziatowe jak i dtuzne na rynkach globalnych.

Horyzont inwestycyjny inwestora nie powinien by¢ krotszy niz 3 lata.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie mogg
stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe
lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sq w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostepnych
w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfipl. Ilekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone
w ramach IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywow netto funduszy i subfunduszy
IPOPEMA SFIO moze cechowad sie duzg zmiennoécig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzgdzania, co jest
szczegdtowo wskazane w dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczgcej nabycia jednostek
uczestnictwa nalezy zapoznac si¢ z prospektem informacyjnym oraz z informacjq dla klientq, ktére zawierajqg informacje niezbedne do oceny
inwestycji oraz wskazujg ryzykaq, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfipl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sq ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci
zainwestowanych $rodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajgcego dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze
doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytqg starannoécia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale
pochodzqg ze zrodet wtasnych IPOPEMA TFI SAA. lub zZrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie
gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sq wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Materiat marketingowy moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczqace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy
bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sq opiniami i ocenami
IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcédw bedgcymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w Materiale mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i mogqg by¢
nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac si¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy
oraz skontaktowac sie¢ z IPOPEMA TFI S.A, celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w
jakikolwiek sposdb informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze
publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP
108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catoéci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




