Dokument ten nie stanowi oficjalnej wersji Sprawozdania finansowego Fundusz za 2021 rok.
Oficjalne Sprawozdanie Finansowe Funduszu za 2021 rok zostafo sporzgdzone w wersji
elektronicznej, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. z tabelami uzupehiajacymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. wykazujacy dodatnie aktywa netto w wysokosci
23 782 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 2 381 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajace.

7. Informacj¢ dodatkows.
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Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz IPOPEMA Short Equity,
—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
— Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,
— Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji,
— Subfundusz IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,
— Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,
—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,
—  Subfundusz [IPOPEMA Dhuzny,
—  Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,
— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

31 stycznia 2022 Subfundusz IPOPEMA AKcji zmienil nazwe na Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich
Spoétek, zmianie ulegta rowniez strategia inwestycyjna subfunduszu. W okresie sprawozdawczym subfundusz
postugiwat si¢ nazwa Subfundusz IPOPEMA Akcji i prowadzit polityke odpowiednia dla funduszy akcyjnych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostal przeprowadzony przez BDO
spoika z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ przez dokonywanie lokat srodkéw gléwnie w
akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane
ponizej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé si¢ duza
zmiennoscig. Oferta Subfunduszu jest kierowana do dynamicznych inwestoréw, szukajacych wysokich
zyskow w dlugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
oraz znaczne wahania cen. Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

Subfundusz bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w
akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej
prawdopodobny biorac pod uwagg kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;.

Wzorcem shuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajacy si¢ w : 65% mWIG40 + 25% sWIG80 +
10% WIBID 6M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) Instrumenty udziatlowe, w tym w szczegolnos$ci akcje, kwity depozytowe oraz papiery wartosciowe, o

ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 7) Statutu Funduszu — od 70% do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

b) Instrumenty rynku pieni¢znego oraz krotkoterminowe instrumenty dluzne tj. takie, ktorych okres

pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

c) Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5d Statutu Funduszu, Subfundusz

podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc si¢ w szczegdlnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowié¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 34% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz.U. 2021 poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.
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4. W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana
jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujgtego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W rocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaly warto$ci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
zostalo  sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz  Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 31 grudnia 2021 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu
i Subfunduszu, okres§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.
W szczegdlnosci na dzien sporzagdzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia
kontynuowania dziatalno$ci wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-
19.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, I, P oraz S.
Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii mogg r6zni¢ si¢ miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokos$cig minimalnych wptat,

c) wysokoscig statych i zmiennych optat za zarzgdzanie

d) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu pozostawaly jednostki uczestnictwa kategorii A, B,
C, D, P oraz S, ktore roznity si¢ wysokoScig optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysokoscig
optat manipulacyjnych. Szczegétowe stawki stalych i zmiennych optat za zarzgdzanie oraz oplat
manipulacyjnych sa dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagrodzenie stale jest naliczane w

kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.
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I.  ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Akcje

79,60%

10461

12 285

90,98%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

49

0,36%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

402

2,98%

Instrumenty pochodne

-0,03%

-0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

15629

19129

79,57%

94,29%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 653 457 15 629 19 136 79,60%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) AN BVt 1555 POLSKA 205 674 2,80%
g.lgl'_DA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEELVXSI\TVE,I\';‘EK ww;gg’gevvl‘gc"' 740 POLSKA 165 168 0,70%
gllé.LDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) g'égﬁvﬁlg\fvim'ﬂ( wpﬁ;gssgevvl\gc” 1341 POLSKA 214 259 1,08%
glAELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) R UL AN ER w”ﬁ;gssgevvl\gc*' 8583 POLSKA 282 360 1,50%
Z/ELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) U RYEK Wﬂgsszcﬁ'\%vfém“ 467 POLSKA 152 285 1,18%
g.lé.LDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | AKTYIVIY RYNEK Wﬂgsszcﬁ'\%vfém“ 3660 POLSKA 365 510 2,12%
g]/ELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) R UL WA EKR w”ﬁ;gssgsvvl‘gc” 11 109 POLSKA 718 683 2,84%
g]/ELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) glégjvt/g\\/(vmyEK w”ﬁ;lgssgsvvl\gw 33 POLSKA 188 568 2,36%
g]/ELDA PAPIEROW

(PLPEKAGOOLE) o S REGULOWANY | W WARSZAWIE 14125 POLSKA 1084 1723 7.07%
g.lé.tDA PAPIEROW

S srmenercETvcawsa | sy | koo
glé’(_DA PAPIEROW

PLEKNODOmIS) O A RULOWANY | WWARSZAMIE 5809 POLSKA 404 432 1.80%
, SiEtoA PAPIEROW

oo | e | MRS -
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POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

(PLSTLEX00019)

REGULOWANY

W WARSZAWIE
S.A.

(PLPZU0000011) REGULOWANY W WARSZAWIE 26052 POLSKA 786 921 3.83%
glél'_DA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) IANANGW w’\\,&;gggev"l‘gc” 23489 POLSKA 167 108 0,83%
glél'_DA PAPIEROW
LR s s | MREEGRSY | | o
g.lé.LDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) g'é&‘ﬁ’g\fvim'z'( Wﬂgsszcﬁ'\%vfém“ 106 567 POLSKA 614 873 3,63%
g.lé.LDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) g'é&‘ﬁ’g\fvim'z'( Wﬂgsszcﬁ'\%vfém“ 8 467 POLSKA 362 463 1,93%
S.A.
R | e
GIELDA PAPIEROW
T oA 0K A e | wheroleaheh
g@LDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEELVXQJVE;\';‘EK VWVA\‘AF/{'ISSS?A%VI\I'EYCH 393 POLSKA 22 47 0,20%
g@LDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) R | AR oS WY CH 47 369 POLSKA 110 141 0,59%
g.lé.LDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) g'égjvli’gwm“ wﬂggf)ﬁv@w 270 POLSKA 192 172 071%
gléLDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICAQ0010) glégjvt/g\\/(vmyEK g”ﬁ;&g&%‘gw 423 POLSKA 46 48 0,20%
A
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) UL O RINER | SASDAR GLOBA’L 10 | o e o1 135 0,56%
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) Y R EK VWV‘\\EISSSZCA‘\?V\’I\'EYCH 7716 POLSKA 180 257 1,07%
(SB.IE.LDA PAPIEROW
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 28 607 POLSKA 117 135 0.56%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) ROV AR A 4012 POLSKA 301 368 1,53%
glél'_DA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) QEEL‘C’SJVEJ';‘EK w’\\,&;gssglevvl‘l’;c” 5177 POLSKA 181 239 0,99%
S.A.
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEOOBN574F90) Q'égnvt’g\fv;m'z'( E‘igﬁi’ﬂesg ocK 2554 JERSEY 644 587 2,44%
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) g'égﬁvﬁlg\fvim'ﬂ( wpﬁ;gssgevvl\gc” 17 323 POLSKA 73 246 1,02%
glé.LDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) R UL AN ER w”ﬁ;gssgevvl\gc*' 1284 POLSKA 217 472 1,96%
gllé.LDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA. (PLTSQGM00016) | ASLY VY RYREK Wﬂgsszcﬁ'\%vfém“ 2125 POLSKA 931 742 3,08%
g.lé.LDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) AW BV A 4710 POLSKA 127 386 1,61%
g.lé.LDA PAPIEROW
flssepogysocTemone | arvnw e | SaoiETCH S —
gi/ELDA PAPIEROW
HUUUGE INC. (US44853H1086) glégjvt/g\\/(vmyEK w”ﬁ;lgssgsvvl\gw 25661 | JE§J32;ONE 955 644 2,68%
gi/ELDA PAPIEROW
VERCOM S.A (PLVRCM000016) Y R YEK VWVA\‘AF/{'ISSS?A%VI\I'EYCH 6147 POLSKA 308 301 1,25%
EELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) QEELVXQJVE;\';‘EK VWVA\‘AF/{'ISSS?A%VI\I'EYCH 5003 POLSKA 246 351 1,46%
glé'LDA PAPIEROW
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) B UL R EK W’%R/Iggﬁ'\%vém 49 100 POLSKA 1129 1154 4,80%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 25 - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : - - :
Suma: 653 457 15 629 19136 79,60%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

69

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 69 - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks
FW20H2220, 2022.03.18 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA gietdowy 63 - -
(PLOGF0022889) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE WIG20
SA. SA.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks
FWA40H22, 2022.03.18 (PLOGF0023473) | RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA gietdowy 6 - -
(Diuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE mWIG40
S.A. SA.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty
pochbdne 194 000 7 -0,03%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 194 000 7 -0,03%
52,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘;a’;’;“d BUR/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 52 000 1 ;
RYNKU 4.6131000000
PLN
120,000.00
NIENOTOWANE GBP po kursie
(Kféﬁﬂg’frd GBP/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 120 000 -8 -0,03%
RYNKU 5.4178000000
PLN
22,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kféﬁﬂg’frd USD/PLN, 2022.01.05 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 22 000 - -
RYNKU 4.0901000000
PLN
Suma: 194 069 -7 -0,03%
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TABELE DODATKOWE

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 3107 12,93%

Suma: 3107 12,93%
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1. BILANS

I. Aktywa 24 040 13 503
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1314 621
2. Naleznosci 211 141
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 3378 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 136 12 736
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 258 371

11l. Aktywa netto (I - II) 23782 13132

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 20 326 12 057
1. Kapitat wptacony 183 009 159 615
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -162 683 -147 558

V. Dochody zatrzymane -43 -758
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 491 -2 449
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2448 1691

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3499 1833

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 23782 13132

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 148 153,6090 100 878,0430
Kategoria A 23 642,0690 10 152,9750
Kategoria B 27 435,0910 28 722,1570
Kategoria C 65 128,1600 54 790,8870
Kategoria D 2533,9180 2 088,7990
Kategoria P 394,4020 199,4160
Kategoria S 29 019,9690 4923,8090

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 169,56 142,93
Kategoria B 148,33 124,99
Kategoria C 155,77 128,39
Kategoria D 180,75 148,42
Kategoria P 168,43 141,94
Kategoria S 173,47 145,71

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre
stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I. Przychody z lokat 359 109
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 353 107
Przychody odsetkowe 6 2

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 489 417
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 282 228

- stata cze$¢ wynagrodzenia 265 175

- zmienna cze$é wynagrodzenia 17 53
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 71 68
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 4 2
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 120 91

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne _
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 8 3
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - R

Ujemne saldo réznic kursowych 3 22
Pozostate 1 3
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 88 88
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1l) 401 329
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -42 -220
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2423 1341
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 757 389

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1666 952

- Z tytutu réznic kursowych 11 2

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 381 1121

VIIl. Podatek dochodowy - R
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 15,87 7,39
Kategoria B 13,37 9,11
Kategoria C 16,61 12,60
Kategoria D 19,31 14,77
Kategoria P 15,95 14,58
Kategoria S 17,31 12,12

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.



IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

13132 10 250

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2381 1121
a) przychody z lokat netto -42 -220
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 757 389
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1666 952
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 2 381 1121

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8 269 1761
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

. . 23 394 7677
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. . i -15125 -5 916
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 650 2882
7. \(Vartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 23782 13132
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 17 829 10 251
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
. . . 67
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 140 718,7760 8727811
. ’ . . 50
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93 443,2100 704.7881
. 17
Saldo zmian 47 275,5660 167,9930
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
. . . 1320
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 460 793,3540 074.5780
. . . . 1219
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1312 639,7450 196.5350
. 100
Saldo zmian 148 153,6090 878,0430

w

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 142,93 134,93

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 169.56 142 93

biezgcego okresu sprawozdawczego ' ’

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (**) g : ¢ 18,63% 5.93%

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 139,91 2021-01-27 94,31 2020-03-12

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 183.92 2021-11-05 144.05 2020-12-29

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' '

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 169.56 2021-12-31 142 93 2020-12-31

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 274% 4.07%

wartosci aktywow netto, w tym: ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,58% 2,22%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,40% 0,66%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02% 0.02%

Funduszu/Subfunduszu ' '
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,67% 0,89%
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

Funduszu/Subfunduszu ] ]

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 140 718,7760 67 872,7811
Kategoria A 30 397,6730 14 367,5910
Kategoria B 26 096,4860 22 485,3110
Kategoria C 18 735,8740 21 762,4760
Kategoria D 706,3720 2 141,3263
Kategoria P 194,9860 199,4160
Kategoria S 64 587,3850 6 916,6608
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93 443,2100 50 704,7881
Kategoria A 16 908,5790 26 233,8270
Kategoria B 27 383,5520 15 953,6080
Kategoria C 8 398,6010 5 774,1900
Kategoria D 261,2530 123,7833




Kategoria P - -
Kategoria S 40 491,2250 2619,3798
Saldo zmian 47 275,5660 17 167,9930
Kategoria A 13 489,0940 -11 866,2360
Kategoria B -1 287,0660 6 531,7030
Kategoria C 10 337,2730 15 988,2860
Kategoria D 445,1190 2017,5430
Kategoria P 194,9860 199,4160
Kategoria S 24 096,1600 4 297,2810
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1460 793,3540

1320 074,5780

Kategoria A 604 785,1530 574 387,4800
Kategoria B 692 849,5630 666 753,0770
Kategoria C 87 280,2630 68 544,3890
Kategoria D 2919,7440 2213,3720
Kategoria P 394,4020 199,4160
Kategoria S 72 564,2290 7 976,8440
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1312 639,7450 1219 196,5350
Kategoria A 581 143,0840 564 234,5050
Kategoria B 665 414,4720 638 030,9200
Kategoria C 22 152,1030 13 753,5020
Kategoria D 385,8260 124,5730
Kategoria P - -
Kategoria S 43 544,2600 3 053,0350
Saldo zmian 148 153,6090 100 878,0430
Kategoria A 23 642,0690 10 152,9750
Kategoria B 27 435,0910 28 722,1570
Kategoria C 65 128,1600 54 790,8870
Kategoria D 2 533,9180 2 088,7990
Kategoria P 394,4020 199,4160
Kategoria S 29 019,9690 4923,8090
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 142,93 134,93
Kategoria B 124,99 118,40
Kategoria C 128,39 117,42
Kategoria D 148,42 135,05
Kategoria P 141,94 -
Kategoria S 145,71 136,48
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 169,56 142,93
Kategoria B 148,33 124,99
Kategoria C 155,77 128,39
Kategoria D 180,75 148,42
Kategoria P 168,43 141,94
Kategoria S 173,47 145,71
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 18,63% 5,93%
Kategoria B 18,67% 5,57%
Kategoria C 21,33% 9,34%
Kategoria D 21,78% 9,90%
Kategoria P 18,66% 2,22%
Kategoria S 19,05% 6,76%
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 139,91 2021-01-27 94,31 2020-03-12
Kategoria B 122,35 2021-01-27 82,75 2020-03-12
Kategoria C 125,85 2021-01-27 82,62 2020-03-12
Kategoria D 145,54 2021-01-27 95,11 2020-03-12
Kategoria P 138,94 2021-01-27 93,62 2020-03-12
Kategoria S 142,63 2021-01-27 95,57 2020-03-12
5. Maksymalna wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 183,92 2021-11-05 144,05 2020-12-29
Kategoria B 160,89 2021-11-05 125,98 2020-12-29
Kategoria C 168,47 2021-11-05 129,33 2020-12-29
Kategoria D 195,39 2021-11-05 149,50 2020-12-29
Kategoria P 182,68 2021-11-05 143,03 2020-12-29
Kategoria S 188,16 2021-11-05 146,80 2020-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 169,56 2021-12-31 142,93 2020-12-31
Kategoria B 148,33 2021-12-31 124,99 2020-12-31
Kategoria C 155,77 2021-12-31 128,39 2020-12-31
Kategoria D 180,75 2021-12-31 148,42 2020-12-31

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH

SPOLEK

15




Kategoria P 168,43 2021-12-31 141,94 2020-12-31
| Kategoria S | 173,47 | 2021-12-31 | 145,71 | 2020-12-31 |

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Nota nr 1

10.

11.

12.

13.

14.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rowna warto§ci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skltadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sag wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéow odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomig¢dzy skorygowanag
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powigksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) warto$cia godziwag sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine
23:00 kurs z aktywnego rynku;
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b) Wycena dluznych papieréw warto§ciowych, o pierwotnym terminie zapadalnosci nieprzekraczajacym
92 dni, dokonywana jest poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ;

c) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem
opisanych ponizej zasad szacowania warto$ci godziwe;j.

d) warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych.

a) warto$¢ depozytow wycenia sic w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

b) warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartos$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gidownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

8.  Wyceny Wartosci Aktywoéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papieréw wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych
M. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021, poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 7 2007 r., poz. 1859).

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:
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Zgodnie z uchwala Towarzystwa z 1 lipca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka
rachunkowos$ci Funduszu. Zmiany wynikaja z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu
31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku. Zmiany Rozporzadzenia w
glownej mierze dotycza wyceny instrumentdow o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach.
Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy zastosowaniu modelu
wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych
nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej). Instrumenty dluzne nienotowane na aktywnych rynkach
wyceniane byly wcze$niej w warto$ci godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia,
instrumenty te wyceniane sg za pomoca modeli.

VI. Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiagzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscig i
wolumenem.

2. Przyjmuje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papierow danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesiacu).

3. Przyjmuje sig, ze rynek spetia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych jezeli w
poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wigksza niz 200 000 zt, a obrdot wystapit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesiacu).

4. Przyjmuje si¢, ze dla pozostalych instrumentéw rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg warto$ci godziwej

6. Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystepuje obrét w kazdym dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego, a jednoczes$nie dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu,
do jego wyceny przyjmuje si¢ wartoS¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg wartosci godziwej).W przypadku, gdy kwotowania BGN
wystepowaly mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt notowany
przez pelny miesigc, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej ponize;j.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j);

b) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

¢) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej)

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papierow wartosciowych nabytych po raz pierwszy musi
nastapi¢ w ciagu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sa one ujmowane w cenie
nabycia. Modele sa tez poddawane okresowym (corocznym) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznos$ci funduszu

Naleznosci 211 141
Z tytutu zbytych lokat - 47
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 122 3

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - 3
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 89 88

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowigzania 258 371
Z tytutu nabytych aktywéw - 300
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 8 9
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 110 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 59 59
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 3

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty 1314 621
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 488 - 4
EUR 1 2 1 3
PLN 486 486 - -
UsD - - - 1
MBANK S.A. - 826 - 331
EUR 1 4 1 5
GBP 1 8 - 2
HUF - - 1 -
PLN 812 812 322 322
UsD 1 2 1 2
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 286
PLN - - 286 286
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-

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkow pienieznych (*) ) 2267 ) 1104
EUR 3 13 3 13
GBP 4 23 1 4
HUF 312 4 1 -
PLN 2221 2221 1054 1054
uUsb 2 6 8 33

*) Wyznaczona wartos¢ jest $rednia arytmetyczna
sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) .
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - i
Zobowigzania (**) _ i
Suma: i 402

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 4904 1169

czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1314 621
Naleznosci 211 141
Transakcje reverse repo/buy-sell back 3378 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 402
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) ) )

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*¥****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 997 621

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 16 13
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 972 594
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5
Zobowigzania 8 9
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

52,000.00 EUR

Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.01.05 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 1 -52 000 2022-01-05 walutowym 2022-01-05 2022-01-05
walutowym 4.6131000000
PLN
120,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2022.01.05 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -8 -120 000 2022-01-05 walutowym 2022-01-05 2022-01-05
walutowym 5.4178000000
PLN
22,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2022.01.05 (-) Krotka Forward przed ryzykiem - -22 000 2022-01-05 walutowym 2022-01-05 2022-01-05
walutowym 4.0901000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietldowy WIG20, Kazdego dnia
FW20H2220, 2022.03.18 (PLOGF0022889) Dluga Futures . ) . roboczego ) 2022-03-18 2022-03-18
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Kazdego dnia
FWA40H22, 2022.03.18 (PLOGF0023473) Dluga Futures - . - roboczego . 2022-03-18 2022-03-18
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Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Forward

15,000.00 EUR

Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.13 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 -15 000,00 2021-01-13 walutowym 2021-01-13 2021-01-13
walutowym 4.4650000000
PLN
22,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.13 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -4 -22 000,00 2021-01-13 walutowym 2021-01-13 2021-01-13
walutowym 4.9510500000
PLN
55,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.13 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -3 -55 000,00 2021-01-13 walutowym 2021-01-13 2021-01-13
walutowym 3.7050000000
PLN
55,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.13 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem 5 55 000,00 2021-01-13 walutowym 2021-01-13 2021-01-13
walutowym 3.6720000000
PLN
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 3378 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 3378 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1. Aktywa - 24 040 - 13 503
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1314 - 621
EUR 2 6 2 8
GBP 1 8 - 2
HUF - - 1 -
PLN 1298 1298 608 608
USD 1 2 1 3
2) Naleznosci - 211 - 141
PLN 211 211 141 141
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - 3378 - -
PLN 3378 3378 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 19 136 - 12 736
EUR 54 250 23 105
GBP 107 587 39 201
HUF - - 8928 113
PLN 18 164 18 164 12 142 12 142
UsD 33 135 46 175
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1 1 5
EUR - 1 - -
UsD - - 1 5
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 258 - 371
EUR - - - 2
GBP 1 8 1 4
PLN 250 250 362 362
USD - - 1 3

Akcje 30 18 -2 -7 9 3 -1 -1

| Kwity depozytowe -] -] - ] -] 2 | -] - ] -]
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EUR 4,5994 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,4846 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0125 HUF 0,0126 HUF
uUsb 4,0600 UsSb 3,7584 Usb

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 784 1668 378 957
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -27 -2 11 -5
Suma: 757 1666 389 952

Wyptacone dochody funduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

stata cze$¢ wynagrodzenia 265 175

zmienna cze$é wynagrodzenia 17 53

Suma: 282 228

Nota nr 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 23782 13132 10 250

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku R : :

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

1l. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe
Kategoria A 169,56 142,93 134,93
Kategoria B 148,33 124,99 118,40
Kategoria C 155,77 128,39 117,42
Kategoria D 180,75 148,42 135,05
Kategoria P 168,43 141,94 -
Kategoria S 173,47 145,71 136,48
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie  wystapily  znaczace  zdarzenia  dotyczace lat  ubieglych, ktéore nalezalo  ujac
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w niniejszym
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom hlerar_chu. wartosci Sktadnik aktywow Wart_osc na dzien Udzial w WAN
godziwej bilansowy
1 poziom hierarchii akeje ”Otowf;‘rfkrl‘]a aktywnym 19 136 4 80,46%

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje si¢ w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy zawartej
w sprawozdaniu.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic.

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferow instrumentéw finansowych pomigdzy
1 a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;.

3¢) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej. Opis powodéw zmian technik wyceny o ile wystgpily w okresie
sprawozdawczym.

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku do oszacowania wartosci instrumentow dtuznych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, ktére nie byly notowane na aktywnym rynku, nastgpito wg
modeli wyceny zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzadzenie”). Do oszacowania warto$ci ww. instrumentow
zastosowano wycen¢ wg metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, opierajaca si¢ na
harmonogramie przeptywow pieni¢znych okreslonym na podstawie warunkow emisji (dana bazowa) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1) referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu
(dana obserwowalna), (2) implikowanego z ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana
obserwowalna) oraz (3) w przypadku instrumentéw korporacyjnych (z wylgczeniem instrumentéw
emitowanych przez agendy rzadowe) szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej
kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw
kredytowych (dana obserwowalna) oraz ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie
lub przez agencj¢ ratingowa (o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie
uwzgledniono warto§¢ wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest
uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszlej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu



warto§ci wewnetrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku
aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i wycena modelowa powinna
by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Uproszczenia zawarte w modelach polegaja m.in. na tym, ze:

* pomija si¢ odrebng analiz¢ wartosci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzglgdniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

« spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zalezno$ci od terminu
zapadalnosci,

* zrodtem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedzialow ryzyka sa rynki
zagraniczne,

* terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sa pomijane, a wartos¢ opcji kKalkulowana na bazie
termindw przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia warto$ci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy.

3e) Kwota lgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz.
Nie dotyczy.
3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych

danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnos$ci przez Fundusz
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Na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do
mozliwoséci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Pandemia wywotata przejSciowe zwigkszenie zmiennos$ci na rynkach finansowych. Dlugoterminowymi jej
skutkami sg implikacje dla warto$ci poszczegolnych instrumentéw finansowych tak bezposrednie (np.
emitenci mocno zyskujacy lub cierpiacy na wprowadzanych obostrzeniach), jak i posrednie (post¢pujace
luzowanie polityki pieni¢znej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami). W praktyce pomimo
nadzwyczaj wysokiej zmiennosci obserwowanej na poczatku wybuchu pandemii oraz stabnacej aktywnosci
gospodarczej na $wiecie, indeksy obrazujace wyceny gtéwnych klas aktywow szybko odrobily straty, a
niejednokrotnie osiggnely nowe historyczne szczyty.

W 2021 roku nie odnotowano negatywnego wpltywu pandemii na wyniki finansowe funduszu w cze¢sci
udziatowej. Warszawskie indeksy gietdowe odnotowaty dwucyfrowe wzrosty.

Istotnymi zdarzeniami mogacymi wptywac na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczace zmiany w
otoczeniu spoleczno-gospodarczym, wywotane w wyniku agresji Rosji na Ukraing w dniu 24 lutego 2022 r.
W wyniku zerwania zawieszenia broni i rozpoczecia ponownych walk na terytorium Ukrainy obserwujemy
wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wigzace si¢ z nim negatywne oddzialywanie na sytuacje
ekonomiczng w catej Europie, co wplywa, m.in., na ostabienie polskiego zlotego. Wzrost wydatkow
zwigzany z naptywem do Polski uchodzcow z Ukrainy moze w krotkim okresie wptynaé pozytywnie na
dynamike wzrostu gospodarczego. Nalezy jednak pamigtaé, ze w dluzszym horyzoncie czasowym
europejskie gospodarki beda musialy zmierzy¢ si¢ z problemem ograniczenia lub braku wymiany
handlowej z Rosja i Bialorusia, zerwanych tancuchéw dostaw oraz podwyzszona zmienno$cia cen
surowcow na rynkach $wiatowych. Z uwagi na stosunkowo niewielki udziat polskich firm w wymianie
handlowej z krajami bezposrednio zaangazowanymi w konflikt, sankcje gospodarcze natozone na Rosjg¢ i
Biatoru$ oraz w konsekwencji zalamanie wymiany handlowej z tymi krajami w dluzszej perspektywie
moga w wickszym stopniu negatywnie wplynaé¢ na zachodnio-europejskie przedsigbiorstwa (z uwagi na
skale wymiany czy ulokowanie zaktadéw produkcyjnych na terenie Rosji), niz na gospodarke krajowa.
Skutki toczacej si¢ wojny za wschodnig granicg Polski, bez watpienia bedg dramatyczne w wymiarze
spotecznym oraz gospodarczym. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala wplywu opisanych powyzej
okoliczno$ci nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania iloSciowego, a zaleze¢ bedzie
bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu, jego skali, zasiegu oraz czasu trwania. Ze wzgledu na
dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w stanie oceni¢ skali tego wptywu na sytuacje finansowa
Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2021 rok. Jednoczesnie, Towarzystwo jest
swiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnos$cig beda mialy wptyw na gospodarke Polski i Europy, zaré6wno
w horyzoncie krotko, jak i dlugoterminowym, a tym samym moga mie¢ rowniez wplyw na wyniki
finansowe Funduszu. Towarzystwo, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie identyfikuje
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.

W okresie 1 stycznia — 31 marca 2022 warto$¢ aktywow netto subfunduszu zmienita si¢ 0 9 911 tys. PLN
(41,67%), a wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu o -14,64 PLN (-8,63%).

Inwestycje w ramach portfela inwestycyjnego Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dzialalno$ci gospodarczej, okreslanych zgodnie z tre$cia Rozporzadzenia
2020/852 oraz aktow delegowanych do tego rozporzadzenia.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5
oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéow dotyczacych prowadzenia dzialalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W 2021 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania pltynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjna funduszu opisang w jego
statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych w
funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje W spotki notowane.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. zajmuje
si¢ wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie wszelkich
dziatan zwigzanych 2z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegélnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje si¢ statym
monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komorka przeprowadza regularne przeglady
procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje
doradcza na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestnicza
w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrgbnie, dokonuje pomiaréw
ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne
monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa si¢ za
pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z ktorego generowane sg odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania calkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sa zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
Dzwignie finansowg AFI wyraza si¢ jako stosunek miedzy ekspozycja AFI a warto$cig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W 2021 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 113,613%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 112,038%.
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