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Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt marzec stopg zwrotu rowna -2,2%, przy stopie zwrotu z benchmarku rownej +2,8%. Wynik

W ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost +11,1% przy stopie zwrotu z benchmarku 21,4%.

| Komentarz do wynikéw funduszu

W ostatnim miesigcu | kwartatu wynik funduszu byt widocznie nizszy
niz benchmarku, na co kluczowe przetozenie miat segment spotek

powigzanych z infrastrukturg w chmurze.

Atrybucja* wyniku funduszu za marzec 2024 r.:

Segment portfela Kontrybucja do wyniku

Medycyna 0,93

Pétprzewodniki 0,23

Michat Ficenes, CIIA, Transformacja cyfrowa -0,10

CAIA Czysta energia -0,36

doradcq inwestycyjny, Cyberbezpieczenstwo -0,41
zarzadzajgcy funduszem ]

Ab ) Przetwarzanie w chmurze -2,46
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Bez wzgledu na segment czy zdarzenia idiosynkratyczne (zwigzane

bezposrednio z danym obszarem), kluczowym zjawiskiem wptywajgcym na

absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading, prawie wszystkie spotki portfelowe byly w ubiegtym miesigcu jak i w catym
Merger Arbitrage), zagranicznym

portfelem funduszy PPK, portfelami mijajgcym kwartale oczekiwania wobec $ciezki i tempa spadku stop
spotek ochrony zdrowia oraz ) ) L. . . ..
wspétzarzadzat 2agranicznym procentowych i zwigzany z tym wzrost rentownosci 10-letnich obligacji

funduszem tematycznym przemian i
trendéw spotecznych.

Od marca 2022 w IPOPEMA TFI
zatrudniony jako Zarzqgdzajacy

funduszami marcu br. Aktualnie rynek wycenia tylko dwie obnizki, rozpoczynajgce sie w lipcu,

amerykanskich. Rok rozpoczat sie z bardzo optymistycznym konsensusem, ktéry

wyceniat az 6 obnizek stép procentowych w 2024 roku, zaczynajgcych sie juz w

a konsensus rynkowy jest w tym przypadku nawet bardziej konserwatywny niz tzw. ,kropki Fed”, ktére prognozujg 3
obnizki stép w br.

Z gtowag w chmurze (cyfrowej)
Najbardziej popularny trend swiata to dzi$ Sztuczna Inteligencja. Naktady na rozwoj centrow danych siegajg obecnie

rekordowych pozioméw (w ubieglym roku na same karty graficzna Nvidia wydano... ponad 60 miliardéw dolaréw).

W poczatek roku inwestorzy wchodzili z przekonaniem o nadchodzacej fali inwestycji w Al, ktéra po wzniesieniu
infrastruktury hardware’owej na nowe wyzyny zacznie wptywac w infrastrukture cyfrowg. Wyniki za IV kwartat 2023

byly faktycznie dobre, lecz towarzyszgce im prezentowane prognozy na caly 2024 pozostawiaty jednak wiele do
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zyczenia ,rozgrzanym gtowom”. W efekcie tego mieliSmy do czynienia z relatywnie i nominalnie staba drugg potowa
kwartatu, co jest zobrazowane na ponizszym wykresie przedstawiajgcym zachowanie ,chmury” w stosunku do
indeksu MSCI All Country World Index:
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Zrédfo: Bloomberg, lpopema TFI

Jakie mozna wyciggna¢ wnioski w stosunku do kierunku i tempa rozwoju Generatywnej Sztucznej Inteligencji w
kontekscie biznesu i spétek publicznych? Przede wszystkim, ze nic nie dzieje sie od razu. Wraz z rozbudowg centréw
danych oraz mocy obliczeniowych potencjalni klienci tych rozwigzan sg obecnie na etapie pilotazy i testowania

nowych rozwigzan, a monetyzacja rozpocznie sie w kolejnych krokach dopiero po tej, kluczowej, fazie.
Potencjalng $ciezke rozwoju tematyki sztucznej inteligencji mozemy podzieli¢ na nastepujgce fazy:

1) rozwdj mocy obliczeniowych poprzez inwestycje w podzespoty i komponenty centrow danych;

2) inwestycje w infrastrukture cyfrowa: bazy danych, laaS/PaaS i szereg platform na ktérych docelowe aplikacje
Al bedg mogty by¢ stworzone;

3) rozwdj aplikacji zaréwno dla konsumentow jak i przedsiebiorstw, ktére bedg mogty powstac¢ dzieki istnieniu

odpowiedniej infrastruktury z wczesniejszych faz.

Gdzie jestedmy dzi$? Prawdopodobnie w juz zaawansowanej (wcigz kontynuowanej) fazie pierwszej i w przededniu
wzrostu fazy drugiej. Dlatego w | kwartale br. wykorzystujemy negatywne reakcje rynku na konserwatywne prognozy
spotek powigzanych z infrastrukturg w chmurze bardziej jako okazje do zakupu spotek z tego obszaru (z
zachowaniem odpowiedniego horyzontu inwestycyjnego) co widaé w zmieniajgcej sie strukturze alokacji

prezentowanej na koncu komentarza (wzrost udziatu segmentu przetwarzania w chmurze).

Struktura portfela

Na koniec marca ok. 98% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 2% gotéwka i depozyty. W tym
okoto 90% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 5% czesci akcyjnej funduszu
notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie uwage

jest nastepujacy:
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Zrédto: Ipopema TFl, Bloomberg, 28.03.2024

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktdre sg potezng sitg ksztattujgcg naszg przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposdb dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic¢
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spemi¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z

interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowaé wysoki

gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.




Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie
w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie,
takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa
Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzqg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych
przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane
zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z ninigjszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z
Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym
na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg
sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych érodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji
nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia,
poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegolnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzeénia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




