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Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie Prospektu informacyjnego IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”).

Prospekt informacyjny Funduszu zostat udostepniony do publicznej wiadomos$ci w formie elektronicznej na stronie internetowej IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych: www.ipopema.pl, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa (ul. Prézna 9,
00-107 Warszawa).

Okreslenia uzyte w niniejszym dokumencie pisane z wielkiej litery majg znaczenie, jakie nadaje im Prospekt informacyjny Funduszu.

Data i miejsce sporzadzenia Informacji dla Klienta:
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Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Depozytariusz

Dzien Wyceny

Fundusz
Instrumenty Rynku Pienieznego

Instrumenty pochodne

Jednostka Uczestnictwa
Komisja

OECD

Prospekt Informacyjny, Prospekt

Rejestr, Rejestr Uczestnikow
Funduszu

Statut

Subfundusz/ Subfundusze

Towarzystwo, Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik Funduszu

Ustawa

I DEFINICJE | SKROTY

ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy
inne czynno$ci na rzecz Funduszu;

Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do
danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

mBank Spotka Akcyjna prowadzaca Rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Subrejestry oraz
wykonujaca inne czynnosci okre$lone w Prospekcie, Statucie i Ustawie;

Dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny aktywéw
netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci aktywéw netto kazdego Subfunduszu
przypadajacych na jednostke uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzieh regulamne;
sesji na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A,;

IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;
Instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu oraz w aktywach netto
Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

rozumie sie przez to Organizacje Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Prospekt informacyjny IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

Statut IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Nieposiadajagce  osobowos$ci  prawnej, wydzielone organizacyjnie  czeSci
charakteryzujace sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng;

Funduszu,

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosSci prawne;j,
na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapisane sq Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018, poz. 56 ze zm.).
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IL. INFORMACJE OGOLNE

Obowigzek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacje dla Klienta) wynika z art. 222a Ustawy.

Zgodnie z art. 222a ust. 1 Ustawy, w przypadku jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, Informacje
dla Klienta powinny zosta¢ udostepnione klientowi w celu umozliwienia zapoznania si¢ z trescig tego dokumentu przed nabyciem jednostek
uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Towarzystwo oraz podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu sg zobowigzane udostepniaé
klientowi informacje o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie (art. 222a ust. 3 Ustawy).

Obowigzujaca wersja Informacii dla Klienta publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopema.pl.

Stosownie art. 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument powinien obejmowa¢ informacje wymagane na podstawie Ustawy wytacznie w
zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci prospektu informacyjnego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Prospekt Funduszu, a takze inne wymagane przepisami prawa dokumenty dotyczace Funduszu dostepne sq na stronie internetowej
Towarzystwa www.ipopema.pl.

M. INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 222A UST. 2 USTAWY, W ZAKRESIE JAKIM NIE ZOSTALY
ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg; ,IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy w
brzmieniu ,IPOPEMA SFIO”.

W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny (do dnia 01 wrze$nia 2019 r. dziatajgcy pod nazwg IPOPEMA Oszczednosciowy, wczesniej
IPOPEMA Gotéwkowy),

- Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

- Subfundusz IPOPEMA Obligacii,

- Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekgji (do dnia 30 czerwca 2020 r. dziatajacy pod nazwa IPOPEMA Zréwnowazony a do dnia 31
pazdziernika 2018 r. dziatajacy pod nazwg IPOPEMA Makro Alokacii),

- Subfundusz IPOPEMA Akgiji,

- Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

- Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,

- Subfundusz IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy (do dnia 26 kwietnia 2018 r. dziatajacy pod nazwa IPOPEMA Matych i Srednich Spétek),
- Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

- Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Siedziba i adres Funduszu wskazane sg w Rozdziale | pkt 2 oraz Rozdziale Il pkt 1 Prospektu Funduszu i odpowiadajg siedzibie
Towarzystwa, zarzadzajgcego i reprezentujacego Fundusz.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotow S$wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich
obowiazkow oraz praw uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres:
1) podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem (Towarzystwo) wskazane sq w Rozdziale | pkt 2 oraz Rozdziale Il pkt 1 Prospektu Funduszu,
) Depozytariusza wskazane sg w Rozdziale IV Prospektu Funduszu,
3)  Agenta Transferowego wskazane sa w Rozdziale V pkt 1 Prospektu Funduszu,
)

podmiotdw, ktore posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa wskazane sg w Rozdziale V pkt 2
Prospektu Funduszu,

5)  podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wskazane sq w Rozdziale V pkt 6 Prospektu Funduszu,
6)  podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu wskazane sgq w Rozdziale V pkt 7 Prospektu Funduszu.

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikow Funduszu:
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1) Towarzystwo — Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lun nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnoci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktdrych mowa w zdaniu
poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Ponadto, jako podmiot po$redniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu, obowigzki Towarzystwa
wskazane zostaty w Rozdziale V pkt 2 Prospektu. Dodatkowo, do obowiazkéw Towarzystwa nalezy przyjmowanie i rozpatrywanie
skarg i reklamacji Uczestnikéw Funduszu.

2)  Depozytariusz — opis obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania
intereséw Uczestnikow Funduszu wskazane sgq w Rozdziale IV Prospektu. Do praw Uczestnikéw nalezy w szczeg6lno$ci prawo do
zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwo z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

3)  Agent Transferowy — do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu oraz wykonywanie
innych obowigzkéw na rzecz Funduszu, tj. obstugiwanie rozliczer zwigzanych z wptatami do, i wyptatami z Funduszu, przeliczanie
wptacanych $rodkéw pienieznych przez Uczestnikdw na nabywane Jednostki Uczestnictwa, przeliczanie odkupywanych/zbywanych
jednostek uczestnictwa, przyjmowanie i realizowanie innych dyspozycji uczestnikdw Funduszu (np. przyjmowanie petnomocnictw,
blokady, zmiany danych), przyjmowanie i rozpatrywanie reklamacji uczestnikéw Funduszu w zakresie dotyczacym wykonywanych
przez siebie czynnosci, wystawianie na rzecz Uczestnika Funduszu pisemnych potwierdzen o zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.

4)  podmioty, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa - obowigzki tych podmiotéw wskazane
zostaty w Rozdziale V pkt 2 Prospektu.

Do obowigzkéw podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy przyjmowanie
skarg i reklamacji Uczestnikéw Funduszu.

5)  podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych
Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nie wynikajq,
bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

6) podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikajq
bezpos$rednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

Szczegbtowy opis praw uczestnika Funduszu wskazany jest w Rozdziale Il pkt 4 Prospektu.

3. Opis przedmiotu dziatalnosci Subfunduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnych, w szczegdlnosci opis rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowacé, technik, ktére moze stosowac, rodzajow
ryzyka zwiazanego z inwestycja, ograniczer inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej,
dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni finansowej oraz ryzyka i ograniczen zwiazanych z jej stosowaniem, ustalen
dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej, jaki moze
by¢ stosowany.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej kazdego z Subfunduszy, w tym cel inwestycyjny, przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat,
kryteria doboru lokat, ograniczenia inwestycyjne oraz warunki zawierania umoéw majacych za przedmiot Instrumenty pochodne wskazane
zostaty w Rozdziatach XV-XXIV Czesci Il statutu Funduszu, stanowigcego zatacznik do Prospekiu.

Szczegotowy opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng,
Subfunduszy wskazany zostat odpowiednio w: Rozdziale I1l.1 pkt 1.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny), Rozdziale
1.2 pkt 2.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny), Rozdziale 1I1.3 pkt 3.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji),
Rozdziale 1114 pkt 4.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji), Rozdziale I11.5 pkt 5.2. Prospektu (dla Subfunduszu
IPOPEMA Akcji), Rozdziale 111.6 pkt 6.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw), Rozdziale I11.8 pkt 8.2.
Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus), Rozdziale 111.9 pkt 9.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Portfel Polskich
Funduszy), Rozdziale 11110 pkt 10.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity) i Rozdziale 11111 pkt 11.2. Prospektu (dla
Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych).

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdéw majacych za przedmiot Instrumenty pochodne, w tym ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni
finansowej wskazane zostato odpowiednio w: Rozdziale 111.2 pkt 2.2.2.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny), Rozdziale I11.3 pkt
3.2.2.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji), Rozdziale 1l1.4 pkt 4.2.2.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywne;
Selekcji), Rozdziale 111.5 pkt 5.2.2.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Akcji), Rozdziale 111.6 pkt 6.2.2.2. Prospektu (dla Subfunduszu
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw), Rozdziale 111.8 pkt 8.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus), Rozdziale I11.10 pkt
10.2.2.2. Prospektu (dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity) i Rozdziale 1l.11 pkt 11.2.2.2. Prospekiu (dla Subfunduszu IPOPEMA
Obligaciji Korporacyjnych).
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W przypadku Subfunduszu IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy, Fundusz nie moze zawiera¢ uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne.

Fundusz stosuje dzwignie finansowa, ktérg wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg Subfunduszu a wartoscig netto jego aktywow.
Ekspozycja Subfunduszu jest zwigzana z wszelkimi strukturami finansowymi lub prawnymi i jest obliczana zgodnie z metodg brutto
okreslong w art. 7 i zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Fundusz stosuje dzwignie finansowg w przypadku inwestycji w Instrumenty pochodne na zasadach okre$lonych odpowiednio w: art. 46
Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity), art. 57 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Akgji), art. 68 Statutu (dla Subfunduszu
IPOPEMA Konserwatywny) art. 79 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji), art. 101 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA
Obligacii), art. 112 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw), art. 134 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny),
art. 145 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus) i art. 156 (dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych).

Maksymalny poziom dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢é 200% Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu. W przypadku Subfunduszu
IPOPEMA Short Equity maksymalny poziom dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 400% Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

4.  Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga dokonania zmiany Statutu.

Tryb oraz sposob zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wskazane zostaty odpowiednio w: Rozdziale Ill.1 pkt 1.2.2.6., Rozdziale 11.2
pkt 2.2.2.6., Rozdziale 1.3 pkt 3.2.2.6., Rozdziale I1l.4 pkt 4.2.2.6., Rozdziale 1Il.5 pkt 5.2.2.6., Rozdziale 111.6 pkt 6.2.2.6., Rozdziale 111.8 pkt
8.2.2.6., Rozdziale I11.9 pkt 9.2.2.6., Rozdziale 111.10 pkt 10.2.2.6. Prospektu, Rozdziale I11.11 pkt 11.2.2.6. Prospektu oraz art. 41 Statutu.
Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Zmiana
Statutu moze takze wigzac sie z koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

5.  Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika Funduszu.

Prawa majatkowe uczestnikow Subfunduszu reprezentowane sg przez Jednostki Uczestnictwa i okreslone sg Statutem Funduszu,
Prospektem i Ustawa. Jednostka Uczestnictwa uprawnia uczestnika do udziatu w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw Funduszu liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Jednostki uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto Subfunduszu
przez liczbe jednostek ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wtasnego albo zawarcia umowy
ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wymaganym przez art. 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka zwigzanego z
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe
fundusze wiasne. Towarzystwo oblicza wymég dotyczacy dodatkowych funduszy wtasnych na koniec kazdego roku obrotowego i w razie
koniecznosci dokonuije ich zwigkszenia.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywéw, ze
wskazaniem podmiotéw, ktorym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem
konfliktéw intereséw, ktore moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V pkt 5 Prospektu, Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy.

Towarzystwo nie powierzylo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania
Aktywow.
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8. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z
tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow wskazany zostat w Rozdziale IV pkt 2 Prospektu Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw okreslonych przepisami
Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowiacych aktywa Funduszu papieréw warto$ciowych zapisywanych na
rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw
finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku
utraty instrumentu finansowego lub innego aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki
sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacq warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

Zgodnie z przepisami Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze,
ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegdlno$ci udowodni, ze
spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a) zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwenciji jakiegokolwiek dziatania lub
zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktérej przekazano zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentéw
finansowych;

b) Depozytariusz racjonalnie nie mégt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty mimo podjecia wszelkich
Srodkdw ostroznosci, ktorych zastosowania mozna oczekiwa¢ od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechng prakiykq
branzowsg;

c) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej starannosci.

Szczegbtowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialno$ci okresla art. 101 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogdlnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

9.  Opis metod i zasad wyceny aktywow.

Opis metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu i Subfunduszu wskazany zostat w Rozdziale IIl pkt 12 Prospektu.
10. Opis zarzadzania plynnoscia.

Przez ptynno$¢ funduszu inwestycyjnego nalezy rozumie¢ zdolno$¢ do zamiany sktadnikéw aktywéw takiego funduszu na gotéwke bez
istotnej straty. Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapewnienie wystarczajacej ptynno$ci umozliwiajacej obstuge biezacych
przeptywdw w ramach danego funduszu inwestycyjnego oraz monitorowanie jak szybko i bez straty jego aktywa mogg by¢ zamienione na
gotdéwke w réznych warunkach rynkowych.

W Towarzystwie obowigzuja skuteczne sformalizowane systemy i procedury zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobér lokat Subfunduszu, przy ktérym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium
ptynnoSci inwestycji, rozumiane jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego
negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Biezaca ptynnos¢ Subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie
od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Towarzystwo utrzymuje w Subfunduszu poziom
ptynnosci odpowiedni do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci aktywdw na rynku, z uwzglednieniem czasu
wymaganego do celdéw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynni¢ te aktywa, jak réwniez ich wrazliwosci na inne
rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegélno$ci Towarzystwo monitoruje profil ptynno$ci Aktywow Subfunduszu
uwzgledniajac minimalny udziat poszczegdlnych sktadnikéw Aktywow, ktore mogg mie¢ istotny wptyw na plynnos¢, oraz istotne
wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Subfundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W przypadku, gdy
Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci tych instytucii.

W Towarzystwie jednostkg odpowiedzialng za pomiar ryzyka ptynnosci funduszy inwestycyjnych jest Zesp6t ds. Ryzyka. Zespdt ten
dokonuje pomiaru ryzyka ptynnosci lokat w dedykowanym systemie informatycznym z czestotliwo$cig miesieczna, oddzielnie dla kazdego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. Zespot ds. Ryzyka dokonuje monitoringu i pomiaru ryzyka za pomocg
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opracowanego systemu limitdw odrebnego dla kazdego funduszu inwestycyjnego. Proces monitorowania limitéw ryzyka polega na cykliczne;
kontroli wielkosci limitowanych parametréw oraz analizowaniu ich wykorzystania w funduszu inwestycyjnym, majac na uwadze specyfike
jaka reprezentuje ten fundusz inwestycyjny. Niezaleznie do biezacego nadzoru, z czestotliwoscig kwartaling Zesp6t ds. Ryzyka
przeprowadza test warunkow skrajnych zaktadajacy odkupienie 20% jednostek uczestnictwa w ciggu 14 dni. Podczas takiego testu analizie
podlega zdolno$¢ danego funduszu inwestycyjnego do obstuzenia hipotetycznego odkupienia jednostek uczestnictwa i wptywu takiego
odkupienia na warto$¢ pozostatych jednostek uczestnictwa tego funduszu inwestycyjnego.

Integralng czescig systemu pomiaru i monitorowania ptynnosci jest ,Awaryjny Plan Ptynnosci”, opisujacy sposéb zdobycia zasobéw
gotéwkowych w sytuacjach kryzysowych. Plan taki moze zaktada¢ w razie koniecznosci zawarcie transakcji na rynku pienieznym w tym
transakgji lokacyjno-depozytowych, reverse repo, repo, SBB, BSB, kupna - sprzedazy bondw skarbowych i obligacii.

W przypadku przekroczenia limitow ryzyka ptynnosci Zespdt ds. Ryzyka informuje niezwlocznie o tym fakcie jednostke odpowiedzialng za
zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym oraz Zarzad Towarzystwa. Dodatkowo nie rzadziej niz raz na kwartat Zespdt ds. Ryzyka
przygotowuje dla Zarzadu Towarzystwa raport narazenia kazdego zarzadzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego na ryzyko
ptynnosci.

11.  Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Sposdb i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazane zostaty w Rozdziale Il pkt 6 Prospektu.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikow Subfunduszu albo opis preferencyjnego
traktowania poszczegdinych uczestnikdw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powiazan z Funduszem lub
Towarzystwem, jezeli maja miejsce.

Fundusz moze zbywaé¢ Jednostki uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych kategorii moga réznic sie miedzy soba;

1) zasadami zbywania,

2) wysokoScig minimalnych wptat,

3) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat za zarzadzanie,

4) dostepnoscig u danego Dystrybutora.

Fundusz nie réznicuje praw majatkowych uczestnikow Subfunduszu posiadajacych Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Zbywane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kategorie Jednostek Uczestnictwa, a takze charakterystyka wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa wskazane zostaty w Rozdziale Il pkt 3 Prospektu.

Towarzystwo moze zaoferowaé uczestnikom Funduszu zamierzajagcym w diuzszym okresie inwestowaé znaczne $rodki w Jednostki
Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wiekszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, zawarcie umowy, ktéra bedzie okre$lata
szczegOlowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu tzw. dodatkowego $wiadczenia, na zasadach okreslonych w art. 14
statutu Funduszu.

Poza powyzszymi przypadkami, wobec wszystkich uczestnikéw Funduszu sg stosowane te same zasady.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikow Subfunduszu oraz
maksymalng ich wysokos$¢.

Informacja o optatach manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optatach uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika Subfunduszu, a takze ich maksymalnej wysoko$ci wskazane zostaty odpowiednio w: Rozdziale I1l.1 pkt
1.4.3. Prospektu oraz art. 72 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny), Rozdziale I1.2 pkt 2.4.3 Prospektu oraz art. 138 Statutu
(dla Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny), Rozdziale 11l.3 pkt 3.4.3. Prospektu oraz art. 105 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacii),
Rozdziale 114 pkt 4.4.3.Prospektu oraz art. 83 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji), Rozdziale 1.5 pkt 5.4.3. Prospektu
oraz art. 61 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Akgcji), Rozdziale IIl.6 pkt 6.4.3. Prospektu oraz art. 116 Statutu (dla Subfunduszu
IPOPEMA Globalnych Megatrendow), Rozdziale 111.8 pkt 8.4.3. Prospektu oraz art. 149 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura
Plus), Rozdziale 111.9 pkt 9.4.3 Prospektu oraz art. 94 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy), Rozdziale 111.10 pkt
10.4.3. Prospektu oraz art. 50 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity) i Rozdziale 11.11 pkt 11.4.3. Prospektu oraz art. 161
Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych).

Informacja o kosztach pokrywanych przez Fundusz z aktywéw Subfunduszy, a takze ich maksymalnej wysoko$ci wskazana zostata
odpowiednio w: art. 52 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity), art. 63 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Akcji), art. 74 Statutu
(dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny), art. 85 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji), art. 96 Statutu (dla
Subfunduszu IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy), art. 107 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Obligaciji), art. 118 Statutu (dla
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Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw), art. 140 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Diuzny), art. 151 Statutu (dla Subfunduszu
IPOPEMA Emerytura Plus) i art. 163 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych).

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu albo informacje o miejscu udostepnienia tego sprawozdania.

Sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, za rok obrotowy 2019 zostato sporzadzone w dniu 21 kwietnia 2020 r.
Zgodnie z art. 222d ust. 1 Ustawy, sprawozdanie roczne Funduszu sporzadzane jest przez Towarzystwo w terminie 4 miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego oraz przekazywane uczestnikom Funduszu na ich zadanie.

15. Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Subfunduszu lub informacja o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostki
uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych
danych.

Zgodnie z trescig Rozdziatu IIl pkt 10 Prospektu, Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu na
stronie internetowej www.ipopema.pl.

16. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie
wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci.

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.
17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informaciji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy.

Z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 Rozporzadzenia 231/2013, informacje o:

a) udziale procentowym Aktywow Funduszu, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,

d) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowe;
Funduszu oraz tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu,

- udostepniane sg w rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu .

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.ipopematfi.pl nie pézniej
niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakoriczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Natomiast informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu —
Fundusz udostepnia w ramach ogtoszet o zmianach Informacji dla Klienta publikowanych na stronie internetowej www.ipopematfi.pl
niezwtocznie po dokonaniu zmian.

Iv. INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 14 UST. 112 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012

1. Dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu, Fundusz:

tad

bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierdw Wartosciowych (dalej: TFUPW),
b.  nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogoélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich
stosowania.

Fundusz moze dokonywac na rachunek Subfunduszu nastepujacych TFUPW:

a.  udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

b.  transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych,

c.  transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg Fundusz
przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papierow
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warto$ciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla Funduszu przekazujacego papiery wartosciowe transakcja
taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartoSciowe sg
przekazywane, stanowi ona transakcje zaciagniecia pozyczki papierdw warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktore;
Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa do papierow warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie;
dla Funduszu kupujacego papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktdra Fundusz przenosi na drugg
strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca
prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz
wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakgcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierdw lub zastepczych papierow
warto$ciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja
reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu
okreslonego odpowiednio w: art. 44 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity), art. 55 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Akgji),
art. 66 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny), art. 77 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcii), art. 99 Statutu
(dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji), art. 110 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw), art. 132 Statutu (dla
Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny), art. 143 Statutu (dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus) i art. 154 Statutu (dla Subfunduszu
IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych), w szczegélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi
Subfunduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestyciji.

3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegolnych rodzajow TFUPW.

a) Rodzaje aktywow, ktdre moga byé przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga byé przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji nie moze przekroczy¢ 100% Warto$¢
Aktywéw Netto Subfunduszu.

c) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegélnych rodzajéow tych transakciji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu moze by¢ od 20% do 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4.  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla
danego papieru warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiaciwe
dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdinosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingows, jak i analize jego
sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezacych do OECD lub
w Panstwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD.

5.  Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu
zapadalnosci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, diuzne papiery wartoSciowe, w szczegdlnosci diuzne Papiery
Warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezacych
do OECD lub w Panstwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD.

Dtuzne papiery warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje si¢ szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w statucie Funduszu.
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Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych obserwuije sie
czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan inwestordw w ramach danego rynku, rynkéw w danym
regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg,
one postanowienia szczego6towe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytdéw zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwiazanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami,
takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowaé np.
btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkoSci zdarzenr zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2)  ryzyko plynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru warto$ciowego,
ktdry moze okazac¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3)  ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcji Fundusz moze
ponies¢ straty negatywnie wptywajace na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, ryzyko to w szczegoInosci
odnosi si¢ do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierdw wartoSciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wylaczonym z masy
upadto$ciowej instytucji przechowujacej te papiery warto$ciowe,

5)  ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okres$lajacych
prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transaki,

6)  ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papieréw
wartoSciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw
wartosciowych w terminie pozwalajacym mu na wywigzanie sie z obowigzkdw wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe — ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakc;i
powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakc;i.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeni (np. u depozytariusza
Funduszu).

Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9.  Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 oraz przepisow prawa ograniczajacych wysoko$é dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podzialu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje
Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i opfat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powigzane
z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu i zwieksza aktywa Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ TFUPW rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
przepisow prawa.
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Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlno$ci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez
Fundusz z aktywéw Subfunduszu bezpo$rednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.
Niektére z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotu powigzanego z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

11



