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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO
Fundusz zakonczyt czerwiec solidng stopqg zwrotu rowng +9,97%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej
+0,90%. Wynik w ujeciu od poczqatku roku wynidst +8,46%. Stopa zwrotu za ostatnie 12 i 24 m-ce wyniosta
odpowiednio +24,54% i +43,65%.
Na dzien 30.06.2021 M 3M YTD 12M 36M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +997%  +10,22% +8,46% +24,54%  +37,19% +105,54%
Benchmark +0,90% +5,17% +8,49% +26,91% +32,41% +59,18%
Mediana grupy poréwnawczej' +2,16% +5,59% +9 26% +29.63% +30,11% +64,08%
|/"’ Wyniki funduszu
Q ’ Fundusz osiagnat w czerwcu wysokg stope zwrotu, réwng +9,97%, przy
e/ umiarkowanej stopie zwrotu z benchmarku wynoszgcej +0,90%. Najwyzszg
kontrybucje do wyniku w ciggu ostatniego miesigca miaty spotki z branzy
oprogramowania, w szczegolnosci te oferujgce produkty cyfrowe w modelu
SaasS. Pozytywnie kontrybuowaty rowniez spotki z branzy poétprzewodnikowej
i spotki z obszaru e-commerce. Zaledwie kilka spétek z naszego portfela w
) minionym miesigcu odnotowato ujemng stope zwrotu, a kontrybucja zadnej
tukasz Jakubowski Z nich nie byta istotna.
doradca inwestycyjny, CFA Indeks MSCI ACWI, wraz subindeksami na dzieri 30.06.2021
Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie, kierunki Finanse i Bankowo$¢ MSCI ACWI 1.24 712 3716 11,40
oraz Metody Ilosciowe w Ekonomii i T 6:" 11.57 ]2106
Systemy Informacyjne. Posiada  licencje Dobra konsumenckie 2,82 6,21 7,99
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C . . C . 4 7’ r r
bt Chartered Fnancial Anclyst (CFA) Ustugl komunikacyjne 199 snl 4055 1459
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rozpoczat prace w IPOPEMA TFI, gdzie Firmy uzytecznosci publicznej -0,66 1,63 -1,34
odpowiadat  za  analizy  spotek Finanse 4,660 L5 4] 16,90
notowanych na GPW [ zagranicq. Nieruchomoscl 0,72 670 2369 13,39
Nastepnie, zatrudniony na stanowisku )
Zarzqdzajacego, przez  wiele lat Paliwa 2;99 7,65 3":00 26:"8
odpowiadat za fundusze akcji polskich i Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2021.06.30
zagranicznych, fundusze absolute return
oraz  portfele . Asset Management MSCI ACWI wzrdst w czerweu o 1,24%. Miniony miesiac przynidst kontynuacje
Obecnie, jako Dyrektor Inwestycyjny,
odpowiedzialny jest za  ekspozycje sity relatywnej sektoréw powigzanych z tzw. nowg ekonomiq. Spoétki z
akeyjng zarzqdzanych funduszy, proces sektora IT wzrosty w minionym miesigcu o +6,11%, a spotki z sektora ochrony
inwestycyjny i analizy rynkowe. . . . o .
zdrowia +2,86%. Byto to poktosie m.in. dobrych wynikow za 1 kwartat, ktore
utwierdzity inwestoréw w przekonaniu, ze spoétki z tych branz majg wcigz
solidne fundamenty, pomimo silnych wzrostéw biznesu w zesztym roku. Relatywnie gorzej na tle rynku, zaczety
sie za to zachowywacd tegoroczni liderzy stawki - spoétki z takich cyklicznych sektorow jak surowce czy sektor
finansowy. Pomimo, spadku rentownodci obligacji skarbowych USA, rowniez sektor uzytecznosci publicznej
radzit sobie stabo, notujac spadek az 3,48%. Amerykanskie indeksy akcji wspinaty sie w czerwcu po ,Scianie
strachu” na kolejne szczyty. Technologiczny Nasdaqg rost w zasadzie nieprzerwanie, na czym korzystat tez
fundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow, gdyz wiele z naszych faworytow jest notowanych wtasnie tam.
Miniony miesigc byt réwniez drugim z rzedu, ktéry negowat panujacg na rynku konsensusowq teze o tym, ze
2021 bedzie nalezat do spotek typu ,Value”. Indeks Russel 1000 Growth wzrost w czerwcu o +6,0%, podczas
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gdy Russel 1000 Value spadt w tym samym czasie o -1,6%. Odpowiednie stopy zwrotu z obu indekséow za
okres 3 m-cy wynoszq zas$ +13,2% vs. +4,3% na korzy$¢ ,Growth”. Wynik w ujeciu od poczgtku roku jest jeszcze
0 3,4% lepszy na korzy$¢ Value, ale widac juz pewne odwrocenie hurraoptymizmu inwestorow nt. sektorow
Jstarej ekonomii” z 1 kwartatu 2021 i rotacje w strone dtugoterminowych lideréw nowej rzeczywistosci.

O ile w koncowce zesztego roku zgadzalismy sie z budujgcg sie wtedy opinig, ze tradycyjne sektory gospodarki
mogg mie¢ swoje 5 minut w ujeciu relatywnym do szerokich indeksdw, o tyle od razu wskazywalismy na
horyzont inwestycyjny, w ktérym ten zaktad moze sie rozegra¢. Mierzylismy go w kwartatach, a nie latach (w
przeciwienstwie do wiekszosci uczestnikow rynku), poniewaz juz wtedy byto oczywiste, ze od 3 kwartatu 2021
globalny wzrost gospodarczy bedzie korzystat co raz mniej z efektdw stymulacji fiskalnych, a efekty niskiej
bazy wspierajgce raportowany wzrost PKB bedqg z kwartatu na kwartat zanika¢. Wyglada na to, ze ta
prognoza zaczyna sie wtasnie sprawdzac. Na pewno z naszg opiniq zgadzagjq sie inwestorzy na amerykariskim
rynku dtugu skarbowego, ktérzy rowniez nie sq przekonani co do dtugosci ponadnormatywnych wzrostow
PKB. Gdyby byto inaczej, rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich nie spadtyby z tegorocznych szczytow
na poziomie 1,74% w marcu do poziomu 1,47% na koniec czerwca. Wyptaszczenie oczekiwan co do wzrostu
gospodarczego, spowoduje naszym zdaniem dwie rzeczy. Z jednej strony, inwestorzy zaczng preferowac
znowu spotki strukturalnie wzrostowe oraz te wchodzgce w sktad ,nowej ekonomil”, ktére sktadajg sie na
nasze spektrum inwestycyjne. Za preferencjami inwestoréw powinny podqgzy¢ pienigdze. Z drugiej strony,
bardziej ostrozne oczekiwania co do wzrostu gospodarczego spowodujg, ze obecny cykl zaciesniania polityki
pienieznej bedzie bardziej ostrozny i krétszy od poprzednich.

W potowie lipca rusza sezon wynikow za 2 kwartat 2021r, bedzie to dla nas okres wytezonej pracy analitycznej
i okazja do wielokrotnych spotkan ze spotkami (dalej zapewne w formule zdalne)). W trakcie sezonu
wynikowego, ponownie poddamy ocenie trwato$¢ zidentyfikowanych tez inwestycyjnych i site trendow, na
ktorych zamierzamy zarobi¢. Bedziemy réwniez wyczuleni na nowe, potencjalne okazje inwestycyjne i ciekawe
tendencje.

Wykres 2. Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Q Strategia inwestycyjna

Nasza strategia jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej skutecznosci $wiadczg wyniki
inwestycyjne. Opiera sie ona na zjawisku megatrenddw, ktore sq potezng sitg ksztattujgcg naszg przysztosc.
Megatrendy to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, odporne na cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczatkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spoteczernistw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek,
dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez megatrendy. Aby
spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosngé¢ w
jednym z interesujgcych nas obszardéw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzang,
generowac¢ wysoki gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowacd sie na generowaniu zwrotu dla
akcjonariuszy.

i Struktura portfela

Na koniec czerwca ok. 90% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe, a niecate 10% gotowka
i depozyty. Wszystkie spotki portfelowe w funduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddw sqg eksponowane na
jeden lub - w przewazajgcej wiekszosci - wiele megatrenddw, na ktére wskazujg miedzynarodowe organizacje
badawcze, wywiadownie gospodarcze i firmy konsultingowe. Do tez inwestycyjnych, co do ktérych mamy
najwieksze przekonanie w najblizszych latach, nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy, ze bedzie ona kotem
zamachowym wzrostu sektora technologicznego. Do tego grona nalezg spotki $wiadczgce ustugi i
dostarczajace cyfrowe produkty, ktére dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg
modele biznesowe swoich klientow w branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformacji
cyfrowej czynig modele biznesowe swoich klientéow bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe
(takie jak chocby pandemia Covid-19). Drugim ekscytujgcym obszarem rozwoju nowej ekonomii sq spotki z
obszaru cloud computing. Naszym zdaniem rozwigzania z tego obszaru bedqg stopniowo dominowac rynek
ustug i produktow IT, zabierajgc udziaty rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom, co potwierdzajg dane za ostatnie
kwartaty. Na przetomie roku, trzecig najwazniejszg tezq inwestycyjng w naszym portfelu stat sie wzrost
znaczenia branzy potprzewodnikowe.

Podziat funduszu na klasy aktywow Struktura geograficzna czesci akcyjnej
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Najwieksza czes¢ funduszu byta zainwestowana w spétki z sektora technologii informacyjnych (59,6% czesci
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