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lpopema Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec czerwca wyniosta 44,17 zi, co oznacza spadek
wyceny certyfikatu inwestycyjnego w czerwcu o 2,90%. Wynik za minione 3 miesiagce wyniést +19,90%,
natomiast w ciagu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie +69,62%.

Czerwiec przynidst na rynkach akcji pewng pauze we wzrostach, przy czym stopy zwrotu z indekséw niewiele méwiag,
poniewaz caty miesigc stat pod znakiem wysokiej zmiennosci, a dopiero koricowka miesigca przyniosta zdecydowane
odbicie. Gtéwnym motorem napedowym gietd w pierwszej potowie miesigca byly przygotowania oraz sam przebieg
zapowiadanego, historycznego debiutu gietdowego spoétki SpaceX, ktory odbyt sie zgodnie z planem 12 czerwca.
Wydarzenie to przyciggneto na rynek ogromny kapitat i skutecznie podtrzymato optymizm, odwracajgc uwage
od lokalnych napie¢ politycznych w Europie. Najwiekszy debiut gietdowy w historii przyniést odbyt sie w otoczeniu
ogromnych emocji i byt niewatpliwie bardzo udany, gdyz akcje emitowane po 135 USD w trzeci dzien od debiutu
zwyzkowaly powyzej 220 USD. Nawiasem moéwigc, powodowato to ,wysysanie” ptynnosci z wielu obszaréw rynku
akcji i mozna byto odnie$¢ wrazenie, ze chwilowo hossa jest kontynuowana tylko na akcjach SpaceX. Niemniej,
sytuacja do kohca czerwca ustabilizowata sie, notowania SpaceX spadty w okolice 150 USD, a inwestorzy wrocili

z kapitatem do pozostatych obszaréw, przede wszystkim koszyka spotek zwigzanych z rewolucjag Al.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w minionym miesigcu zanotowat spadek o 12,52%, podczas

gdy benchmark funduszu spadt o 7,72%.

INDEKSY (30.06.2026) t ™ 3m YTD 12M 24M 36M
Nikkei 225 563%  37,21% 39,18% 73,05% 77,00% 111,10%
Russell 2000 3,60% 21,15% 21,86% 39,05% 47,70% 60,13%
Dow Jones Industrial Average 2,52% 12,90% 8,85% 18,65% 33,74% 52,06%
STOXX 600 Europe 2,51% 10,05%  8,37% 18,54% 25,48%  38,92%
DAX -0,43% 10,21%  2,06% 454%  37,07% 54,79%
WIG -0,99% 10,77% 15,70% 29,57% 53,08% 101,61%
S&P 500 -1,06% 14,87%  9,55%  20,86% 37,34% 68,51%
MSCI Emerging Markets -1,67%  23,31% 22,68% 40,90% 58,61% 74,12%
NASDAQ Composite -281% 21,41% 12,79% 28,69% 47,83% 90,12%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Informujemy, ze od czerwca 2026 r. fundusz ,,IPOPEMA Ekologii i Innowacji FIZ” zmienit nazwe na IPOPEMA

Infrastruktury Cyfrowej i Energii FIZ”.

Chcemy jednocze$nie zaznaczyé, iz zmiana nazwy oraz wybranych zapiséw w statucie funduszu ma charakter
dostosowania do polityki inwestycyjnej funduszu, nie pocigga za sobg automatycznie zmian w skfadzie i biezgcej
konstrukcji portfela funduszu. Portfel funduszu skoncentrowany jest wokdt spotek biorgcych udziat w budowie
globalnej infrastruktury centréw danych, w tym takze spétek z sektora OZE i czystych technologii. Jednakze, nowa
nazwa w naszej ocenie lepiej odzwierciedla sktad i konstrukcje portfela, co pozwoli uczestnikom lepiej zrozumieé

polityke inwestycyjng funduszu.
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W sektorze technologicznym, a w szczegdélnosci w segmencie sztucznej inteligencji, utrzymata sie zapoczatkowana
w maju narracja gtebokiej weryfikacji. Rynek w dalszym ciagu skrupulatnie rozlicza gigantéw technologicznych
z realizowanych nakfadéw inwestycyjnych (CapEx) oraz ich bezposredniego przetozenia na marze operacyjne.
Trend horyzontalny na akcjach najwiekszych podmiotéw potwierdzit, Ze inwestorzy potrzebujg czasu
na przetrawienie wysokich kosztéw budowy infrastruktury i centrow danych. Koszyk spotek MAG7 znizkowat
w czerwcu o ok. 9%, co byto najgorszym wynikiem od marca minionego roku, a najstabszym walorem byty akcje
Microsoft, ktére stracity ponad 17% wartosci. Z naszego punktu widzenia i zatozen strategicznych na ten rok, nie jest
to problem, poniewaz od wielu miesiecy zakfadaliSmy, iz akcje gigantow technologicznych jako koszyk nie bedg
w stanie pokonaé¢ szerokiego indeksu, nawet biorgc pod uwage, jak znaczng wage majg te spdotki w indeksach
amerykanskich rynkow akcji. Warto dodaé, ze na przysziorocznym wskazniku cena/zysk akcje hyperscaleréw
notowane sg z dyskontem do indeksu S&P 500, co wydarzylo sie pierwszy raz od premiery ChataGPT.
Ma to oczywiscie zwigzek ze znacznymi wydatkami na inwestycje w centra danych. Cykl inwestycyjny trwa 3 rok
(z prognozowanych 7-8 lat), a znaczace odbicie przeptywdw pienieznych w gronie hyperscaleréw powinno sie
pojawi¢ dopiero po 2028 r. W tym czasie trwa transfer wartosci od hyperscaleréw do szerokiego grona spétek
zwigzanych z rozbudowg infrastruktury cyfrowej, centrow danych oraz pétprzewodnikéw. W tych sektorach nalezy

szukac alfy w srednim terminie (2 lata).

Analizujgc zachowanie sktadnikéw portfela funduszu w czerwcu, trudno wycigga¢ daleko idgce wnioski, dlatego
ze miniony miesigc nie obfitowat w istotne informacje z sektora czy tez samych spotek, a mielismy do czynienia
ze sporg dawka nieco chaotycznej zmiennosci. Po dodatniej stronie znalazty sie walory spétek stricte zwigzanych
z rozbudowg infrastruktury centréw danych, zasadniczo duze spoétki przemystowe o ugruntowanej, globalnej pozycji
rynkowej. W szczegodlnosci, do wyniku pozytywnie kontrybuowaly spétki dostarczajgce urzadzen
i elektrokomponentéw do konwersji, pomiaru oraz kontroli napiecia i zasilania w centrach danych. Jednym
z kluczowych aspektéw inzynieryjnych w kolejnych latach jest przechodzenie centréw danych na architekture 800V,
co jest kwestig dosy¢ skomplikowang technicznie, wiec nie bedziemy tutaj tego rozwija¢. Natomiast chcemy
zaznaczy¢, iz fundusz od dluzszego czasu jest spozycjonowany na ten trend, zwlaszcza w kontekscie najwiekszej
pozycji w funduszu, ktérej rozwigzanie dostarczajgce moc do centréw danych idealnie wpisuje sie w ten trend,
poniewaz ,na wyjsciu” od razu dostarcza pragd pod napieciem 800V, tym samym eliminujgc potrzebe kilkukrotnej
konwersji napieé i inwestycji w bardzo kosztowne urzgdzenia oraz pozwalajgc na zyskanie dodatkowej przestrzeni
wewnatrz centrum danych, co ma bardzo duze znaczenie z uwagi na fakt, iz operator centrum danych moze wtedy

pod jednym dachem zakumulowaé wiekszg moc przy nizszych kosztach.

Podsumowujgc, w czerwcu wynik funduszu jest pochodna nieco przypadkowej zmienno$ci zwigzanej z debiutem
SpaceX i brakiem istotnych informac;ji ze spétek. W lipcu spodziewamy sie koncentracji zmiennosci rynkowej wokot

rozpoczynajacego sie okresu raportowania wynikow za Il kw. br.
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STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCIJI
Stany Zjednoczone 76,41%
Europa Zachodnia 12,63%
Dania 8,15%
Polska 2,81%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 97,29%
Transformacja cyfrowa 2,69%
Zrédto: Opracowanie wiasne, dane na 30 czerwca 2026 .
30.06.2026 1M 3M YTD 1 rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI -2,90% +19,90% +31,34% +69,92% +51,79% +22,25%

Whyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéow w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochdd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace gtéwne ryzyka: ryzyko rynkowe oraz wptywu otoczenia makroekonomicznego,
w ktorym funkcjonuje Emitent, ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz jej zmiana, ryzyko wystapienia nagtej
lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi
lub ekologicznymi, ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowa i geograficzng lokat Funduszu, ryzyko walutowe, szczegétowo opisane
w dokumencie informacyjnym.

| = | NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendaciji lub
gwarancji realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego. Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie
moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.

IPOPEMA TFI S.A. doktada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym
materiale pochodza ze zrédet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze Zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.
IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w pei
odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sa opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI
S.A. i stanowig wyraz ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej
sporzadzania. Dane zawarte w Materiale mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA Globalny Fundusz Medyczny Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, warunkach emisji,
w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia certyfikatow
inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapozna¢ sie dokumentami prawnymi, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz
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wskazujg ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte sg w warunkach emisji funduszy
inwestycyjnych zamknietych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Inwestycje w Fundusz obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanych
Srodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegdlnosci
podatku od dochodow kapitatowych. Inwestycja w certyfikaty inwestycyjne oznacza nabycie udzialu w funduszu, a nie bezposrednie
zaangazowanie w jego sktadniki, takie jak nieruchomosci czy udziaty w spétkach portfelowych.

Ogodlna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sg pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

Fundusz moze wykorzystywa¢ dzwignie finansowg oraz inwestowac w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz w prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii,
miernikow i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych na zasadach opisanych w
statucie. Instrumenty te moga istotnie zwigkszy¢ ryzyko inwestycyjne.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikow FIZ.




