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Lumen Medycyny i Innowacji FIZ

W lipcu fundusz wypracowat stope zwrotu réwng +1,24%, a od poczatku roku +22,64%. Wyniki za lipiec
oceniamy neutralnie, z uwagi na srodek sezonu wynikéw kwartalnych. Wynik za 12 miesiecy wynosi
+31,82%, a wycena na koniec lipca byta kolejny raz historycznie wysoka wyceng certyfikatu
inwestycyjnego funduszu.

31.07.2020 1M 3M YTD 6M 1rok 3 lata
1,24% 12,69% 22,64% 19,22% 31,82% 50,42%

W minionym miesigcu akcje spétek z sektora ochrony zdrowia zachowywaty sie nieco stabiej od szerokiego rynku,
gtéwnie z uwagi na spadki wycen w sektorze biotechnologicznym. Indeks NASDAQ Biotechnology zanotowat
ujemng stope zwrotu na poziomie 2,16%, co wynikato z ,kubfa zimnej wody” na czesci stabszych fundamentalnie
walorow, ktére w ostatnich miesigcach silnie zwyzkowaty na fali emociji i naptywu $wiezego kapitatu od inwestoréw
detalicznych. Stabiej zachowywaty sie takze akcje spoétek farmaceutycznych, natomiast znacznie lepsze
zachowanie pokazaty akcje spétek z obszaru osprzetu medycznego. Gwiazdami na rynkach globalnych ponownie
byty walory spdtek technologicznych. Indeks MSCI World Information Technology zwyzkowat o 5,82%, natomiast
NASDAQ100 o 7,37%. Jest to odzwierciedlenie przyspieszenia trendéw technologicznych w ostatnich miesigcach,
widzimy to w spektrum spétek technologicznych z portfela funduszu, gdzie w kilku przypadkach pozytywne
zaskoczenia wynikowe na poziomie przychodow siegnety kilkudziesieciu procent (vs konsensus rynkowy).
Przedstawiciele branzy rozrywki elektronicznej, mimo wysokich oczekiwan rynkowych, takze mocno zaskoczyli in
plus. W okresie lockdownu gry komputerowe sg jednym z nielicznych produktéw, ktére w zaciszu domowym sg
dostepne od reki za pomoca dystrybucji cyfrowej, wiec ten pozytywny trend w wynikach powinien sie utrzymywac.

Sezon raportéw kwartalnych w tym roku jest wyjgtkowo ciekawy. Z portfela funduszu przed koncem miesigca
zaraportowato mniej niz potowa spétek, jednakze czastkowe wyniki pozwolity na ocene kilku przyjetych przez nas
tez w ostatnich miesigcach. Przede wszystkim, wyniki spotek z obszaru cukrzycowego okazaty sie bardzo mato
wrazliwe na efekty pandemii, a w przypadku iCGM wrecz oczekiwane jest przyspieszenie wzrostu biznesu.
Ponadto, segmenty cardio w spdtkach medtechowych takze wykazatly zaskakujgcg odpornos¢ na pandemie
koronawirusa, a spotki telemedyczne z portfela funduszu podniosty prognozy catorocznych przychodéw. W naszej
ocenie medycyna zdalna ma znaczny potencjat wzrostu, gdyz oprécz oczywistego pozytywnego wptywu pandemii,
ma ona korzystny wptyw na efektywnos¢ catego sektora ochrony zdrowia. Przede wszystkim, zmniejsza ona
obcigzenie i koszty state placowek medycznych w zakresie podstawowej opieki zdrowotnej, jak rowniez zwieksza
ich wydajnos¢ i przepustowosé, gdyz generuje duze oszczednosci czasowe, zardwno po stronie placowki jak i
pacjentow. Zalety te byly znane przed pandemig, lecz dopiero jej wybuch pozwolit na ich zaistnienie w masowej
Swiadomosci, przede wszystkim samych pacjentéw. Podsumowujgc, widzimy w tym segmencie diugoterminowy
istotny potencjat wzrostowy i duzg przestrzen do poprawy wynikéw przez spofki z tego obszaru.

Konsekwentnie mocno stawiamy na wybrane spoftki z obszaru pétprzewodnikéw, gdyz praca zdalna, duzy popyt na
gry komputerowe czy tez cyfryzacja proceséw przemystowych i pracy w korporacjach, wymagajg znacznych
naktadéw na hardware, czy to poprzez inwestycje wlasne czy tez zewnetrznych dostawcédw np. ustug chmurowych,
ktorzy takze muszg zwigkszac¢ zasoby sprzetowe. Ponadto, fundusz posiada istotne zaangazowanie (ok. 27%) w
producentdw réznego oprogramowania z zakresu cyberbezpieczenstwa, ustug sieciowych, platform SaaS lub
CPaaS. Spotki te majg znaczny potencjat do rozwoju biznesu, wielokrotnie w poprzednich komentarzach
podkreslalismy, ze pandemia dla tych podmiotéw stworzyta ogromng szanse, swoisty sweet spot, a w selekgc;ji
stawiamy na spdtki z najsilniejszym i najlepiej skalowalnym modelem biznesowym. Podsumowujgc, perspektywy
dla spoétek technologicznych oceniamy niezmiennie pozytywnie, przy czym skupiamy sie na $cisle
wyselekcjonowanych trendach bazowych i angazujemy sie w spdiki, ktére te trendy najlepiej odwzorowujg w
wynikach finansowych.

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zakladowy: 10.599.441 Z}, optacony w catosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (31/07/2020)
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Zrédto: Opracowanie wiasne.

Na koniec miesigca zaangazowanie funduszu w rynek akcji wyniosto ponad 95% i jest to optymalny poziom
alokacji. Ekspozycja na sektor medyczny i technologiczny byta praktycznie identyczna (50/50). W czesci
medycznej fundusz najbardziej eksponowany jest na branze osprzetu medycznego oraz farmaceutycznag,
natomiast w sektorze technologii na akcje spdtek z branz pétprzewodnikéw i oprogramowania. W przysztym
miesigcu bedziemy mogli dokonaé petnego podsumowania sezonu wynikowego.

W przypadku pytan zapraszamy do kontaktu poprzez ogdélny kanat komunikacji infolartig@ipopema.pl lub pod
numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo’), a takze do podmiotéw wspoipracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie
(wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz o0s6b trzecich,
w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa. Dokument wyraza
wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzieri sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych
wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg sie z
ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna
z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow inwestycyjnych, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych
podatkéw, w szczegdlnoSci podatku od zyskow kapitatowych.
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