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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec sierpnia wyniosta 44,67 zt, co oznacza wzrost
wartosci w minionym miesigcu o 6,46%. Wynik od poczatku roku wyniost -10,53%, natomiast za ostatnie 12
miesiecy -18,20%.

31.08.2022 1M 3M YTD 1rok 2 lata
Zm.% WANCI 6,46% 18,02% -10,53% -18,20% -5,20%

Sierpien okazat sie miesigcem korekcyjnym, zwtaszcza jego koncéwka po przeméwieniu Jerome'a Powella
na corocznym sympozjum w Jackson Hole. Gtéwnym czynnikiem ryzyka dla wzrostéw na rynku akcji w srednim
terminie pozostawata uporczywos¢ Fed w walce z inflacjg poprzez konsekwentne podnoszenie stop. Przeméwienie
Powella zostato odczytane jako mocno jastrzebie i wywotato przecene aktywéw ryzykownych, a zwlaszcza na
rynkach akcji. W szerszym ujeciu, rynki wrocity do sprawdzonego schematu i jedynym wygranym w sierpniu byt
dolar amerykanski. Przy takim zwrocie sentymentu rynki obligacji w naturalny sposéb wrécity do spadkéw i indeks
Bloomberg Global Aggregate zaliczyt spadek o niemal 4%, co w trwajgcej od przeszio 1,5 roku bessie na tym rynku
jest drugim najgorszym wynikiem miesiecznym. Rentownos$¢ amerykanskich 10-latek w ciggu miesigca wzrosta o
ponad 50 pb do 3,20%, czyli nieznacznie ponizej czerwcowego maksimum. Na tym tle spadek NASDAQ100 o
ponad 5% w sierpniu wyglgda umiarkowanie w poréwnaniu do sytuacji z | pétrocza, gdy znacznie mniejsze wzrosty
rentownosci generowaly paniczng wyprzedaz spotek technologicznych. Indeks WilderHill Clean Energy, ktory
wskazujemy jako benchmark dla amerykanskich spotek ekologicznych, w sierpniu zwyzkowat o 2,61%, co jest

wynikiem znacznie lepszym od wiekszosci indeksow, ale istotnie nizszym od wyniku funduszu.

INDEKSY (31.08.2022) YTD ‘t M 3M 6M 12M 36M
Nikkei 225 -2,43%  1,04% 298%  590% 001%  3568%
MSCI Emerging Markets -1931%  0,03%  -7,75% -1513% -24,04% 0,99%
Russell 2000 -17,87%  -218%  -1,07% -996% -1890% 23,37%
Dow Jones Industrial Average -13,29%  -4,06% -4,49% -7,03% -10,89% 19,34%
S&P 500 -17,02%  -4,24%  -4,29% -9,58% -12,55%  35]15%
DAX -19,20%  -4,81% -10,80% -11,24% -18,95%  7,50%
NASDAQIOO0 -24,80% -522%  -293% -13,81% -2124% 59,56%
STOXX 600 Europe -14,90% -529% -6,37% -8,38% -1,84%  9,39%
WIG -27,59% -8,79% -12,64% -17,94% -29,26% -11,57%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Spofkki z obszaru odnawialnych zrédet energii oraz czystych technologii od czerwca pozostajg najsilniejszg
grupg spoétek na globalnym rynku akcji i tutaj nawet jastrzebi Powell nie przeszkodzit we wzrostach, gdyz korekta
na koniec miesigca byta relatywnie mniej dotkliwa dla wycen w sektorze. Sierpniowy wzrost nie byt juz tak szeroki i
jednorodny jak w lipcu, gdyz w tle mielismy sptywajace raporty z wynikami kwartalnymi, wskutek czego spétki, kidre
nie spetnity oczekiwan inwestorow doznaty dosé gwattownej przeceny. Wpisuje sie to w szerszy obraz rynkéw akcji
w sierpniu, gdyz podobne zachowanie obserwowali§my w innowacyjnej czesci portfela funduszu i potwierdza sie

nasze zatozenie, ze warunki rynkowe sprzyjajg starannej selekcji, ktéry to czynnik jest gtdbwnym motorem alfy
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portfela w $rednim terminie. Na szcze$cie, w przekroju catego portfela na wynik sierpniowy zapracowaty spdtki,
ktére pokazaty wyniki lepsze od oczekiwan rynkowych, jedna ze spotek z obszaru cyberbezpieczenstwa nawet
podniosta catoroczng prognoze wynikow. Ponadto, wzrost o ok. 26% zanotowaty walory spotki z drugim udziatem
w portfelu (niemal 7% WAN), co jest o tyle ciekawe, ze jest to spoétka, gdzie wyniki sg mato istotne zapewne przez
kolejne 2-3 lata, poniewaz mowa o spoice produkujgcej elektrolizery oraz ogniwa wodorowe. Jest to niezwykle
ciekawa i przysztosciowa technologia, o ktérej regularnie wspominamy w komentarzach, a ktorej rozwdj zostat
znaczgco przyspieszony przez wojne na Ukrainie. Inwestorzy pozytywnie postrzegajg caly segment czystych
technologii i jest to jedyny obszar na rynkach akcji, gdzie w tak trudnym otoczeniu makroekonomicznym
obserwujemy ekspansje mnoznikow wyceny. Mowigc inaczej, inwestorzy coraz wiecej ptacg za przyszly wzrost i

przyszte wyniki spotek, co jest charakterystyczne dla spotek z obszaréw, gdzie oddziatywujg globalne megatrendy.

W sierpniu lepiej od rynku, ale finalnie ,na ptasko” zachowywaly sie spotki z obszaru energii stonecznej
oraz zarzadzania zasobami wodnymi. Generalnie, na dodatni wynik zapracowato takze silne przewazenie funduszu
w matych i srednich spétkach (amerykanskich) i unikanie duzych spotek (w obu segmentach portfela), gdzie wydaje
sie, ze sg wieksze problemy z przerzucaniem wzrostu kosztow na klientédw, a mniejsi gracze majg wiekszg
elastycznos¢ w tym zakresie. Najwyzszg stope zwrotu w portfelu (ok. 43%) z kolei zanotowata spétka z norweskim
rodowodem i zajmujgca sie produkcjg baterii litowo-jonowych dla pojazdéw elektrycznych oraz w zastosowaniach
stacjonarnych. Jest to spétka na dosyé wczesnym etapie rozwoju, lecz wchodzaca w faze komercjalizacji i
generowania wynikéw, a kurs jej akcji zostat wsparty kilkoma informacjami o podpisanych umowach i
rekomendacjg kupna ze strony duzego banku inwestycyjnego. Z nowosci, do portfela dotozyliSmy spotke
produkujacg systemy tadowania pojazdéw elektrycznych, ktéra zaraportowata bardzo solidne i lepsze od

oczekiwan wyniki za Il kw.

Patrzac prospektywnie, naszym zdaniem wyceny naszych spoétek portfelowych nadal posiadajg potencjat
do zwyzek, oczywiscie jest on mocno zréznicowany, z uwagi na site raportowanych wynikéw, a to finalnie zawsze
determinuje poziom wycen. W krétkim terminie dostrzegamy wiekszg site w innowacyjnej czesci portfela, gdzie
wyceny nadal w duzym stopniu nie odbudowaty sie po poteznej przecenie z | potowy roku. W dtugim okresie
motorem napedowym wynikéw funduszu z pewnoscig pozostang spétki ekologiczne, ktérych w funduszu musi by¢

co najmniej 50% aktywow.

Podsumowujac, na koniec lipca fundusz byt zaangazowany w rynek akcji na poziomie ok. 99%, w
wiekszosci na amerykanskim rynku akcji i z podziatem miedzy spotki ekologiczne i innowacyjne w relacji 67% i
33%.

Pragniemy takze poinformowaé, ze 24 sierpnia Komisja Nadzoru Finansowego zaakceptowala
prospekt emisyjny certyfikatow inwestycyjnych funduszu, co jest bardzo pozytywna informacja, gdyz

otwiera droge do pozyskania nowych uczestnikéw i nowych emisji certyfikatow inwestycyjnych.




Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (29/07/2022)
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Zrédfo: Opracowanie wiasne.

NOTA PRAWNA

IE—E_I

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFl S.A. (,Towarzystwo”), a takze do
podmiotéw wspodipracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do
obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz 0soéb trzecich, w tym
publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody
Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrédet wiasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosSci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegaé




zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikow osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przyszto$ci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Ze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg
S$wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;j.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla
inwestorow oraz w siedzibie Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatoZzonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czeSci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i
zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych
podatkow, w szczegolnosci podatkow. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu
inwestyciji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771,
NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIZ.




