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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Dhuzny (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz IPOPEMA SHORT Equity,

—  Subfundusz IPOPEMA Akgji,

— Subfundusz IPOPEMA Oszczegdno$ciowy (poprzednia nazwa [IPOPEMA Gotéwkowy),

—  Subfundusz IPOPEMA Zréwnowazony (poprzednia nazwa IPOPEMA Makro Alokacji),

—  Subfundusz IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy (poprzednia nazwa IPOPEMA Matych i Srednich

Spotek),

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

— Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus (poprzednia nazwa IPOPEMA m-INDEKS),

— Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych,

— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 19 czerwca 2015 r.
Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostal przeprowadzony przez BDO spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z Siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ przez dokonywanie lokat srodkow gtownie w
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym emitowane przez przedsigbiorstwa
oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych i depozyty.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtowne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane ponizej),
Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé si¢ duza
zmiennoscig. Oferta Subfunduszu jest kierowana do dynamicznych inwestorow, szukajacych wysokich
zyskow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz
znaczne wahania cen. Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

Subfundusz IPOPEMA Dtluzny bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji
warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz IPOPEMA Dtuzny
bedzie inwestowal przede wszystkim w papiery dluzne, ktorych wzrost wartoSci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorgc pod wuwagg kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej.

Wzorcem shuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel 1 polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) do dnia 30.03.2017 r. byt portfel sktadajacy si¢ w 90% z indeksu
EFFAS 1-7 + 10% WIBID O/N. Od dnia 01.04.2017 r. do dnia 04.07.2017 byl portfel sktadajacy si¢ w 75
% z Treasury BondSpot Poland Index + 25% WIBID O/N. Od dnia
05.07.2017 r. jest portfel sktadajacy si¢ w 75 % z Treasury BondSpot Poland Index + 25% WIBID O/N.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a) Minimalne zaangazowanie w dhuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym
emitowane przez przedsigbiorstwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy
Dhuznych i depozyty w bankach krajowych, a takze dluzne papiery warto§ciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia - — nie mniej niz 50%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) do 30% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w dluzne papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez przedsigbiorstwa, w tym do 20% wartosci aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
emitowane przez przedsicbiorstwa, inne niz posiadajgce rating inwestycyjny lub emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez podmioty z tym ratingiem.

c) do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych

Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5d Statutu Funduszu, Subfundusz
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegdlnosci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - ha poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz.U. z 2018 r. poz. 1355) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 133
Statutu Funduszu.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikow lokat w warto$ci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien
roboczy warto§¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i
wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktére na dzien bilansowy wykazywatly
wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 31 grudnia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sa spelnione
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w
Statucie Funduszu.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga r6zni¢ si¢ migdzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokoscig minimalnych wplat,

c) wysokoscia i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaly jednostki uczestnictwa kategorii A, B
oraz C, ktore ro6znity si¢ wysokoS$ciag optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem.

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze
niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,8%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2,2%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,5%.
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w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
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I.  ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

202 546

97,55%

103 718

90,99%

Instrumenty pochodne

112

0,05%

262

0,23%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

196 439

202 658

97,60%

103 778

103 980

91,22%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
Azl bR Rodzaj sl Termin Warunki Wartos¢é w:glaur;(’::ny wywceedr:;%a Prggzeir;:oxv Y
DAL IR rynku NEER SR Ll D iAoy wyku oprocentowania | nominalna Lz nabycia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE Y emitenta ykupu P Y CzIo !
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 177 430 196 439 202 546 97,55%
Obligacje 177 430 196 439 202 546 97,55%

rynkt'l\"e”"towa”e na aktywnym 4100 16528 16 907 8,14%

SKARB PANSTWA Nienotowane SKARB PANSTWA o
REPUBLIKI CHORWACJI na aktywnym EE%%gEERG REPUBLIKI Chorwacja | 14-07-2020 6.6250 /"kgspfr'g 3759,70 1850 6968 7452 3,59%
7/14/2020 (XS0525827845) rynku CHORWACJI
SKARB PANSTWA Nienotowane q
RUMUNII 03/11/2029 na aktywnym g'é?\fégE:ERG EE?ATJBN'ITANSTWA Rumunia | 11-03-2029 (Zmienni'ﬁzgg:f; 4300,00 1300 5526 5470 2,63%
(XS1892141620) rynku
SKARB PANSTWA Nienotowane :
RUMUNII 03/11/2039 na aktywnym ggwczv gs’:ﬂ%?\lﬁANSTWA Rumunia | 11-03-2039 (Zmienn‘)‘;&ﬁ;’% 4300,00 950 4034 3985 1,92%
(XS1892127470) rynku
Aktywny rynek regulowany 173 330 179 911 185 639 89,41%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Staly
WS0922 (PLO000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 23-09-2022 ’ kupon) 1 000,00 28 000 31589 32278 15,55%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.7500% (Staly
120823 (PLO000105359) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-08-2023 ' kupon) 1 000,00 12 200 15 375 16 446 7,92%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Stat
DS0725 (PL0000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-07-2025 ’ °k Y 1 000,00 33 000 33497 35041 16,88%
regulowany | POLAND POLSKIEJ upon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-01-2026 (Zmienny'kupon) 1 000,00 26 400 26 032 26 207 12,62%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.5000% (Staly
DS0726 (PL0000108866) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-07-2026 ’ kupon) 1 000,00 5900 5630 5916 2,85%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,0000% (Staly
PS0421 (PLO000108916) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-04-2021 ’ kupon) 1 000,00 16 800 16 918 17 200 8,28%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7500% (Stat
PS0721 (PLO000109153) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-07-2021 ’ °k Y 1 000,00 30 29 30 0,02%
regulowany | POLAND POLSKIEJ upon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-07-2027 ’ kupon;’ 1 000,00 6100 5796 6068 2,92%
regulowany | POLAND POLSKIEJ
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Wartosé
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABI:E)I'I:GZUNZI;JE?I;:EI'QiACA ROdlfaj Nazwa rynku Emitent sigdrgjby Telr(min WEIILY - Waf‘°f'é Liczba wed;ugAceny wyge_ny’ na L;(dzialm;]
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w _ dzien aktywac
tys. bilansowy w ogotem
tys.
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.2500% (Staly
PS0422 (PL0000109492) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-04-2022 ’ kupon) 1 000,00 26 900 27 020 27 675 13,33%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
PS0123 (PL0000110151) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-01-2023 ! kupon))/ 1 000,00 18 000 18 025 18 778 9,04%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 177 430 196 439 202 546 97,55%
Lo > as Procentowy
AU LS s e Rodzaj rynku Nazwa rynku il Kr:mlz?\f;iby IS Liczba ‘::v:rz;or?;bv;ﬁfz:l\j/? v‘flvyacr:r)\?(cnv:i;fil;?’\ b
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ; aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty 2 : ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany 24 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- Aktywny rynek indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, FGBLH19, 2019.03.11 (-) regulowany EUREX EUREX Niemcy EURO-BUND 24 - - -
(Krétka) 10YR 6%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 4 485 000 : 112 0,05%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 4 485 000 - 112 0,05%
2,255,000.00
. EUR po kursie
(ngip’;";“d EUR/PLN, 2019.01.10 (- gl'(‘;',‘v?l;‘;"r‘;ap;nzs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 2 255 000 - 21 0,01%
4.3111000000
PLN
80,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.01.10 (-) Nienotowane na po kursie
(Krétka) ! aktywnym rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 80 000 - -1 -
4.2867000000
PLN
130,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.01.10 (-) Nienotowane na po kursie
(Krotka) ! aktywnym rynku NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 130 000 - -1 -
4.2972500000
PLN
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L - - Procentowy
AL DAL Ps il (e Rodzaj rynku Nazwa rynku iz Krgnsilz%;by I e Liczba ch:r:;o:;bvﬁ?;w v‘{l‘;acr;zicngzdzlil;?’l R
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy : aktywach

(wystawcy) tys. bilansowy w tys. i
ogoétem
2,020,000.00
. USD po kursie

(KFFO‘;L";’?M USD/PLN, 2019.01.10 () ’a\'l'(f;‘v‘\’lg;"r‘;a:‘;nzﬁ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 2020 000 ; 93 0,04%
3.8049200000
PLN

Suma: 4 485 024 - 112 0,05%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

WS0922 (PL0000102646) 23 402 11,27%
WZ0126 (PL0000108817) 993 0,48%
Forward USD/PLN, 2019.01.10 (-) 93 0,04%
Forward EUR/PLN, 2019.01.10 (-) 21 0,01%
Forward EUR/PLN, 2019.01.10 (-) -1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2019.01.10 (-) -1 0,00%
Suma: 24 507 11,80%

Tabele dodatkowe, kt6re nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 207 636 113 990
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 966 1386
2) Naleznosci 10 8 595
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 185 639 103 718
- dluzne papiery wartosciowe 185 639 103 718
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 021 291
- dluzne papiery wartosciowe 16 907 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 20978 17 211
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 186 658 96 779
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 176 698 93 329
1) Kapitat wptacony 341 028 150 792
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -164 330 -57 463
V. Dochody zatrzymane 6 468 3253
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3768 1902
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2700 1351
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3492 197
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 186 658 96 779
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1617 217,3700 876 334,132
Jednostka typu A 1143 943,7840 431 039,956
Jednostka typu B 434 189,5960 425 584,916
Jednostka typu C 39 083,9900 19 709,261
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 115,42 110,44
Jednostka typu A 115,77 110,89
Jednostka typu B 114,84 110,20
Jednostka typu C 111,56 105,59

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 5 699 3451
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 5 699 3450
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 1

1. Koszty funduszu/subfunduszu 3833 2208
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2232 1594
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 55 43
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 51 48
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 446 240
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 491 199
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 547 72
Pozostate 10 12

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 3833 2208

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1866 1243

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 644 3608
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1349 3545

- Z tytutu réznic kursowych -455 -472
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3295 63
- Z tytutu réznic kursowych 1447 -1417

VII. Wynik z operacji (V+-VI) (*) 6510 4851

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A 4,20 6,44
Jednostka typu B 3,47 4,82
Jednostka typu C 5,02 1,13

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych

wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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111, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego

96 779 93 184
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6510 4851
a) przychody z lokat netto 1866 1243
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1349 3545
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 39205 63
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 6510 4851
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw)
funduszu/subfunduszu (razem): ) ]
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 83 369 1256
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 188 591 45178
b? zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 105 222 46 434
kapitatu)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 89 879 3595
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu 186 658 96 779
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym 154 346 92536
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1345 611,9755 174 175,876
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 632 708,1475 280 600,982
Saldo zmian 712 903,8280 -106 425,106
Jednostka typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 313 586,2127 223 793,690
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 304 981,5324 148 253,680
Saldo zmian 8 604,6803 75 540,010
Jednostka typu C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 823,1543 19 577,130
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3448,4248 0,996
Saldo zmian 19 374,7295 19 576,134
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2119 939,1650 774 327,190
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 975 995,3810 343 287,234
Saldo zmian 1143 943,7840 431 039,956
Jednostka typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 928 237,3270 614 651,114
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 494 047,7310 189 066,199
Saldo zmian 434 189,5960 425 584,916
Jednostka typu C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 42 533,5680 19 710,414
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3449,5780 1,153
Saldo zmian 39 083,9900 19 709,261
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Jednostka typu A 110,89 105,15
Jednostka typu B 110,20 104,72
Jednostka typu C 105,59 99,14
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Jednostka typu A 115,77 110,89
Jednostka typu B 114,84 110,20
Jednostka typu C 111,56 105,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A 4,40% 5,46%
Jednostka typu B 4,21% 5,23%
Jednostka typu C 5,65% 6,51%
Wartosé Data Wartosé Data
wyceny wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Jednostka typu A

110,78 | 2018-02-08

104,35 | 2017-01-03

Jednostka typu B

110,07 | 2018-02-09

103,93 | 2017-01-03
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Jednostka typu C 105,61 | 2018-02-09 98,40 | 2017-01-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostka typu A 115,78 | 2018-12-21 110,95 | 2017-12-27
Jednostka typu B 114,85 | 2018-12-21 110,27 | 2017-12-27
Jednostka typu C 111,56 | 2018-12-31 105,66 | 2017-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A 115,77 | 2018-12-31 110,89 | 2017-12-31
Jednostka typu B 114,84 | 2018-12-31 110,20 | 2017-12-31
Jednostka typu C 111,56 | 2018-12-31 105,59 | 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow
funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 2,48% 2,39%
netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,45% 1,72%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje ) )
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,03% 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,29% 0,26%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

10.

11.

12.

13.

14.
15.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okres§lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoSci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia 1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
yjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
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16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkdéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 140 oraz art. 141 Statutu Funduszu.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku sprzedazy dhuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy
oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomi¢dzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdéznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto§¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s3 ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) warto$cia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) warto$¢ dluznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
0szacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

d) warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejéciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

e) warto$¢ depozytdw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

f) warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papier6w wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia 0Szacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierOw wartosciowych przy zobowiazaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
ro6znicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartoSciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych
1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2018, poz. 395) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 7 2007 r., poz. 1859).
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V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

VI. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrz¢dng zasad¢ wyceny sktadnikow
lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga
dokonywania ocen, estymacji i przyjecia zalozen, ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na form¢ prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatlowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i1 zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu / Funduszu dotycza
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku a
takze oceny czy w przypadku wystapienia papierow wartosciowych o charakterze dluznym wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu zaistniaty przestanki §wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Nota nr 2 Nalezno$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

8 595

Z tytutu zbytych lokat

8 595

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

20978

17 211

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

19 318

16 384

Z tytutu instrumentéw pochodnych

2

29

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1302

27

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

20

450

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

BANKOWYCH w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
finansowego finansowego
w tys. w tys.
1. Banki / waluty - 4 966 - 1386
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 1379 - 761
EUR 252 1084 118 490
USD 78 295 78 271
MBANK S.A. - 3587 - 625
EUR 1 6 - -
PLN 3 567 3567 622 622
UsD 4 14 1 3
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE o -  dzien o -  dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW ) Wartos¢ na d_2|en ) bllansowy w . Wartos¢ na d;len ; bllansovyy w
bilansowy w danej walucie walucie bilansowy w danej walucie walucie

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w tys.

sprawozdania
finansowego

w tys.

sprawozdania
finansowego

w tys. w tys.
I’I. Sreqnl w ol.m_e3|e sprawozdawczym poziom : 9547 : 2555
Srodkéw pienieznych (*)
EUR 1331 5698 174 738
PLN 3545 3545 1305 1305
UsD 81 304 135 512

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec biezacego oraz poprzedniego okresu

sprawozdawczego.
Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy | dzien bilansowy
w walucie w walucie

sprawozdania
finansowego w

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 966 1386
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 159 432 100 272
Dtuzne papiery wartosciowe 159 432 100 272
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7452 -
Dtuzne papiery wartosciowe 7452 -
Suma: 171 850 101 658

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pienigzne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy | dzien bilansowy
w walucie w walucie

sprawozdania
finansowego w

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 26 207 3446
Diuzne papiery wartosciowe 26 207 3446
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 9455 -
Dtuzne papiery wartosciowe 9455 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 35 662 3446

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy | dzien bilansowy
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA w walucie w walucie
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w finansowego w
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 207 636 113 990
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4 966 1386
Naleznosci 10 8 595
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 185 639 103 718
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 021 291
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 185 639 05 671
kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 185 639 95 671
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 185 639 95671

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 18 422 12 677
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1399 274
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 12 197
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 021 206
Zobowigzania 2 -

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY

19




Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartos¢ Bl ey ti;vt\;:::aa zapzzr;]riir;éci ey
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu el CRTETEE otwartej przysz!ych przyszliych podstawa (wygasniecia) Awykonama
g pozycji 2 strumieni strumieni h instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycji et | eienfesmal przysztych instrumentu e Ee
pienigzny plenigzny platnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Forward
2,255,000.00
Forward EUR/PLN Ograniczenie EUkF:rspig
' | Krétka | Forward ryzyka 21 2019-01-10 2019-01-10 2019-01-10
2019.01.10 (-) WeStYCYineao walutowym
yeyineg 4.3111000000
PLN
80,000.00
Forward EUR/PLN Ograniczenie EUkF:rspig
2019.01.10 (-) ' | Krotka | Forward ryzyka -1 2019-01-10 walutowym 2019-01-10 2019-01-10
inwestycyjnego 4.2867000000
PLN
130,000.00
Forward EURIPLN. | rotka | Forward ok e 1 2019-01-10 e 2019-01-10 | 2019-01-10
2019.01.10 (-) ia’wﬁst cvineao walutowym
yeyineg 4.2972500000
PLN
2,020,000.00
. . USD po
Ograniczenie ;
2019':8{"‘1"’(‘)“2_)‘5'3"3'-”’ Krotka | Forward ryzyka 93 2019-01-10 Walut';‘\j\;j:\'i 2019-01-10 | 2019-01-10
inwestycyjnego 3.8049200000
PLN
Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Futures
Futures na indeks Sprawne .
. . Kazdego
gietdowy EURO-BUND . zarzgdzanie } g ) N2 02
10YR 6%, FGBLH19, Krétka | Futures portfelem roboczcjgmﬁ 2019-03-11 2019-03-11
2019.03.11 (5 inwestycyjnym 9
2017-12-31
o f Kwota Termin .
NOTA-6 Typ Rodzaj o afEsh Wartos¢ ‘ga:z(;sgh Izer?z';;zh bedaca zapadalnosci WTE;T;?“a
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu " otwartej Ztrﬁmigni ztr{:mieni podstawa | (wygasniecia) ins?ltrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pozyc pozycji T przysztych | instrumentu s
pieniezny pieniezny ptatnosci | pochodnego P 9
Niewystandaryzowa
ne instrumenty
pochodne
Forward
Kontrakt Forward Ograniczenie
Waluta PLN FWD . -2 085 -2 085
EUR/PLN 2018-01-09 Krétka | Forward irr):\fv)(/eks?ycyjnego 85 000,00 2018-01-09 000,00 2018-01-09 2018-01-09
(@]
Kontrakt Forward . )
Ograniczenie
Waluta PLN FWD 1294 1294
EUR/PLN 2018-01-09 Dtuga Forward irr):\i/):gks?ycyjnego -29 84123 2018-01-09 841.23 2018-01-09 2018-01-09
()
Kontrakt Forward Ograniczenie
Waluta PLN FWD . -1 325 -1325
USD/PLN 2018-01-09 Krotka | Forward {r{\fv)/eftlycyjnego 86 000,00 2018-01-09 000,00 2018-01-09 2018-01-09
()
Kontrakt Forward Ograniczenie
Waluta PLN FWD . -2 186 -2 186
USD/PLN 2018-01-09 Krotka | Forward {r{\fv)/eftlycyjnego 120 000,00 2018-01-09 000,00 2018-01-09 2018-01-09
()
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZgglngg:-IJE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO 2018-12-31 2017-12-31
|. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 19 318 16 384
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 19 318 16 384
lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych ) )
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych ) )
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
N7 b WIALUTOUI STRUSTURA bilansowy w danej waluciz bilansowy w danej Walucig
POZYCJI BILANSU " 5 X .
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 207 636 - 113 990
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4 966 - 1386
EUR 253 1090 118 490
PLN 3 567 3 567 622 622
UsD 82 309 79 274
2) Naleznosci - 10 - 8 595
PLN 10 10 8595 8595
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu ) ) ) )
jv)srnl?dnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, } 185 639 ) 103 718
PLN 185 639 185 639 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 185 639 - -
EUR - - 824 3438
PLN 185 639 185 639 88 083 88 083
USD - - 3504 12 197
5) Sktadniki ngat nienotowane na aktywnym : 17 021 ) 201
rynku, w tym:
EUR 2204 9 476 20 85
UsSD 2007 7 545 59 206
- dtuzne papiery warto$ciowe - 16 907 - -
EUR 2199 9 455 - -
USD 1982 7 452 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 20978 - 17 211
EUR - 2 7 29
PLN 20 976 20 976 17 182 17 182

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne n - Dodatnie Dodatnie Ujemne n -
NOTA-9 Il. DODATNIE | réznice réznice réznice Uljeiiie e réznice réznice réznice Ulfetiie e
UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe niezl:gglsig\cljvvsane kursowe kursowe kursowe niezlig:ig‘tl)vve\}/ane
KURSOWE W PRZEKROJU | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane " zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane e
LOKAT w walucie w walucie w walucie A w walucie w walucie w walucie 5
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania spra\x[v?jgama sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania spra\)/vv?;gama
w tys. w tys. w tys. | w tys. w tys. w tys. |
Diuzne papiery warto$ciowe 5 1467 -460 -20 - - -472 -1417
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
UsD 3,7597 UsD 3,4813 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | zrealizc‘)’\\/,vzmzsf) zysku n\i/g:gzjltiz((s)ev?nik)o zrealizc‘)'\\/,v:lrrtlzs‘(:) zysku n\ilgirrgaslltiz(zev?neek)o

NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z g0 zy 9 g0 zy 9

(straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

TYTULU LOKAT = p

w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1543 3090 1349 1448
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 194 205 2196 1385

rynku

Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - R
Suma: 1349 3295 3545 63

Wyplacone dochody funduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-

od 2017-01-01 do 2017-

12-31 12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2022 1177
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 210 417
Suma: 2232 1594
Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 186 658 96 779 93 184
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ) : :
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostka typu A 115,77 110,89 105,15
Jednostka typu B 114,84 110,20 104,72
Jednostka typu C 111,56 105,59 99,14
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA DLUZNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie  wystapily  znaczace  zdarzenia  dotyczace lat  ubieglych, ktore nalezalo  ujac
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapilty znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglgdnione
w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3.  Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnos$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta
kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposob wptynagé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signature Not Verified

L_rl‘
Dokument podpisany przez BAB’?‘ £ OMIEJ POLEWCZYK
Data: 2019.04.12 15:27:01 CEST

Barttomiej Polewczyk
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Verifie SignaIur,E)Slp Verified
el Dokument podpisgfly przez
\l?vc:tglrinﬁesnkti podpisany pfzez Jarostaw e S A
Data: 2019.04.12 17:40:12 CEST Data: 2019.04(13 17:45:34
CEST
Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified /> o
) Signature Not Veﬂfleir
Dokument podpisany pfzez Pawet Sujecki bl -
Data: 2019.04.12 16736:02 CEST Dokument podplsafy brzez EmiliaGuz
Pawet Sujecki Emilia Guz
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 roku
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Eskpozycje AFI i dzwigni¢ finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 i metoda
zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktoére sa ujawnione w sprawozdaniu finansowym
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art.
109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,,Rozporzadzenie 231/2013”)

I. Udzial procentowy aktywdéw, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwiazku z ich nieptynnoscia.

II. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia

W 2018 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
plynnoscia.

I11. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang w
jego statucie a takze poprzez zestaw limitdw ustalonych przez Zespot ds. Ryzyka, odrebnie dla kazdego z
badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Ponadto do okre$lania profilu ryzyka specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
wykorzystywany jest, publikowany w KIID, wskaznik SRRI. Metoda kalkulacji tego wskaznika opiera si¢
na zmiennosci historycznych stop zwrotu. Wskaznik ten prezentowany jest w skali numerycznej od 1 do 7,
w ten sposob, ze wartos¢ wskaznika funduszu o najnizszej zmiennosci wynosi 1 a warto§¢ wskaznika
funduszu o najwyzszej zmiennos$ci (najbardziej ryzykownego) wynosi 7.

Aktualny profil ryzyka subfunduszu IPOPEMA Dhuzny wedhig wskaznika SRRI wynosi 3 i nie ulegat
zmianie w okresie sprawozdawczym.

IV. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje si¢ wyodrebniona komorka
organizacyjna (Zesp6t ds. Ryzyka), do zadan ktorej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta
podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zespol ds. Ryzyka zajmuje si¢ statym monitorowaniem ryzyk, w
tym ustalaniem odpowiednich limitoéw. Komoérka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii
zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradcza na
rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Zespolu ds. Ryzyka regularnie uczestnicza w
komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Zesp6t ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar
ryzyka odbywa si¢ za pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane s3
odpowiednie raporty.
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Zesp6l ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkoéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktore obliczane s3 zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako stosunek miedzy ekspozycja AFI a wartoScig netto jego
aktywow.

IV. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W celu ograniczenia ryzyka podejmowanego na funduszach, w okresie sprawozdawczym maksymalny
limit dzwigni finansowej Funduszu zostat zaw¢zony do wysokosci 200%.

VI. Laczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 123,99%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 123,15%.
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