STATUT
LUMEN PROFIT 33 FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

ROZDZIAL . POSTANOWIENIA OGOLNE
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Art. 1 Nazwa, rodzaj, czas trwania

Fundusz jest osoba prawng iprowadzi dziatalnos¢ pod nazwa LUMEN Profit 33
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej w tresci Statutu:
,Fundusz”). Zamiast oznaczenia ,,Fundusz Inwestycyjny Zamknic¢ty” Fundusz moze

uzywa¢ w nazwie skrotu ,,FIZAN”.--- e
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych,
utworzonym i dziatajacym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz niniejszym Statutem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. e
Zgodnie z Ustawa, Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do

rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.----
Fundusz jest funduszem zamknietym emitujacym wylacznie certyfikaty inwestycyjne w
sposob niestanowigcy oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, ktora nie
wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia
2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 o0s6b bedacych inwestorami
kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, oraz ktore nie beda
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego
Systemu 0brotu.. ------=--=m-mmmmm o

Art. 2 Definicje i skréty

Uzyte w Statucie definicje majg nastgpujgce znaczenie: ------=-=-=============so-mococococ---

Art., ust., pkt., lit. oznacza odpowiednio numer artykutu, ustepu, punktu lub litery
niniejszego Statutu, chyba ze wskazany zostat bezposrednio akt
normatywny, do ktorego tresci odnosi si¢ podany artykut, ustep

Jub NUMET; ==mm e e e
Aktywa oznaczaja mienie Funduszu obejmujace srodki pieni¢zne, prawa
nabyte oraz pozytki ztych praw, wtym ztytulu wplat
UczeStnIKOW; =======m oo e e o
Aktywa Plynne oznaczaja Aktywa ulokowane w kategori¢ aktywow okreslone w
Art. 21 ust. 1 pkt 4) i ust. 2 oraz $rodki pieni¢zne Funduszu; -----
Certyfikaty oznaczaja emitowane przez Fundusz Papiery Warto$ciowe
Inwestycyjne, bedace certyfikatami inwestycyjnymi; -------==-========--=-nmmnmo--
Certyfikaty
Depozytariusz oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul.

Senatorska 18, 00-950 Warszawa, ktora na podstawie umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przechowuje
Aktywa, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow oraz wykonuje
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Depozyty

Dystrybutor

Dzien Roboczy

Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

Ewidencja
Uczestnikow

Fundusz

Inwestor

Komisja

inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie; --------------------
oznacza depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, bedace przedmiotem umoéw zawartych przez
FUNdusz, -------=--=-m oo
oznacza firme¢ inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy
dziatalnos$¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi lub krajowy oddzial instytucji
kredytowej, uprawnione do wykonywania dziatalnosci w
zakresie oferowania instrumentow finansowych, ktory na
podstawie odrgbnej umowy dystrybucyjnej zawartej z
Towarzystwem posredniczy w przyjmowaniu zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne oraz przyjmuje inne oswiadczenia
woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu; e

oznacza kazdy dzien, od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej; -
oznacza dzien wyceny Aktywow, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu 1 Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny, ustalony zgodnie z Art. 29 ust. 2; ------
oznacza okreslony w Art. 18 ust. 1 Dzien Wyceny, w ktorym
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych; ------
oznacza elektroniczng ewidencj¢ danych  dotyczacych
Uczestnikow, w rozumieniu art. 123 Ustawy w brzmieniu
obowigzujacym przed dniem 1 lipca 2019 r.;--------==-===-==-----
oznacza LUMEN Profit 33 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych;-------

oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej,
zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, do ktorej zostata
skierowana propozycja nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych; -
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego; -------==-=============----

Optata Dystrybucyjna oznacza oplate pobierang z tytulu zapisow na Certyfikaty

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Rynek Aktywny

Spotka, Spotki

Inwestycyjne, o ktérej mowa w Art. 14 ust. 1; ---------------------
oznacza jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy
inwestycyjnych  prowadzony przez Sad Okregowy w
WaAISZAWIE; =====mmmmmm e m o e e oo e e e e e
oznacza rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: ---------

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg
jednorodne, ----------- T L e EEEEE PR T R
b) zazwyczaj wkazdym czasie wystepujg zainteresowani
nabywcy i Sprzedawcy, --------=--=-=-====-m-mmmmmm oo
C) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci; ----------------

oznacza spotki utworzone zgodnie z prawem polskim lub
prawem obcym, ktorych papiery wartosciowe lub udziaty
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Statut
Towarzystwo

Papiery Warto$ciowe

Przedsigwzigcie
Deweloperskie
Uczestnik

Ustawa

Ustawa
Deweloperska

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Wartos¢ Aktywow
Netto; WAN
Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat
Inwestycyjny;
WANCI

Warunki Emisji

Waluty

stanowig lub mogg stanowi¢ Aktywa;--------------=------------m--—-
oznacza niniejszy statut FUNdUSZU; --------=-======mmmmmmmmmmmmeean
oznacza IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Prozna 9, 00-107
Warszawa;

oznaczaja Papiery WartoSciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem
instrumentow pochodnych; -------=---==-mmmomm oo
oznacza przedsiewziecie deweloperskie w rozumieniu art. 3 pkt
6 Ustawy Deweloperskiej;
oznacza podmiot bedacy posiadaczem rachunku papieréw
Certyfikaty
Inwestycyjne, albo bgdacy osoba uprawniong z certyfikatow
inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji na
Rachunku Papierow WartoSciowych lub na Rachunku
Zbiorczym, a w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r wpisany do
Ewidencji Uczestnikow, jako posiadacz co najmniej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego;

warto$ciowych, na ktorym zapisane zostaly

oznacza ustawe¢ zdnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95); ----
oznacza ustawe z dnia 16 wrzesnia 2011 roku o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego
(Dz.U. z 2017 r., poz. 1468 t.j. z pdzn. Zm.); -----=--=-========-==---
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 89);

funduszami

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. z 2019 1. poz. 623 z p6zn. zm.); ---------=--------

oznacza warto§¢ AktywOw pomniejszong o0 zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny; -
oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong
przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych istniejacych w danym
Dniu Wyceny;
oznaczaja szczegotowe warunki i zasady emisji przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii; ------------==--=---------
0znaczajg: ----------- -
a)  waluty innych panstw (waluty obce),
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Wykupowa Stopa
Zwrotu

Agent Emisji

D) BUIO. === e o e
oznacza stopg zwrotu wynoszaca 7% (stownie: siedem procent)
rocznie z ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
ktéra bedzie liczona od dnia wydania Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A, a w przypadku przeprowadzenia emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, rowniez stope zwrotu
wynoszaca 7% (stownie: siedem procent) rocznie z ceny
emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, ktora bedzie
liczona od dnia wydania Certyfikatow Inwestycyjnych serii A;
W  odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii D
Wykupowa Stopa Zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszaca 7%
(stownie: siedem procent) rocznie z ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, ktéra bedzie liczona od
dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii  D;
Wykupowa Stopa Zwrotu rozumiana bedzie jako nominalna
stopa zwrotu bez uwzglednienia obcigzen podatkowych, ktore
obcigzaja  Uczestnikow  przy  wykupie  Certyfikatow
INWESLYCYJNYCH; =--mmmm e m e oo
oznacza podmiot wykonujacy funkcje agenta emisji na
podstawie umowy okreslonej w art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zawartej z Funduszem;
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Ewidencja Oséb
Uprawnionych
Imienne Swiadectwa
Depozytowe

KDPW

Posrednik wykupu

Rachunek Papieréw
Warto$ciowych

Rachunek Zbiorczy

oznacza ewidencje¢, o ktdrej mowa w art. 7a ust. 4 pkt. 4 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi;

rozumie si¢ przez to imienne $wiadectwo depozytowe w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub dokument wskazany w art. 10 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami  Finansowymi, wystawiony przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka
Akcyjna;

oznacza  podmiot  prowadzacy  Rachunek  Papierow
Warto$ciowych, lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisane s3
nalezace do Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor
Emisji, w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych
zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji;

rozumie si¢ przez to rachunek papieréw warto§ciowych
Uczestnika, na ktérym zgodnie z dyspozycja Uczestnika
zapisane zostaly Certyfikaty Inwestycyjne, w rozumieniu
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

rozumie si¢ przez to rachunek zbiorczy, na ktérym zgodnie z
dyspozycja  Uczestnika  zapisane  zostaly  Certyfikaty
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Inwestycyjne, w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi;

Rejestr Sponsora oznacza prowadzony przez Sponsora Emisji rachunek na ktorym

Emisji zapisane s3 Certyfikaty Uczestnikéw, co do ktorych nie zostato
zlozone  zadanie  zapisania na  Rachunku  Papierow
Warto$ciowych badz na Rachunku Zbiorczym,;

Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1129 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Sponsor Emisji oznacza firme¢ inwestycyjng bgdaca bezposrednim uczestnikiem

KDPW, z ktorag Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest rejestr osob, ktore
nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezacym do
nich Rachunku papieréw warto$ciowych;

Oferta Publiczna oznacza ofert¢ publiczng papierow wartosciowych, o ktorej
mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

Odestanie w niniejszym Statucie do dokumentow 1 aktow prawnych nalezy

interpretowa¢ jako odestania do tych dokumentow 1 aktow prawnych =z

uwzglednieniem ich ewentualnych zmian 1 uzupetnien.---------- mmmmemmmemeeeeees

3. Rok kalendarzowy w niniejszym Statucie oznacza okres czasu liczacy 365 (stownie:
trzysta sze$¢dziesiat pi¢¢) dni w przypadku roku kalendarzowego nieprzestepnego lub
366 (stownie: trzysta szeSédziesigt sze$¢) dni w przypadku roku kalendarzowego
PrZEStEPNEZO. ============ === === mm o oo - ---
ROZDZIAL 1I. ORGANY FUNDUSZU

Ao bdE

Art. 3 Organy Funduszu

Organem Funduszu jest Towarzystwo i Rada Inwestorow.
/skreslony/
/skreslony/
/skres§lony/

Art. 4 Towarzystwo, Sposob reprezentacji Funduszu

Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest: ul. Prozna 9, 00-107
Warszawa Zgodnie z art. 5 Ustawy, siedziba i adres Towarzystwa jest jednocze$nie
siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi. ----- e e
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspoldziatanie

dwoch cztonkéw zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa
facznie z jednym z prokurentéw tacznych. Towarzystwo jest uprawnione do
ustanowienia pelnomocnikoéw, ktorzy beda umocowani do reprezentowania Funduszu.



Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow zgodnie z postanowieniami
UStaWy | STAULU. ==-mmmmm e oo e oo o e
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie

zarzadzania Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnos$ci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Powierzenie wykonywania
niektorych obowigzkdéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Rada Nadzorcza Towarzystwa dokonuje wyboru bieglego rewidenta do badania oraz

przegladu sprawozdan finansowych Funduszu. mmmmmmmmmmmmmmoeee- --------
Art. 5 Rada Inwestorow
W Funduszu dziata Rada Inwestorow. e

Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5%
(stownie: pi¢¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit
pisemng zgod¢ na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat w Ewidencji Uczestnikow
blokady Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. w
liczbie stanowigcej ponad 5% (stownie: pig¢ procent) ogélnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych. W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1
lipca 2019 r., Uczestnik zobowigzany jest zataczy¢ do pisemnej zgody na udzial w
Radzie Inwestorow Imienne Swiadectwo Depozytowe, potwierdzajace blokade
Certyfikatow Inwestycyjnych w Rejestrze Sponsra Emisji lub na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety
blokadg daje prawo do jednego glosu w Radzie Inwestorow. --------=--==-=--eeuun-

Uczestnik, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow zawiadamia 0 tym
Towarzystwo w formie pisemnej, przekazujac jednoczesnie dokument zawierajacy
oswiadczenie o wyrazeniu zgody na udzial w Radzie Inwestoréw oraz pisemny wniosek
o dokonanie blokady Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1
lipca 2019 r. zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu. W przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r., Uczestnik zobowigzany jest
zalaczyé do pisemnego zamiaru udzialu w Radzie Inwestorow Imienne Swiadectwo
Depozytowe, potwierdzajace blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w Rejestrze
Sponsora Emisji lub na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni
warunki, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykulu. Rada Inwestoréw zawiesza
dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestorow spetnia
warunki, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, i wznawia dziatalnos¢, gdy co
najmniej trzech Uczestnikow spelni warunki, o ktéorych mowa w ust. 2. Fundusz
powiadomi cztonkow Rady Inwestorow o zawieszeniu jej dziatalnosci. --------------------
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez czlonka Rady
Inwestoréw rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktorej mowa w ust. 2
niniejszego artykutu. ----------------------—- s -
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16.

Na pierwszym posiedzeniu zwolywanym przez Towarzystwo Rada Inwestorow
uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw oraz wybiera przewodniczacego Rady
Inwestoréw sposréd swoich cztonkow. --- e
Posiedzenia Rady Inwestorow odbywaja si¢ pod adresem siedziby Funduszu. ------------
Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwota¢ kazdy czlonek Rady Inwestorow lub

Towarzystwo. Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udzial co
najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestorow. Uchwaty Rady Inwestoréw podejmowane
sg na posiedzeniach. Uchwaty Rady Inwestorow, z zastrzezeniem ust. 9 niniejszego
artykulu, zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow oraz pod warunkiem, ze co
najmniej trzech czlonkow Rady Inwestorow brato udzial w gtosowaniu nad podjeciem
uchwaty. W przypadku rownej liczby glosoéw oddanych za 1 przeciw (lacznie z gtosami
wstrzymujacymi si¢), rozstrzygajacy jest glos przewodniczacego Rady Inwestoroéw. ----
Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych. ----
Rada Inwestorow wyraza zgod¢ na zastaw Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérym
mowa W Art. 15 ust. 11, ---------mmmmmmee oo mmmmmmmmmmmemeeeee

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki

inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czlonkowie
Rady Inwestorow moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien
od Towarzystwa. ----- e e

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,

polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow
wzywa Towarzystwo do niezwltocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o
nich Komisjg. =====mmmmmmmm e e oo e
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego glosu w Radzie
INWeStOrOW.  ====mmmmmmmm e oo oo

Uprawnienia 1 obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik
WY K ONUJ . == mmmm e m o o oo e e e oo
osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow
bedacych osobami fizycznymi, ------------ R

przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego
petnomocnika - w przypadku Uczestnikow niebgdacych osobami fizycznymi. ------------
Cztonkowie Rady Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkdw niebedacych osobami fizycznymi w Radzie Inwestorow, a
takze pelnomocnicy cztonkéw Rady Inwestoréw zobowigzani sa do zachowania w
tajemnicy informacji stanowigcych tajemnice zawodowa w rozumieniu art. 280 ust. 1
Ustawy, o ktérych dowiedzieli si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z
wyjatkiem przypadkéw gdy na ujawnienie tych informacji zezwalajg przepisy prawa. --

Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu pelnionej funkcji. -

ROZDZIAL TII. DEPOZYTARIUSZ
Art. 6 Depozytariusz

1.

Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firmg mBank Spétka Akcyjna. ---



4.
ROZ

Depozytariusz ma siedzib¢ w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Obowigzki Depozytariusza okresla Ustawa oraz umowa 0 wykonywanie funkcji

depozytariusza. ----- - e

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow. ------------
DZIAL 1V. CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Art. 7 Postanowienia ogolne

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami warto§ciowymi
imiennymi. ---------------- e R EE R
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie maja formy dokumentu. --------
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu powstaja z chwilg dokonania wpisu
w Ewidencji Uczestnikow i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencji Uczestnikow
jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego, a dla Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2019 r. prawa z Certyfikatow
Inwestycyjnych powstaja z chwila dokonania zapisu w Ewidencji Oso6b Uprawnionych
prowadzonej przez Agenta Emisji 1 przystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencji
jako osoby uprawnione z tych papierow warto§Ciowych.-------=-=====-==mmmmmmmmmmmmmo-
Certyfikaty Inwestycyjne sa niepodzielne i1 nie moga wystgpowaé w czesciach
WamKOWYCh, ====mmmmm e m oo
/skreslony/

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane poczawszy od dnia 1 lipca 2019 r. podlegaja
dematerializacji i zarejestrowaniu w KDPW.

Art. 8 Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

W ramach pierwszej emisji zbierane sa zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. ------
W ramach pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz wyemituje nie mniej
niz 10.000 (stownie: dziesiec tysigcy) 1 nie wiecej niz 500.000 (stownie: piecset tysigcy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. -------- mm e em oo
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji wynosi 100 zt
(stownie: sto ztotych). =====nm=mmmmmmmm oo
Minimalna oraz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji serii A, na
ktora moze zosta¢ ztozony zapis, zostanie wskazana w Warunkach Emisji. ----------------
Laczna wysokos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze by¢ nizsza niz
1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) i wyzsza niz 50.000.000 zt (stownie:
pigcdziesigt miliondw ztotych). ------------ = e e e e e e e
Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda osoby,
0 ktorych mowa w Art. 16 ust. 1, do ktorych Towarzystwo lub Dystrybutorzy skieruja
imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. ----=---========mmmnmmu-

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nastgpi poprzez proponowanie nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A skierowane, bez posrednictwa srodkéw masowego
przekazu, do podmiotu wskazanego w ust. 6, co nie bgdzie miato charakteru oferty
publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. -----------------m-mmmmmemmmmm-

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A dochodzi do skutku, jezeli w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zostaly dokonane wplaty na Certyfikaty




Inwestycyjne serii A, co najmniej w minimalnej wysokosci okre§lonej w ust. 5
niniejszego artykulu w terminie okreslonym w Warunkach Emisji. ----------=-====-==--=---
Art. 8a Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B
W ramach drugiej emisji zbierane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B. ---------
W ramach drugiej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz wyemituje nie mniej
niz 2.500 (stownie: dwa tysigce pigCset) i nie wigcej niz 125.000 (stownie: sto
dwadziescia pie¢ tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B. -------------------emeemeee
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych emisji serii B nie moze by¢ nizsza niz
WANCI wedlug wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne emisji serii B.-----------
Minimalna oraz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji serii B, na
ktora moze zosta¢ ztozony zapis, zostanie wskazana w Warunkach Emisji. ----------------
Laczna wysokos$¢ wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nie moze by¢ nizsza niz
250.000 zt (stownie: dwiescie pigcdziesiat tysiecy ztotych) i wyzsza niz 12.500.000 zt
(stownie: dwanascie milionéw pigcset tysiecy ztotych). --------=-==-mmmmmmmmmmmmm oo
Podmiotem uprawnionym do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne emisji serii
B bedzie wytacznie Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej, adres: ul. Partyzantow
49, 43-300 Bielsko-Biata (KRS: 0000275523), do ktorej Towarzystwo skieruje imienng
propozycje nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B. ---- oo

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nastapi poprzez proponowanie nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B skierowane, bez posrednictwa srodkow masowego
przekazu, do podmiotu wskazanego w ust. 6, co nie bgdzie miato charakteru oferty
publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. ------=-==-====mmmmmmmmmmmm oo
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B moze by¢ przeprowadzona jednoczesnie
z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C. ==========mmmmmmmm oo oo
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B dochodzi do skutku, jezeli w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zostaly dokonane wplaty na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B, co najmniej w minimalnej wysokosci okre§lonej w ust. 5
niniejszego artykulu w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, a w przypadku
przeprowadzania emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B jednoczes$nie z emisjg

Certyfikatow Inwestycyjnych serii C réwniez jezeli w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii C zostaty dokonane wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii C, co

najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej w Art. 8b ust. 5 w terminie okreslonym

W Warunkach Emisji. —-------mmmmm oo oo e
Art. 8b Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C

W ramach trzeciej emisji zbierane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C. --------

W ramach trzeciej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Fundusz wyemituje liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych wskazang w Warunkach Emisji, przy czym bedzie to nie
mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C -------------
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych emisji serii C nie moze by¢ nizsza niz
WANCI wedlug wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne emisji serii C.-----------
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Minimalna oraz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji serii C, na
ktérg moze zosta¢ ztozony zapis, zostanie wskazana w Warunkach Emisji. ----------------
Laczna wysokos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii C nie moze by¢ nizsza niz
500.000 zt (stownie: piecset tysiecy zlotych). --------mm--mmmmmmmm oo
Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedg osoby,
0 ktorych mowa w Art. 16 ust. 1, do ktorych Towarzystwo lub Dystrybutorzy skieruja
imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych serii C. -------==-=====mmnmmnmn--
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nastgpi poprzez proponowanie nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C skierowane, bez posrednictwa srodkéw masowego
przekazu, do takiej liczby osdb, ktéra nie spowoduje uznania proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C za oferte publiczng w rozumieniu Ustawy
o0 Ofercie Publicznej. --------------=-mmemnemmm- Gt e R PR PR e
Emisja Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii C moze by¢ przeprowadzona jednoczes$nie
Z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B. --------------==-mmmoneee- e
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C dochodzi do skutku, jezeli w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zostaly dokonane wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne serii C, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 5
niniejszego artykulu w terminie okreslonym w Warunkach Emisji. ------------=--=---------

Art. 8c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D

1. W ramach czwartej emisji zbierane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D. --------

2.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D
nie moze by¢ nizsza niz 10.009.125,00 zt (stownie: dziesig¢ milionéw dziewieé tysiecy
sto dwadziescia pig¢ 00/100 ) oraz wyzsza niz 27.000.043,65 zt (stownie: dwadziesécia
siedem milionow czterdziesci trzy 65/100). Przedmiotem zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji bedzie nie mniej niz 87.500 i nie wigce] niz
236.035Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych emisji serii D nie moze by¢ nizsza niz
WANCI wedlug wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne emisji serii D.-----------
Minimalna oraz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji serii D, na
ktérag moze zosta¢ ztozony zapis, zostanie wskazana w Warunkach Emisji. ----------------
Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedg osoby,
0 ktorych mowa w Art. 16 ust. 1, do ktorych Towarzystwo lub Dystrybutorzy skieruja
imienng propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych serii D. Osobom fizycznym
moga zosta¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii D, jezeli dokonaja
jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o wartosci nie mniejszej niz wskazana
w ust. 3, jednakze nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000 euro. Rownowarto$¢ w
ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia Warunkéw Emisji
dotyczacych Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.--------------------om---

Certyfikaty Inwestycyjne serii D sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z
obowiazkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust.
4 lit. b. Rozporzadzenia 2017/1129 lub memorandum informacyjnego zgodnie z
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przepisami rozdzialu 2 Ustawy o ofercie albo udostgpnienia memorandum
informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie i1 ktére nie
podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nastapi
poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 150, imiennie wskazanych
0s0b, bez wykorzystania §rodkow masowego przekazu. ------------=--=---mmmmmmmmmmmem oo
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D dochodzi do skutku, jezeli w ramach
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zostaly dokonane wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 5

niniejszego artykutu w terminie okreslonym w Warunkach Emisji. -------------------------
Certyfikaty Inwestycyjne serii D podlegaja dematerializacji, zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie.

Art. 9 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

Oprocz pigciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okreslonych w Art. 8, Art. 8a-8c oraz w
Art. 10 ust. 2, Fundusz moze przeprowadzaé kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych,
przy czym bedzie to wymagalo zmian Statutu zgodnie z art. 129 Ustawy. ------------------------

1)

2)

Art. 10  Uprawnienia i obowiazki zwiazane z Certyfikatami Inwestycyjnymi,

emisja Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1

Certyfikaty Inwestycyjne serii B i Certyfikat Inwestycyjny serii B1 sa Certyfikatami
Inwestycyjnymi  podporzadkowanymi  Certyfikatom Inwestycyjnym  serii A,
Certyfikatom Inwestycyjnym serii C i Certyfikatom Inwestycyjnym serii D, w ten
SPOSOb, Zg: =======ssmmmeemeeeeeeee oo

Z zastrzezeniem Art. 18 ust. 16 zd. drugie, Certyfikaty Inwestycyjne serii B i Certyfikat
Inwestycyjny serii B1 moga by¢ wykupione przez Fundusz wytacznie po wykupieniu
przez Fundusz wszystkich wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, na
zasadach okreslonych w Art. 18; -------mm-mmmmmmmm oo

w przypadku likwidacji Funduszu, wyptata przez Fundusz uzyskanych w wyniku
czynno$ci likwidacyjnych sSrodkow pienigeznych z tytulu umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B i Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1 nastapi po wyptatach z
tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Certyfikatow Inwestycyjnych

serii C oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii D. =-----=-=m-mmmmmmmm oo

Fundusz w przypadku okreslonym w ust. 3 niniejszego artykutu przeprowadzi emisje
Certyfikatu Inwestycyjnego serii Bl, ktéra to emisja bedzie przeprowadzana bez
wzgledu na uprzednie przeprowadzenie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C lub
KolejnyCh. ==-mmmm e e e

3. Emisja Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1 zostanie przeprowadzona, jezeli w terminie

do 24 marca 2020 roku (w przypadku nieziszczenia si¢ Warunku Rezygnacji z Pierwszego
Wykupu, o ktorym mowa w Art. 18 ust. 6) bgdz w terminie do 21 marca 2022 roku (w
przypadku ziszczenia si¢ Warunku Rezygnacji z Pierwszego Wykupu, o ktorym mowa w
Art. 18 ust. 6), co najmniej jeden ze sktadnikow lokat Funduszu zwigzanych z
Przedsiewzigciami Deweloperskimi, ktore nabedzie Fundusz od podmiotéw z grupy
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2)

1)
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kapitatowej podmiotu, o ktorym mowa w Art. 8a ust. 6, tj. Murapol S.A., nie zostanie w
pelni zaspokojony lub nie zostanie skutecznie zbyty Murapol S.A. lub innemu
podmiotowi z grupy kapitalowej Murapol S.A., w tym w wyniku realizacji opcji
sprzedazy: ------------ e
wierzytelnosci; ----------- -- e
obligacji; ----------------- e e -
W przypadku o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu Fundusz wyemituje 1
(stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny serii Bl, ktérego cena emisyjna ustalona
zostanie jako Suma KWot: -------m-mmmmm oo oo
wierzytelnosci, ktore nie zostaty w petni zaspokojone (W catosci w przypadku, gdy cata

wierzytelnos$¢ nie zostata zaspokojona lub w cze$ci niezaspokojonej w przypadku, gdy
tylko cze$¢ wierzytelnosSci zostala zaspokojona) lub nie zostaly skutecznie zbyte
Murapol S.A. w wyniku realizacji opcji sprzedazy wierzytelnosci; oraz --------------------
Swiadczenia z obligacji, ktore nie zostaly w peilni wyplacone obligatariuszowi
(w calosci w przypadku, gdy calo$¢ swiadczen nie zostata wyplacona lub w czgsci
niewyptaconej w przypadku, gdy tylko cze$¢ swiadczen z obligacji zostata wyptacona)
lub ceny sprzedazy obligacji, ktore nie zostaty skutecznie zbyte Murapol S.A. w wyniku
realizacji opcji sprzedazy obligacji, -----=--==-=======mmmmmmm o
z tym zastrzezeniem, ze cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii Bl tak
obliczona nie moze by¢ nizsza niz WANCI wedlug wyceny dokonanej na 7 (stownie:

siedem) dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikat
Inwestycyjny serii B1. Emisja Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1 dochodzi do skutku,
jezeli w ramach emisji Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1 zostaty dokonane wptaty na
Certyfikat Inwestycyjny serii B1 w kwocie nie nizszej niz 100 zt (stownie: sto ztotych).
Uprawniong 1 zobowigzang do zlozenia zapisu na Certyfikat Inwestycyjny serii Bl
bedzie wylacznie spotka Murapol S.A. zsiedzibg w Bielsku-Biatej, adres: ul.
Partyzantow 49, 43-300 Bielsko-Biata (KRS: 0000275523), do ktorej Towarzystwo
bedzie zobowigzane skierowac imienng propozycje nabycia Certyfikatu Inwestycyjnego
Serii Bl =--=smemmemeemeem e mmemmmmmmeoe-

W przypadku nie objecia Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1 przez Murapol S.A. z
przyczyn nie lezacych po stronie Funduszu lub Towarzystwa (tj. np. niezlozenia

waznego zapisu na Certyfikat Inwestycyjny serii B1, lub nieoptacenia ztozonego zapisu,
lub nieprzydzielenia Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1 lub niewaznego przydzielenia
Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1), na zasadach okre$lonych w Statucie, Murapol
S.A. bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Funduszu kary umownej w kwocie roéwnej
SUMIE KWOT: ~ === mmm oo e o
wierzytelnosci, ktore nie zostalty w petni zaspokojone (w catosci w przypadku, gdy cata

wierzytelnos$¢ nie zostala zaspokojona lub w cze$ci niezaspokojonej w przypadku, gdy
tylko cze$¢ wierzytelnosci zostala zaspokojona) lub nie zostaly skutecznie zbyte
Murapol S.A. w wyniku realizacji opcji sprzedazy wierzytelnos$ci; oraz --------------------
Swiadczenia z obligacji, ktore nie zostaly w peini wyptacone obligatariuszowi
(w calosci w przypadku, gdy calo$¢ swiadczen nie zostata wyplacona lub w czgséci
niewyplaconej w przypadku, gdy tylko czgs¢ swiadczen z obligacji zostata wyptacona)
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lub ceny sprzedazy obligacji, ktore nie zostaty skutecznie zbyte Murapol S.A. w wyniku

realizacji opcji sprzedazy obligacji, ------=========mmmmmmm oo
Zaptata kary umownej, o ktorej mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, nastapi w terminie
7 (stlownie: siedmiu) dni od dnia otrzymania przez Murapol S.A. od Funduszu
wezwania do zaplaty, w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy w tym
WEZWANIU WSKAZANY. === == mm e o o o oo e o e e e e oo
Zabezpieczeniem zaplaty kary umownej, o ktorej mowa w ust. 6 niniejszego artykutu

bedzie zastaw rejestrowy na wszystkich Certyfikatach Inwestycyjnych serii B, o
najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej kazdorazowo 130% (stownie: sto trzydzie$ci procent) ceny emisyjnej
wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych serii B przydzielonych Murapol S.A. do dnia
zawarcia umowy zastawu, za$ do czasu wpisu powyzszego zastawu rejestrowego do
rejestru zastawoOw — zastaw cywilny na powyzszych Certyfikatach Inwestycyjnych serii
o e mmmm

Art. 11  Zasady dokonywania zapisow

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne prowadzone sg bezposrednio przez Towarzystwo
lub za posrednictwem Dystrybutorow. --- = oo

Inwestor zapisujacy si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne winien ztozy¢ formularz zapisu
oraz dokona¢ wptaty do Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i
Warunkach Emisji. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne dokonywane sg w terminach
zapisow okreslonych zgodnie z ust. 5. s -

Osobom fizycznym moga zosta¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli
dokonaja jednorazowo zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o warto$ci nie mniejszej niz

rownowartos¢ w zlotych 40.000 euro. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w
euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu sporzadzenia Warunkéw Emisji dotyczacych danej serii

Certyfikatow Inwestycyjnych. ==--==-=mmmmmmmmmm oo oo

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest waznie ztozony przez Uczestnika, w momencie:-
otrzymania przez Towarzystwo lub Dystrybutora prawidtowo wypetnionego formularza
zapisu, oraz --------------- - e e
dokonania wptat na Certyfikaty INWeStyCYjNe; -------=---mmmmmmm oo
w terminach przyjmowania zapisOw oraz na zasadach okreslonych w Statucie. -----------

Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i dokonywania na
nie wplat rozpocznie si¢ wdniu 27 lutego 2018 roku, azakonczy w terminie

wskazanym w Warunkach Emisji, przy czym czas przyjmowania zapisow nie moze by¢
dhuzszy niz 2 (stownie: dwa) miesigce. Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B1 rozpocznie si¢ 7 (stownie: siodmego) dnia nastepujgce po dniu, o
ktorym mowa w Art. 18 ust. 1 pkt 1), a termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne B i Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpocznie si¢ 7 (stownie: sibdmego)
dnia nast¢pujace po dniu, o ktorym mowa w Art. 24 ust. 1 pkt 1), z tym Ze okres
przyjmowania zapisOw nie moze by¢ dluzszy niz 2 (stownie: dwa) miesigce, a W
przypadku emisji Certyfikatu Inwestycyjnego serii B1 nie moze by¢ diuzszy niz 7
(stownie: siedem) dni. Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
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D rozpocznie si¢ 7 (stownie: siodmego) dnia nastepujace po Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 1 pkt 3). Okres przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii D nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa) miesigce. -------------==-=-=--==-=-mmmo--

Inwestor ma prawo dokonania wig¢cej niz jednego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
przy czym kazdy z zapisbw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zapisem. Zapisy zlozone przez jednego Inwestora beda
traktowane jako jeden zapis, z tym, ze w przypadku niewazno$ci jednego ze ztozonych
zapisOw lub nieoptacenia go, pozostate zapisy ztozone przez tego Inwestora zachowuja

waznos¢. ----------- -
W przypadku dokonania zapisu na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalng liczbe

Certyfikatéw Inwestycyjnych. =------=--mmmmmmmmm oo
W zakresie nieuregulowanym w Statucie, szczegétowe zasady emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, w tym szczegdtowe zasady, miejsca i terminy skladania zapisow oraz
dokonywania wptat okreslone s3 w Warunkach Emisji. ------------=-----mememmomm oo

Art. 12 Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne

Wptlaty do Funduszu zbierane s3 w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.
Wplata na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ dokonywane wytacznie s$rodkami

PIENIEZNYIM, ========n=mmm o e e e e e e e e e e e e e e e e
Wptaty srodkéw pienigznych na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonane
przelewem na wskazany w Warunkach Emisji i prowadzony przez Depozytariusza
rachunek bankowy: ---------=---nemmmmenae-- e T e R e R e R
Towarzystwa — w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych; -------------
Funduszu — w przypadku kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. -----------------

Art. 13  Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych

Z zastrzezeniem zd. nastgpnego przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje nie
pozniej niz w terminie 14 (stownie: czternascie) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. Przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych
pierwszej emisji dokonuje Towarzystwo, a kolejnych emisji — Fundusz. Fundusz
wydaje przydzielone w pierwszej emisji Certyfikaty Inwestycyjne niezwilocznie po
wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. W przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. wydanie Certyfikatu
Inwestycyjnego polega na wpisaniu Certyfikatu Inwestycyjnego do Ewidencji
Uczestnikéw. Poczawszy od dnia 1 lipca 2019 r. wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego
nastepuje w chwili zapisania Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym lub w chwili wpisania Certyfikatow do

Ewidencji Os6b Uprawnionych. —=-=-======mmmmmmmm oo ---

Przydzial zostanie dokonany w oparciu o wazne, a w szczegdlnosci optacone zapisy. ---
Utlamkowe czgs$ci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Do zwrotu wptat
w czesci, za ktérg nie zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne, stosuje si¢
postanowienia ust. 7 niniejszego artykutu. ---------------------- mmemmmmemmemememeenee e
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O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje wytacznie kolejno$¢ ztozonych
zapisow. Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne 1 dokonali ich
optacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
zapisami osiaggnela maksymalng przewidziang liczbe dla danej emisji, zostana
przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy
ztozone 1 optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
zapisami przekroczyla maksymalng przewidziang liczb¢ zostang proporcjonalnie
zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej
redukcji zostang przydzielone kolejno Inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete
redukcja 1 ktorzy ztozyli zapisy na najwigkszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zapisy zlozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
zapisami osiggne¢ta maksymalng przewidziang liczbg dla danej emisji lub zapisy

optacone po tym dniu nie bedg realizowane. ---------=--==--mmmmmmmm oo
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane: ----------------
niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku: ---------------
niedokonania w terminie pelnej wplaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej), -----------------
niewtasciwego lub niepelnego wypetienia formularza zapisu, przy czym niewlasciwe
okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznos$ci zapisu, --------------
niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku niezebrania
wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji w
minimalnej wysokosci okreslonej Statutem, ----------========-=-=---- - ---

dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej mowa w ust. 4 niniejszego artykutu, w wyniku
ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych niz

Wynikajaca z ZapiSOW. ========mmmmm e e
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii A staje si¢ bezskuteczny w przypadku: ----
odmowy wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, ----------=-=-=-=-mmumn---
uplywu trzech 3 (stownie: trzy) miesigcy od zakonczenia terminu na dokonanie zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, jezeli Towarzystwo zebralo wptaty w wysokosci
okreslonej w Statucie i1 nie ztozylo wniosku o wpisanie Funduszu inwestycyjnego do
Rejestru Funduszy InwestyCyjnych. -------=--mmmmmmm oo oo

W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1) niniejszego artykulu Towarzystwo dokona
zwrotu wplat bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14
(stownie: czternascie) dni od dnia zakonczenia zapiSOW. ----============mmmmmmmmmmmmmme oo

W przypadkach okre§lonych w ust. 5 pkt 2) i pkt 3) niniejszego artykutu oraz w ust. 6
niniejszego artykutu, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza, nie pozniej niz w ciggu 14 (stownie: czternascie) dni

od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 5 pkt 2) i pkt 3) niniejszego
artykutu oraz w ust. 6 niniejszego artykutu. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania
wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w
ust. 5 pkt 2) i 3) niniejszego artykutu oraz w ust. 6 niniejszego artykutu. Odsetki beda
naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkow stosowanej przez
DepOzZYtariuSzZa. ---------===m=mm oo
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Zwrot wptat nastagpi na rachunek bankowy Inwestora, zgodnie ze wskazaniem na
formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. -----------=--=-mmmmmueue --
O dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku Towarzystwo
poinformuje wszystkich Inwestorow w sposob okreslony w Warunkach Emisji. ----------

Art. 14  Oplaty manipulacyjne

Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne (,,Optata Dystrybucyjna”), przy czym Optata Dystrybucyjna nie bedzie
pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne serii B1. -----------=--mmmmmmmmmmenee
Optata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego.

Optata Dystrybucyjna stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy. ---------

Optata Dystrybucyjna nie przekroczy 4,5% (stownie: cztery i pot procent) ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii A, Certyfikatu Inwestycyjnego serii C i
Certyfikatu Inwestycyjnego serii D, a w przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B Optata Dystrybucyjna nie przekroczy 14,4% (stownie: czternascie procent i
cztery dziesigte procenta) ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii B. -----------

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore sktadany
jest zapis lub w inny sposob zréznicowana przez Towarzystwo. Stawki Opflaty
Dystrybucyjnej okresla Towarzystwo i1 podaje do wiadomosci w Warunkach Emisji.
Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ Optlaty Dystrybucyjne; lub catkowicie
zrezygnowa¢ z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak 1oznaczonych osob

zapisujacych sie na Certyfikaty. -----=-==mmmmmmmmm oo
Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towardéw 1 ustug. W przypadku zmiany
stanu prawnego, Optata Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego
podatku od towaréw i uslug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. ==---=======mmmmmmm o

Towarzystwo nie bedzie pobiera¢ optaty manipulacyjnej w zwigzku z wykupem
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéra stanowi optate, o ktorej mowa w art. 139
ust. 5 Ustawy. mmmmmmm oo eee e

Art. 15 Prawo pierwszenstwa. Zbycie i obciazenie Certyfikatow Inwestycyjnych

Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych emisji.------=----=mmmmmm oo
Certyfikaty Inwestycyjne sa zbywalne, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z

niniejszego artykuhu.. ==--=--m=mmmmm oo

Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B jest mozliwe wylacznie po skutecznym
ustanowieniu zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych serii B na rzecz
Funduszu (przez skuteczne ustanowienie zastawu rejestrowego rozumie si¢ jego wpis
do rejestru zastawow). Brak ustanowienia zastawu uniemozliwia przejscie wiasnosci
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B (Towarzystwo moze odmowi¢ wpisania takiego
podmiotu do Ewidencji Uczestnikow).------ et
Zastawienie Certyfikatow Inwestycyjnych, z wyjatkiem przypadku okreslonego w
ust. 11 niniejszego artykutu, nie wymaga zgody zadnego organu Funduszu. ---------------
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Zastawienie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B na rzecz podmiotu innego niz
Towarzystwo czy Fundusz, wymaga uprzedniej zgody Rady Inwestorow wyrazonej w
formie uchwaly oraz zastosowania ponizszego trybu: ----------- e

Uczestnik jako zastawca zglosi Towarzystwu w formie pisemnej zamiar zastawienia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B podajac adres do doreczen oraz wskazujac liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore zamierza zastawi¢, podmiot, na rzecz ktdrego
zamierza zastawi¢ Certyfikaty Inwestycyjne serii B, tytul prawny, z ktorym zwigzany
jest zastaw oraz inne istotne warunki zastawu; ------=-=-==-=====mmmm oo
Towarzystwo, niezwlocznie, nie poOzniej jednak niz w terminie 60 (stownie:

sze$¢dziesieciu) Dni Roboczych po otrzymaniu powiadomienia, o ktérym mowa w pkt
1), spelniajacego wymogi okreSlone w tym punkcie zwotuje Rade Inwestorow z
porzadkiem obrad obejmujacym co najmniej podjecie uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na zastaw Certyfikatow Inwestycyjnych serii B; ---------------=----------
Rada Inwestorow zwolana w sprawie wyrazenia zgody na zastaw, jest wazna W
przypadku, gdy reprezentowanych jest na niej co najmniej 50% (stownie: pigcdziesiat
procent) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B; e
w przypadku wyrazenia przez Rade Inwestoréw zgody lub odmowy zgody na zastaw
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, Towarzystwo wysyla, w terminie 30 (slownie:

trzydziestu) Dni Roboczych od otrzymania uchwaly Rady Inwestorow przez
Towarzystwo, na adres zastawiajacego, pisemng zgode lub informacje o braku zgody na
zastaw Certyfikatow Inwestycyjnych serii B na warunkach wskazanych w zgloszeniu, o

ktorym mowa w pkt 1) niniejszego ustepu, mme e eeeeeeeeeeeeee
Uczestnik nie jest uprawniony do zastawiania Certyfikatow Inwestycyjnych serii B bez
uzyskania uprzedniej zgody Rady Inwestoréw, w zwiazku z czym w przypadku braku
(i) uzyskania zgody Rady Inwestoréw i (ii) zastosowania przez zastawiajacego trybu,
okreslonego powyzej, Towarzystwo moze odmowi¢ wpisania do Ewidencji
Uczestnikow WzmianKi 0 Zastawie, ==-=-=-=======mmmmmm oo
W zwigzku z zastawem moze nastgpi¢ blokada Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji
Uczestnikow na zasadach okreslonych w Art. 17 ust. 2. -----=--======mmmnmumm-
Ustanowienie zastawu na Certyfikatach Inwestycyjnych wyemitowanych po 1 lipca 2019
r. wymaga ztozenia dyspozycji blokady oraz innych dokumentow wymaganych przez
Sponsora Emisji lub podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy, na ktorym zdeponowane zostaty Certyfikaty Inwestycyjnej objete
zastawem.

ROZDZIAL V. UCZESTNICY FUNDUSZU

1)
2)
3)

Art. 16  Uczestnicy Funduszu
Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajagce 0SODOWOSCI Prawnej. ==-===========mmmmmmm oo oo
Uczestnik ma prawo d0; —----=-=mmmmm oo oo oo o
otrzymywania wyptat z Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie, -------------------

otrzymywania wyplat w postepowaniu likwidacyjnym; -------==--====--m-memmmmmm oo
zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego na
zasadach opisanych W Art. 15; —----m-mmmmmmmmm s
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uczestniczenia w Radzie Inwestorow, Zz zastrzezeniem dokonania czynnoS$ci
okreslonych postanowieniami Art. 5 ust. 2 oraz ust. 3. -------------- mmmmmmmemeeees
Uczestnicy nie odpowiadaja za jego zobowigzania. ----------==-====-==-====-mm-mmnmo-- --
O ile przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej,

wszelkie zawiadomienia czy informacje kierowane sa przez Towarzystwo do
Uczestnikow za pomoca ogloszenia publikowanego na stronie internetowej
przeznaczonej do ogloszen Funduszu. ---=-=======m=mmmmmmm oo

Z Uczestnikiem moze zosta¢ zawarta umowa o wyptacanie §wiadczenia dodatkowego z
tytutu posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych zgodnie z ponizszymi zasadami:-------
decyzja w sprawie przyznania §wiadczenia dodatkowego jest podejmowana w formie
uchwaty przez Zarzad Towarzystwa; ==-==-=========mmmmm oo e
warunkiem otrzymania §wiadczenia dodatkowego jest posiadanie przez Uczestnika
Certyfikatow Inwestycyjnych o $redniej facznej wartos$ci nie nizszej niz 1.000.000 zt

(stownie: jeden milion zlotych)w okresie rozliczeniowym nie krotszym niz miesigc;----

swiadczenie dodatkowe jest wyptacane przez Fundusz, ze srodkdéw przeznaczonych na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym $wiadczenie dodatkowe jest
wypltacane przed wyplata wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota wyplaconego przez
Fundusz $wiadczenia dodatkowego odpowiednio pomniejsza wynagrodzenie
TOWAIZYSIWQ; ========nm=mmmmm e e e e e e e e e e e e e e eee

wysoko$¢ $wiadczenia dodatkowego 1 zasady jego naliczania okre$la umowa.

Wysokos¢ $Swiadczenia dodatkowego jest uzalezniona od S$redniej warto$ci
Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez Uczestnika w ustalonym w umowie
okresie rozliczeniowym;-------=--=-=--=-umnm-- e L EEEEEE EE R
swiadczenie dodatkowe wyplacane jest poprzez zlozenie zlecenia przelewu $rodkow
pieni¢znych na rachunek bankowy Uczestnika. =----=-=-=-=======mmmmmmmm oo oo

Art. 17 Ewidencja Uczestnikow

1.

Dla Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. Ewidencje
Uczestnikow prowadzi Towarzystwo. Ewidencja moze by¢ prowadzona w formie
elektronicznej.

Oprocz informacji okreslonych w Ustawie, w Ewidencji Uczestnikow, na wniosek
zastawnika (za zgoda =zastawcy) moze nastgpi¢ blokada na Certyfikatach
Inwestycyjnych uniemozliwiajaca ich zbycie w czasie trwania zastawu, chyba zZe
zastawnik lub zastawca (za zgodg zastawnika wyrazong w formie pisemnej z podpisem
notarialnie poswiadczonym lub poswiadczonym przez upowaznionego pracownika
Towarzystwa lub Dystrybutora) wystapi o cofnigcie blokady. ------------=--=----n-emcemuuu--
Uczestnik jest zobowigzany poinformowa¢ Fundusz, za posrednictwem Towarzystwa
lub Dystrybutora (za posrednictwem, ktorego ztozyt zapis), o wszelkich zmianach jego
danych zawartych w Ewidencji Uczestnikow. Podpis pod oswiadczeniem o zmianie,
ktora nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien by¢ poswiadczony notarialnie
lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora. O$§wiadczenia
sporzadzane poza granicami kraju powinny by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza. Oswiadczenie



1)

2)

19

sporzadzone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez tlumacza

przysigglego na jezyk polski. ------------------- e
W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r.
Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z Certyfikatow Inwestycyjnych przenosi
te prawa z chwilg dokonania w Ewidencji Uczestnikow wpisu wskazujgcego nabywce
oraz liczbe, rodzaj i seri¢ nabytych Certyfikatow Inwestycyjnych. Wpis do Ewidencji
Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest przez Towarzystwo na zadanie nabywcy
praw z Certyfikatow Inwestycyjnych, sktadane bezposrednio Towarzystwu lub za
posrednictwem Dystrybutora. Do zadania wpisu winien by¢ zatgczony oryginal umowy
przenoszacej prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych lub kopia tej umowy poswiadczona
za zgodno$¢ zoryginalem przez notariusza lub upowaznionego pracownika
Towarzystwa lub Dystrybutora. Umowa musi zawiera¢ informacje dotyczace nabywcy
niezb¢dne do dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikow, analogiczne jak informacje
wymagane w przypadku zapisow. Towarzystwo dokonuje wpisu do Ewidencji
Uczestnikéw niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 5 (stownie: pigciu) dni od

otrzymania przez Towarzystwo oryginalu umowy spelniajacej warunki okreslone
powyzej, stanowigcej podstawe prawng przeniesienia Certyfikatoéw Inwestycyjnych
albo tez jej kopii potwierdzonej za zgodno$¢ przez notariusza albo upowaznionego
PracoWNika TOWAIZYStWA; =-=--=n==n = mmmm oo e o e
otrzymania przez Towarzystwo oryginatu dokumentu albo potwierdzonej za zgodnos¢
przez notariusza albo upowaznionego pracownika Towarzystwa kopii dokumentu
potwierdzajacego przejscie wiasnosci Certyfikatow Inwestycyjnych — w przypadku, gdy
wlasnos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych przeszta na nabywce na podstawie innej
czynnosci prawnej niz umowa lub na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy
prawa, przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych.----=--====-=mmmmmmmmmmmemeeeeee
Z zastrzezeniem ust. 4 niniejszego artykulu Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane
przed 1 lipca 2019 r. moga by¢ rowniez przenoszone za posrednictwem firmy
inwestycyjnej w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W takim
przypadku wpis do Ewidencji Uczestnikéw jest dokonywany przez Towarzystwo po
otrzymaniu dokumentow potwierdzajacych dokonanie transakcji, sporzadzonych przez
firme¢ inwestycyjng. ----=-==========n==nmmnmnmn--

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od dnia 1 lipca 2019 r. podlegaja rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Dla tych Certyfikatow
Fundusz zawiera z firmg inwestycyjng bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW
umowe o pelnienie funkcji Agenta Emisji, posredniczacg w rejestracji Certyfikatow
Inwestycyjnych zgodnie z regulaminem oraz zasadami dziatania KDPW oraz umowa o
pelnienie funkcji Sponsora Emisji.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. powstaja z
chwilg dokonania zapisu w Ewidencji Os6b Uprawnionych prowadzonej przez Agenta
Emisji i przystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z tych
papierow wartosciowych.
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8. W przypadku Certyfikatoéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r.,
przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 6, emitent zawiera umowe¢ z Agentem
Emisji. Na podstawie zawartej umowy Agent Emisji zobowigzany jest m.in. do
prowadzenia Ewidencji Os6b Uprawnionych.

9.  Przeniesienie Certyfikatow wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. nastepuje w drodze
umowy zobowiazujacej do przeniesienia Certyfikatow lub na podstawie zdarzenia
prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie Certyfikatow. W przypadku
umowy, o ktére] mowa w zdaniu poprzednim, przeniesienie Certyfikatow nastepuje z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w Rejestrze Sponsora Emisji, Rachunku
Papierow Wartosciowych, Rachunku Zbiorczym lub Ewidencji Oséb Uprawnionych,
ktory nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papieroOw wartosciowych
pomiegdzy odpowiednimi kontami depozytowymi.

10. Przeniesienie, a takze ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na Certyfikatach
Inwestycyjnych wyemitowanych po dniu 1 lipca 2019 r. odbywa si¢ z wykorzystaniem
rachunkéw papieréw warto$ciowych, na warunkach okreslonych Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz wlasciwych umowach oraz regulaminach wigzacych
uprawnionych z rachunkoéw papieré6w wartosciowych z podmiotami je prowadzacymi.

ROZDZIAL VI. WYPLATY Z FUNDUSZU
Art. 18 Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
1.  Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniach Wykupu, ktore

przypadaja na: ------------ e e

1) 25 (stownie: dwudziesty pigty) dzien miesigca marca 2020 roku, bedacy Dniem
Roboczym, a w przypadku, kiedy ten dzien nie jest Dniem Roboczym, nastepny dzief,
ktory bedzie Dniem Roboczym (,,Pierwszy Wykup), przy czym w tym Dniu Wykupu,
nie s3 wykupowane Certyfikaty Inwestycyjne serii D; ---------=-=--mmmeeoeeum- --

2)  w przypadku nieziszczenia si¢ Warunku Rezygnacji z Pierwszego Wykupu, o ktérym
mowa w ust. 6 niniejszego artykutu:
a. poczawszy od miesigca kwietnia 2020 roku kazdy 25 (stownie: dwudziesty
piaty) dzien miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem Roboczym, a w
przypadku, kiedy ten dzien nie jest Dniem Roboczym, nastepny dzien, ktory
bedzie Dniem Roboczym. ---------------
3) w przypadku ziszczenia si¢ Warunku Rezygnacji z Pierwszego Wykupu, o ktorym mowa
w ust. 6 niniejszego artykutu:

a. 25 (stownie: dwudziesty piaty) dzien marca 2020 roku, bedacy Dniem
Roboczym, a w przypadku, kiedy ten dzien nie jest Dniem Roboczym,
nastepny dzien, ktory bedzie Dniem Roboczym, przy czym w tym Dniu
Wykupu, wykupowane sa jedynie Certyfikaty Inwestycyjne serii B na
zasadach okreslonych w ust. 16 niniejszego artykutu;

b. poczawszy od miesigca grudnia 2020 roku, kazdy 25 (stownie: dwudziesty
piaty) dzien miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem Roboczym, a w
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przypadku, kiedy ten dzien nie jest Dniem Roboczym, nastepny dzien, ktory
bedzie Dniem Roboczym

/skres§lony/
Z chwilag wykupienia przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne sa umarzane z mocy

Fundusz wykupuje wylacznie Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow Inwestycyjnych. ------==---=--mmmmmoommomeeaee
Towarzystwo nie pobiera optaty za dokonanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. —
7 zastrzezeniem postanowien niniejszego ustgpu ponizej oraz ust. 7 niniejszego
artykutu, Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatoéw Inwestycyjnych przy zachowaniu
zasad podporzadkowania okreslonych w Art. 10 ust. 1 pkt 1). Fundusz dokonuje
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Certyfikatow Inwestycyjnych serii C
oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii D automatycznie, bez zglaszania Zadania
Uczestnika przy czym w zakresie Pierwszego Wykupu Uczestnik moze zlozy¢
Funduszowi pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z wykupu posiadanych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A lub Certyfikatow Inwestycyjnych serii C (,,Rezygnacja z
Pierwszego Wykupu”) w terminie do dnia 10 marca 2020 r. Rezygnacja z Pierwszego
Wykupu sporzadzana jest na formularzu udostepnionym przez Towarzystwo i powinna
zawierac:

a. oswiadczenie ze Rezygnacja z Pierwszego Wykupu obejmuje 85% (w
zaokragleniu w dot do petnego Certyfikatu) Certyfikatow posiadanych przez
Uczestnika;

b. podpis zlozony w obecnosci pracownika Towarzystwa, osoby upowaznionej
przez Towarzystwo lub pracownika Dystrybutora lub podpis poswiadczony
notarialnie.

Warunkiem do skuteczno$ci Rezygnacji z Pierwszego Wykupu jest objecie nimi facznie
takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktora tacznie z liczbg Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D, ktorg Fundusz moze przeprowadzi¢ przed dniem 20 marca
2020 roku, a przydzieli¢ do dnia 25 marca 2020 roku, bedzie wynosita co najmniej
87.500 (stownie: osiemdziesigt siedem tysigcy piecset) Certyfikatow Inwestycyjnych
(,Warunek Rezygnacji z Pierwszego Wykupu”).

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, Certyfikaty Inwestycyjne serii C oraz Certyfikaty Inwestycyjne
serii D, w oparciu 0 zadanie Uczestnika. Zadanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim
moze by¢ ztozone w siedzibie Towarzystwa, nie pozniej niz na 10 (stownie: dziesiec)
dni przed Dniem Wykupu i powinno zawiera¢ wskazanie serii i liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zadaniem oraz oznaczenie Dnia Wykupu. Uczestnik powinien
ztozy¢ zadanie wykupu na formularzu Zzadania wykupu udost¢gpnionym przez
Towarzystwo. Podpis pod zadaniem wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych powinien
zosta¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa.
Zadanie wykupu zloZone po terminie wskazanym powyzej nie zostanie zrealizowane.
Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ odwotane za zgoda
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Towarzystwa, przy czym odwolanie moze dotyczy¢ catosci lub czg$ci zgloszonych do
wykupu Certyfikatow INWeStyCYjNyYCh. =-----mnmmmmm oo oo

Towarzystwo moze zazada¢ od Uczestnika, ktory zlozyl zadanie wykupu lub ktorego
Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg automatycznemu wykupowi, dodatkowych
dokumentéw zwigzanych z wykonywaniem przez Towarzystwo Ilub Fundusz
obowigzkow wynikajacych z przepisoéw prawa, w szczegolnosci obowigzkéw Funduszu

jako platnika. --=======mmmmmm e e e eeee
Fundusz w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych od Dniu Wykupu poinformuje
kazdego z Uczestnikow, ktorych Certyfikaty Inwestycyjne zostaly automatycznie
wykupione, o liczbie wykupionych od danego Uczestnika Certyfikatow Inwestycyjnych
I cenie wykupu, 0 ktorej mowa w ust. 13.-m-=-mmmmmmmmmm oo
Towarzystwo poinformuje w trybie Art. 32 ust. 2 0 dokonaniu wykupu nie pdzniej niz
W ciggu 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych po Dniu WyKkupu.--------=-=--=-=-=--=-=------

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, 0ile warto$¢
Aktywow Plynnych pozostajacych w Funduszu w Dniu Wykupu pomniejszona o kwote
zobowigzan Funduszu wymagalnych w Dniu Wykupu oraz kwotg 50.000 zt (stownie:
pieédziesiat tysiecy ztotych), pozwala na wykupienie co najmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego serii A, co najmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C oraz co
najmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D, od kazdego z Uczestnikow
posiadajacych te Certyfikaty INWeStYyCYjNe. -------m-mmmmmmmmmmmm oo

12. Kwota przeznaczona na wykup Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Certyfikatow

Inwestycyjnych serii C oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii D jest rowna wartos$ci
Aktywow Plynnych pozostajacych w Funduszu w Dniu Wykupu, pomniejszonej
0 kwote zobowigzan Funduszu wymagalnych w Dniu Wykupu oraz kwotg 50.000 zt
(stownie: pigcdziesiat tysiecy zlotych). Z zastrzezeniem ust. 14 niniejszego artykutu,
Zarzad Towarzystwa nie moze odméwi¢ podjecia uchwaly o wykupie Certyfikatow
Inwestycyjnych, jesli kryteria kalkulacji kwoty przeznaczonej do wykupu opisane w
niniejszym ustepie sg spelnione. Kwota przeznaczona na wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A, Certyfikaty Inwestycyjne
serii C oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii D jest nie wyzsza niz Warto$¢ Aktywow
Netto, pomniejszona 0 kwot¢ zobowigzan Funduszu wymagalnych w Dniu Wykupu
oraz kwote 50.000 zt (stownie: pigcdziesiat tysigcy zlotych). ------==-=-m-mmmmmmmmmmmemeeeee
Cena wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego jest rowna WANCI wedlug wyceny aktywow
z Dnia WyKupu. ----=--====-mmnmmmmmmm oo L
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, Certyfikaty Inwestycyjne serii C oraz Certyfikaty
Inwestycyjne serii D sa wykupywane przez Fundusz wylacznie w przypadku, gdy cena
wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego, o ktéorej mowa w ust. 13 niniejszego artykutu
wynosi na dany Dzien Wykupu co najmniej cen¢ emisyjng Certyfikatu Inwestycyjnego
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Liczba Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi w kazdym Dniu
Wykupu jest okreslana przez Towarzystwo jako il0raz: ----------=--=-==-==-mmmsmmmmmmmemme-
kwoty przeznaczonej na wykup, o0 ktérej mowa w ust. 12 niniejszego artykutu oraz -----
WANCIT W DNt WYKUPU, === mmmm e m oo oo
po odjeciu przypadajacej czgsci utamkowej. =------==-===mmmmmmmm oo
Z zastrzezeniem zdania nastepnego, po wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A, Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,
Fundusz moze dokona¢ wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pozostatych serii w
oparciu o zadanie Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 7 niniejszego artykutu. W

przypadku ziszczenia si¢ Warunku Rezygnacji z Pierwszego Wykupu, Certyfikaty
Inwestycyjne serii B moga zosta¢é wykupione przez Fundusz w oparciu o zadanie
Uczestnika w ilosci, ktora nie doprowadzi do zmniejszenia ponizej 20% (stownie:
dwadziescia procent) udziatu Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii B w ogdlnej liczbie
wszystkich istniejacych Certyfikatow Inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 12
niniejszej artykulu. Na zZadanie Uczestnika realizacja wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B moze nastapi¢ poprzez dokonanie umownego potracenia
wierzytelno$ci Uczestnika z tytulu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii B z
wierzytelnos$cig Funduszu wzgledem Uczestnika. ----------

W odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii D — w przypadku wigkszej niz jeden
liczby Uczestnikow posiadajacych odpowiednio Certyfikaty Inwestycyjne serii A,
Certyfikaty Inwestycyjne serii C oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii D, wykupowi
podlegaja Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie ustalonej zgodnie z ust. 15 niniejszego
artykutu, oraz proporcjonalnej do udzialdéw poszczegdlnych Uczestnikow w ogdlnej
liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, wyemitowanych przez Fundusz, po odjeciu
przypadajacych czesci ulamkowych. W odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych
innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A, Certyfikaty Inwestycyjne serii C i
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D — w przypadku, gdy liczba zadan wykupu,
0 ktérych mowa wust. 7 niniejszego artykulu, przewyzszy liczbg Certyfikatow
Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi, ztozone zgdania ulegng proporcjonalnej
redukcji, a wykupywane beda Certyfikaty Inwestycyjne po odjeciu przypadajacej czgsci
W AMKOWE] . === === m e m e e e e ee
W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zgdania wykupu, o ktorym mowa w ust. 7
niniejszego artykutu, Towarzystwo dokonuje blokady Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. w Ewidencji Uczestnikow. ------------------
W przypadku wykupow automatycznych, o ktérych mowa w ust. 5, Towarzystwo
dokonuje blokady w Ewidencji Uczestnikow Certyfikatow Inwestycyjnych serii A i
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, na 2 (stownie: dwa) Dni Robocze przed Dniami
Wykupu. W przypadku automatycznego wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii D
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Posrednicy Wykupu dokonaja blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na Dzien
WYKUPU.--====mmmmmmmmmmmmme oo --
Nie pdzniej niz na 2 (stownie: dwa) dni przed Dniem Wykupu, Uczestnik moze zadaé

zmiany rachunku bankowego, na ktory zostang wyptacone $rodki pieni¢zne
przeznaczone do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A i
Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii C. Uczestnik powinien zlozy¢ zadanie zmiany
rachunku bankowego na formularzu zadania zmiany rachunku bankowego
udostepnionym przez Towarzystwo lub Dystrybutora. -------=---=====--mmmmmmmmmm oo
Zadania zmiany rachunku bankowego, o ktérym mowa w ust. 20 niniejszego artykuhu,
beda przyjmowane w formie pisemnej przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Podpis
pod zadaniem zmiany rachunku bankowego powinien zosta¢ po§wiadczony notarialnie
lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora. --------------------

Zadanie zmiany rachunku bankowego, o ktorym mowa w ust. 20 zlozone po terminie
wskazanym w ust. 20 nie zostanie zrealizowane. -------=-=====mmmmmm oo

W przypadku braku zmiany rachunku bankowego, o ktorej mowa w ust. 20 - 21, §rodki
pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytulu automatycznego wykupu Certyfikatow

Inwestycyjnych zostang wyptacone na ostatni podany przez Uczestnika rachunek
bankowy przeznaczony do wyptat srodkéw pienieznych z Funduszu. -----------------------
W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca
2019r. kwoty ztytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa
niezwlocznie, nie podzniej jednak niz w terminie 10 Dni Roboczych od Dnia Wykupu,
przelewem na wskazany w zadaniu wykupu rachunek bankowy Uczestnika, od ktérego
Fundusz wykupit Certyfikaty Inwestycyjne albo rachunek ustalony zgodnie z ust. 20 .
W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz okreslone w ust. 24 powyzej,
kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz w
Dniu Wyptaty. W Dniu Wyplaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote
przeznaczong do wyplaty z tytulu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych
pomniejszong o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa zobowigzuja Fundusz do jego
obliczenia 1 pobrania. Za dzieh wyptacenia przez Fundusz srodkoéw pieni¢znych uznaje
si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu. Srodki pieniezne wyptacane sa Uczestnikom
przez Posrednika wykupu , Z zachowaniem przepisOw prawa oraz regulaminow i zasad
dziatania KDPW.

W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyplata kwot
z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie nastgpowata z potraceniem
odpowiednich podatkow

W przypadku zmian regulacji KDPW w zakresie uniemozliwiajacym stosowanie
postanowien niniejszego artykutu w  zakresie Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych po dniu 1 lipca 2019 r., Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne
kroki w celu dokonania zmian Statutu, w sposéb zapewniajacy zgodnos¢ postanowien
Statutu z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW. ----- mmemmememmm—eme e ee
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Art. 19  Wyplata dochodéw Funduszu
1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat. --------------=--------- eI e
2.  Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom. Dochody Funduszu powigkszaja Aktywa
o L U
ROZDZIAL VIL CEL INWESTYCYJNY. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Art. 20  Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestycje w podmioty, w
tym poprzez nabywanie akcji i udziatow Spoélek, obligacji emitowanych przez Spoiki,
wierzytelnosci przystugujacych wobec Spotek lub ktorych wierzycielami byly Spotki,
ktore realizuja Przedsiewziecia Deweloperskie, w szczegdlnosci Spotki z grupy
kapitatowej podmiotu, o ktorym mowa w Art. 8a ust. 6, tj. Murapol S.A. Fundusz nie
posiada ustalonego limitu inwestycji w poszczegolne klasy aktywoéw — Papiery
Warto$ciowe, wierzytelnosci, udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
oraz inne klasy aktywow. Udzial poszczegolnych klas aktywoéw zmienia si¢ w
zalezno$ci od oceny potencjalu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat, z

uwzglednieniem poziomu ryzyka. ------- e
2.  Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1
niniejszego artykuhu, ------------mmemomonoe- mmmmmmmmmmmmmmeemeeeeee mmmmmmmmmne-
Art.21  Lokaty Funduszu
1.  Fundusz moze lokowac swoje AKtywa Wi ======mmmmmmmmm oo oo
1)  Papiery Warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani nie b¢dace
przedmiotem publicznej oferty; chyba ze staly si¢ przedmiotem publicznej oferty lub
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz; --

2)  udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig; -----------=-=-=-=-=-=-m-mmmmmmeee
3)  wierzytelnosSci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych, ---------------------
4)  Waluty, ------------------- e e e e P e e
- pod warunkiem, ze sg zbywalne. ----=-==========mmmmmmmm oo m=mmmmmeememee oo
2.  Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa rowniez w Depozyty. mmmmmmmmmmmemm e e
Art. 22 Kryteria doboru lokat
Gloéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace: m=mmemmememeeeee-
1) dla Papierow WartoSciowych oraz udzialbow w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig: ---=======m==mmmmmm e e e

a)  prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujgciu nominalnym, tj. w
poréwnaniu z jego biezacg warto$cig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poroéwnaniu do stopy zwrotu z

indeksu gietdowego, --------------------oo- =
b)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, --------------------

C)  ryzyko dzialalno§ci emitenta, =----=-=mmmmmmmmmmmmme e
d)  w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki, -------------- e e
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w przypadku udziatbw w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia — réwniez
przewidywana mozliwos¢ ich zbycia; =-==-=======mmmmmm e oo

w przypadku obligacji — rowniez prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego oraz sposdb zabezpieczenia wykupu obligacji
lub ich zbycia, w szczegolnosci poprzez zawarcie umowy opcyjnego zbycia obligacji do
podmiotu, o ktorym mowa w Art. 8a ust. 6, tj. Murapol S.A. w przypadku braku
spetnienia §wiadczen z obligacji lub op6znienia w ich spetnieniu; ---------------------------

dla wierzytelno§ei: =======mmmmmmmm e e
rodzaj wierzytelnos$ci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata, -------
rodzaj wierzyciela i dluznika, -----------=--=mmmmm o

termin wymagalnosci, ------------------------ R
mozliwo$¢ windykacji nalezno$ci wierzyciela wobec dhluznika, rodzaj i poziom

zabezpieczen; e mmmmmmmmmeee-
w przypadku wierzytelnosci zwigzanych z Przedsigwzigciami Deweloperskimi —
réwniez jako kryterium obligatoryjne zawarcie umowy opcyjnego zbycia wierzytelnosci
do podmiotu, o ktérym mowa w Art. 8a ust. 6, tj. Murapol S.A. w przypadku
niewyptacalnosci dtuznika lub opoznienia w splacie; -----------------==--mm-mmmmmmmm oo -

dla DepozZytOwW: ====-=====mmmmmmmmmm oo e
oprocentowanie DepozytOw, =-=-====mmmmmmmm e e

wiarygodno$¢ banku;  ---=mmmmmm e e
dla Walut: ---------------- e et e EE e R
umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach, -------------=--mmmmmoeeem
prognozowana zmiana kursu waluty Wobec PLN; --------mmmemmmmo oo

Art. 23 Zasady polityki inwestycyjnej; zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé
IStotNym wahaniom. —-------mm-m e
Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy 1 Statutu, udzial poszczegolnych
kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie wynosit od 0% do 100% warto$ci
Aktywow Funduszu. -------=-======-mmmmmmm oo mmm e mmmm e

Papiery Wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu iudzialty wtym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20%
(stownie: dwadzie$cia procent) wartoSci AKtyWOW. ==-======m=mmmmmmmm oo

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do Papieréw Wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju albo
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i
Rozwoju. e e
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Depozyty w jednym banku krajowym nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% (stownie:
dwadzie$cia procent) warto§ci AKtyWOW. =====mmmmmmmmmm oo
Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji. ---------------=-==--==----------
Fundusz nie bedzie przeprowadza¢ emisji obligacji.---=-============m=mmmmmmmmmomm oo
Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (stownie:
dwadziescia procent) warto$ci Aktywow. --- e --—-

Fundusz, z zastrzezeniem dodatkowych ograniczen wynikajacych ze Statutu, bedzie
lokowal nie mniej niz 80% (stownie: osiemdziesigt procent) warto$ci Aktywow w
AKEYWa INNE NZ; === mmmm o m oo oo oo oo e e
papiery wartoSciowe bedace przedmiotem Oferty Publicznej z wyjatkiem papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile
jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych inwestorami kwalifikowanymi lub na
podstawie art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, chyba ze staly si¢ one
przedmiotem Oferty Publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie

Rozporzadzenia 2017/1129 po ich nabyciu przez Fundusz;; -----------========-mmmmmemmm-

papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
warto$ciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu
przez Fundusz;

instrumenty rynku pieni¢znego, chyba ze =zostaly wyemitowane przez spotki
niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty wchodza w sklad portfela inwestycyjnego
FUNAUSZU. ====mmmmmmm e m e e e e
Fundusz zobowigzany jest dostosowa¢ struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan

okreslonych w Ustawie oraz w Statucie w terminie 36 (stownie trzydziesci szes¢)
miesiecy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -------------

ROZDZIAL VIII.  ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
Art. 24 Wycena Aktywow Netto Funduszu

1)

2)

3)

4)
5)
6)

Dniem WYCENY JESE: —mmmmmmmmm o oo
dzien, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do
Rejestru Funduszy INWeStYCYJNYCh; === mmmmmmm oo o e oo
kazdy 25 (stownie: dwudziesty piaty) dzien miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem

Roboczym, a w przypadku, kiedy ten dzien nie jest Dniem Roboczym, nastepny dzien,

ktéry bedzie Dniem RoboCzym); ============mmmmm e oo e
dzien przypadajacy na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji; ---------=--=----mmmmmmmmmmmmm oo
dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji; -----

Dzien Wykupu;----------- m=mmmmmmmmm—e e = e e e e

dzien rozwigzania Funduszu (otwarcia likwidacji Funduszu). -------------==-==-=-mmmemeueuv
W Dniu Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
INWESLYCY]NY. ====mmmmmemmm e e e e e e e e e e e e e e e
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Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$§¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanu aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywoOw 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. --------=--=--mmmmmmmmmm oo
W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania. Jako moment
wyceny Fundusz okre$la godzine 23:45 czasu polskiego, 0 ktorej pobierane sg ostatnio
dostepne kursy. Wskazana przez Fundusz godzina pozwala na ustalenie warto$ci
godziwej posiadanych sktadnikow lokat w danym Dniu Wyceny, atym samym na
ustalenie Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym dniu. --------------
Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Skladniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, a w przypadku
obligacji w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
StOPY PrOCENTOWE]. === mmmm i m o oo oo o e e
Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa lokat Funduszu okreslana jest poprzez: ------
oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke

$wiadczaca tego rodzaju ushugi; ---------------------m-mmm-- --- mmmmmmmmemmees
zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z Aktywnego RynKuU; -------=-=-=-m-mmmmmmmmmmmm oo
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
ESEYMAC]; =m-mmmmmmmm oo
oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na

podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. -------
Wartos¢ godziwa w przypadku Papierow Wartosciowych oraz udziatow spolek
z ograniczong odpowiedzialno$cig jest ustalana metodg skorygowanej wartosci
aktywOw netto, Z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto§¢ godziwa, jakie

mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto. ---------- mmmmemmemees

Art. 25 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat zaktywnego rynku — z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego
artykuh. =-==-s=-smmmmmee e m e e eeeee

Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego

wyceniany jest dany skladnik lokat, nie prowadzi obrotu, woéwczas wyceny danego
sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu O ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym
aktywnym rynku, aw przypadku braku kursu zamknigcia — z zastosowaniem innej,
ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik,
Z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonej zgodnie z Art. 24 ust. 6. ----------
W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. ----
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego
artykuty, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
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mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu,

Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium;: ----------===-======--cemouuoe-
liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat; lub ------------------- oo ce e e -
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku; lub ------------
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu; lub ------=--===mmmmmmmm oo
mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. ---------------------------
Wyboru rynku glownego, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. -------=---=======-mmmmmmmmmmmmom oo

Art. 26 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ nienotowanych lokat Funduszu wyznacza si¢, z zastrzezeniem Art. 27-28

W Nastepujacy SPOSOD: =====mmmmmmmm e oo oo e e e e eeee
Papiery Wartosciowe oraz udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig —
wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktorej mowa w Art. 24 ust. 7, tj.
metoda skorygowanej warto$ci aktywow netto, a obligacje wedtug skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; ------------------ e
Depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
StOPY PrOCENTOWE]; ~==========mmmmm e oo e
sktadniki lokat inne niz wskazane w pkt. 1) - 2) niniejszego ustepu — wedlug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, o ktoérej mowa w Art. 24 ust. 6. ------------
W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo

ustalong skorygowang cene nabycia. ===-========mmmmmmmm e
Art. 27  Lokaty nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
Lokaty nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej Stopy proCeNtOWE]. ----=-==n=mmmmmmm oo
Zobowigzania z tytulu zbycia lokat, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu aceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
PrOCENE O, == mmmmmm oo o oo o e
Art. 28  Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane. ---------
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
wykazuje si¢ w ztotych polskich, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. -------------
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do waluty EUR.
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ROZDZIAL IX. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

1)
2)

3)

a)
b)

c)
d)

e)
f)

4)

5)

6)

7)

Art. 29 Koszty obcigzajace Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywow lub zwraca Towarzystwu nastepujace koszty i wydatki
zwigzane z prowadzong dzialalnos$cig:--------------=--=--mmmmmmm oo
WYNagrodzenie TOWArZYSIWa, ==--=-=-==nmmmm oo o e o o e
wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie
0 wykonywanie funkcji depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami
Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ustug, o ktérych mowa w pkt 3) lit. f)

niniejszego ustepu - do wysokosci w skali roku 100.000 zt (slownie: sto tysiecy

koszty i wydatki transakcyjne, W tym: -=------=mmmmmm oo oo
prowizje i optaty za przechowywanie Papierow Warto§ciowych; ------------=--=--=--=-----
prowizje ioplaty zwigzane =z prowadzeniem iobstugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem $rodkow pieni¢znych, z wylaczeniem wskazanych w lit. ) niniejszego
PUNKEU; = mmmm oo e e e
koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych; -=-----=-==-==mmmmmmmmmmmmmm oo
koszty prowizji maklerskich i bankowych; —----=-==-mmm o e
optaty naliczane przez banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe, inne niz
wskazane pod lit. d) niniejszego PUNKLU;--=-=========mmmmmm oo oo e
wskazane w umowie zawartej z Depozytariuszem optaty za rozliczanie transakcji,
optaty na rzecz Depozytariusza ztytulu prowadzenia rachunkow 1 depozytow,

przechowywania Papierow Wartosciowych Funduszu w instytucjach innych niz
Depozytariusz, instytucjach powierniczych krajowych i zagranicznych lub innych
podmiotach przechowujacych papiery wartosciowe, a takze pozostale optaty wskazane
w umowie z Depozytariuszem — z wytaczeniem optat wskazanych w pkt. 2) niniejszego

optaty i koszty notarialne; --------=-=-=mmmm oo

oplaty notarialne oraz podatki i optaty wymagane przez wilasciwe organy administracji
publicznej lub sady, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne;----------------
ujemne saldo rdznic kursowych, powstale w zwigzku z wyceng Srodkow pieni¢znych,

naleznosci i zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacje premii; --------------------
5a) optaty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certytikatow
Inwestycyjnych ponoszone na rzecz KDPW,

koszty w zakresie rachunkowosci, koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
ewidencji transakcji, koszty przegladu 1badania ksigg Funduszu i1 sprawozdan
finansowych, koszty audytora oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow
informatycznych do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu - do wysokos$ci
w skali roku 120.000 zt (stownie: sto dwadziescia tysiecy ztotych); ---------=---==-nmunuum-
koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i
ogloszen, w tym sprawozdan finansowych Funduszu publikacji - do wysokosci w skali
roku 40.000 zt (stownie: czterdziesci tysigey ztotych); -------=-=m-mmmmmmmmmm oo
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koszty zwigzane z okresowa wyceng skladnikow lokat oraz wyceng aktywow
nabywanych lub zbywanych przez Fundusz - do wysoko$ci w skali roku 120.000 zt
(stownie: sto dwadziescia tysiecy ztotych); ------------------------ - ----
koszty ustug podmiotow $wiadczacych ustugi doradcze, w tym doradztwo prawne,
podatkowe i doradztwo zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat Funduszu okreslone
w Art. 21 ust. 1 pkt 1)-3) — do wysokosci w skali roku 120.000 zt (stownie: sto
dwadziescia tysigcy ztotych); ------=--m--mmmmmmm oo

koszty i wydatki zwigzane z wykonywaniem nadzoru wiascicielskiego nad Spoétkami,
w tym koszty doradztwa prawnego i ekonomiczno- finansowego, koszty przejazdow,
noclegow, thumaczen — do wysokosci w skali roku kalendarzowego kwoty 120.000 zt
(stownie: sto dwadziescia tysiecy ztotych); ------------=-==-mmnmm- - ---

koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obslugg Rady Inwestorow — do
wysokosci W skali roku kalendarzowego kwoty 20.000 zt (stownie: dwadziescia tysiecy

koszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikow nie przekraczajagce w skali roku
kalendarzowego kwoty 48.000 zt (stownie: czterdziesci osiem tysigcy ztotych); ---------
koszty ustug wykonywanych przez podmiot zewnetrzny inny niz Towarzystwo
W Zakresie: -----=-s-mmmmmeee e eeeee memmmmmmmeeeeeeeeeaenees e

obliczania nabywanych, zbywanych i wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych, w

tym obliczania 1 pobierania oplat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu
I wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych, ----------=-=---=mcumnuuuuv ---

wystawiania 1 przesylania potwierdzen dokonania nabycia/zbycia/wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych 1 przesylanie innej korespondencji zwigzanej
z uczestnictwem w Funduszu, ------------=-=-------- mmmmmmmmemmees mmmmmmmemeee-
obstugi ksiegowej rachunkoéw bankowych Funduszu w zakresie wynikajacym

Z nabywania, zbywania i wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych, ----------=--------
udzialu w przygotowywaniu 1 przekazywaniu raportow wymaganych w zwigzku
Zrealizacja  przepisow  dotyczacych  przeciwdzialania  praniu  pieni¢dzy
| przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, w tym prowadzenia rejestru transakcji,---
do wysokosci w skali roku kalendarzowego 60.000 zl (slownie: pigecdziesigt tysiecy
ztotych), -------------m---- e -—-mmee-

koszty likwidacji Funduszu, z wylaczeniem wynagrodzenia likwidatora — do wysokosci
w skali roku kalendarzowego 300.000 zt (stownie: trzysta tysi¢cy ztotych), ---------------
koszty wynagrodzenia likwidatora - do wysokos$ci 150.000 zt (stownie: sto pigcdziesiat
tysiecy ztotych). ==mmmmmmmm e
koszty zwigzane z wykonywaniem wycen nieruchomosci oraz ruchomosci bedacych
wilasnos$cig Funduszu, nieprzekraczajace — do wysokosci w skali roku kalendarzowego
50.000 zt (stownie: pig¢dziesiat tysiecy zlotych); m=mmmmemmmemeeaee ---

optaty licencyjne zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem
komputerowym innym niz wskazane w pkt. 6) niniejszego ustepu — do wysokosci W
skali roku kalendarzowym 40.000 zt (czterdziesci tysigcy ztotych). -------=-=-mmmmmmmemmemm
wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu reprezentacji Funduszu w okresie wskazanym
w art. 3 ust. 2 w wysokosci 25.000 zt (stownie: dwadziescia pig¢ tysigcy ztotych)
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miesigcznie. Jezeli Depozytariusz bedzie reprezentowal Fundusz przez niepelny
miesigc, jego wynagrodzenie zostanie obliczone proporcjonalnie do czasu reprezentacji
Funduszu;

koszty Agenta Emisji z tytutu umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktéorej mowa w art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi - do wysokosci 120.000 zt (stownie: sto dwadziescia
tysigcy ztotych).

koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji — do wysokosci 120.000 zt (stownie: sto
dwadziescia tysiecy zlotych).

Koszty Funduszu rozliczane sa w okresach roku kalendarzowego. ----------------=---------
Koszty Funduszu zwigzane z wynagrodzeniem Towarzystwa okre§lone w Art. 29 ust. 1
pkt. 1) ponoszone beda przez Fundusz na zasadach i w granicach okreslonych w Art.
30, mmmm e et

Koszty Funduszu okre$lone ust. 1 pkt 3) — 5a) stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu.--------------=-=-=---------- e
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, sa kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach
okreslonych przez umowy, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich

ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe
organy administracji publiCznej.--=--=-=-====mmmmmmmm oo
Towarzystwo z wilasnych $rodkéw, w tym wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa

wszelkie koszty Funduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 1 niniejszego
artykutu. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 1 niniejszego artykutu
przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez podja¢ decyzje o
pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 17) obcigzajacych

Fundusz z wlasnych $rodkéw, w catosci lub czgdci. ---------=--mmmmmmmmmmmm oo
Wskazane w ust. 1 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT 1 w przypadku gdy
ustugi, ktorych dotycza te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w
ust. 1 limity kosztow zostang powigkszone o podatek VAT .---------=mmmmmmmmmmmm oo

ROZDZIAL X. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA
Art. 30  Wynagrodzenie nalezne Towarzystwu

1)

Wynagrodzenie, o0 ktorym mowa w art. 29 ust. 1 pkt. 1), Towarzystwo pobiera
z Aktywoéw Funduszu.---------------==------ L e L SRR

Towarzystwo otrzymuje w kazdym miesigcu kalendarzowym wynagrodzenie w
wysokosci 3% (stownie: trzy procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w danym Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w zdaniu poprzednim pobierane jest

zgodnie z ponizszymi zasadami:--------------------- e
wynagrodzenie w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastepujacego algorytmu: ---
WS(d) =[0,030 * WAN (d-1) ]* [LD/LDR] e L LR
gdzie: ----------mmmmmmmmm- e e

WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
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LD — liczba dni pomi¢dzy biezagcym a poprzednim Dniem Wyceny, ------=============-----
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym, ------=-=-=-=-==mmmmmmmmmmmmmoo oo
wynagrodzenie pobierane jest w terminie nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni od
DNia WY CENY . =mmmmmm e oo m o m moeeeeeeeeeeeee-
W przypadku, gdy okres, za ktory nalezne jest wynagrodzenie, 0 ktorym mowa w ust. 2
jest krotszy od nmiesigca kalendarzowego, wynagrodzenie wyliczane jest

proporcjonalnie do ilosci dni w miesigcu kalendarzowym, za ktére Towarzystwu

przystuguje wynagrodzenie. -------=--==mmmmmmmm o
W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, gdy Towarzystwo jest likwidatorem
Funduszu, Towarzystwo zamiast wynagrodzenia okreslonego zgodnie z wust. 2
niniejszego artykutu, pobiera jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 50.000 zt (stownie:
piec¢dziesiat tysiecy ztotych). Jednorazowe wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej
pobierane jest w terminie nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni od dnia otwarcia
[KWIAAC] T, === mmm i m e e oo e o e e

W przypadku, gdy zmiana przepisow podatkowych spowoduje, iz uslugi zarzadzania
Funduszem przez Towarzystwo zostang objete podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa staje si¢ wynagrodzeniem netto z dniem wej$cia w zycie zmienionych

PLZEPISOW . ===mmmm e m e e e e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu i niepobieraniu Wynagrodzenia
Towarzystwa lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czg8Ci. -----===============mnmmnmmm-
Iskreslony/

DZIAL XI. ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA FUNDUSZU

Art. 31  Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1)

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych ustawa oraz w trybie, 0 ktorym
mowa W ust. 2 lub ust. 3 niniejszego artykKuhu, =-----=--=-=m-mmmmm oo
Towarzystwo, od 30 czerwca 2018 roku, ma prawo podja¢, w drodze uchwaty Zarzadu,
decyzje o rozwigzaniu Funduszu, w przypadku, gdy WAN wynosi¢ bgdzie mniej niz
4.000.000 zt (stownie: cztery miliony ztotych). ==-=========mmmmmmmmm oo
Towarzystwo, ma prawo podja¢, w drodze uchwaty Zarzadu, decyzj¢ o rozwigzaniu
Funduszu, w sytuacji, gdy w Dniach Wyceny przypadajacych na koniec 3 (stownie:
trzech) nastepujacych po sobie miesiecy kalendarzowych, po uptywie 6 (slownie:
szesciu) miesigcy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
warto$¢ Aktywow Plynnych bedzie nizsza niz 100.000 zi (stownie: sto tysiecy ztotych).

W  przypadku wystgpienia przestanek likwidacji Funduszu, informacja o ich
wystapieniu jest niezwlocznie publikowana przez Towarzystwo na stronie internetowe;j,
o ktorej mowa w Art. 32 ust. 2 lub przez Depozytariusza w dzienniku Gazecie Gietdy
Parkiet, a w przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gietdy Parkiet w
dzienniku Puls Biznesu. --------------- e e

Ogloszenia publikowane przez likwidatora Funduszu zwigzane z likwidacjg Funduszu,

w tym o otwarciu likwidacji, bedg publikowane przez likwidatora Funduszu: -----------
na stronie internetowej, o ktorej mowa w Art. 32 ust. 2 — jezeli likwidatorem Funduszu
jest Towarzystwo, ---------=-=-==-==-=------- =
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w dzienniku Gazecie Gieldy Parkiet, a w przypadku zaprzestania wydawania dziennika
Gazety Gieldy Parkiet w dzienniku Puls Biznesu — jezeli likwidatorem Funduszu jest
inny podmiot niz Towarzystwo, chyba ze ogloszenia zostaty opublikowane na stronie

internetowej, o ktérej mowa w Art. 32 ust. 2. - e
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. ------------=---=--------

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych ani przeprowadza¢ wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. ---------------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych
poprzez wyplate $rodkow pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych przy uwzglednieniu postanowien
Art. 10 ust 1 pkt 2). ---- mmmmmmemmemmoees e e EE e EE
Zbycie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonane z nalezytym uwzglednieniem

interesOw UczestnikOw. -----=--=-==-==-=nmnm-- e mmemmmeeeeeeeees
Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sadowego. Srodki pienigzne, ktore pozostaly po zakonczeniu likwidacji,
ktoérych nie mozna ztozy¢ do depozytu sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich
warto$¢, rozdzieli¢ pomigdzy wszystkich Uczestnikow, likwidator przekazuje na rzecz
wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego. -----=============mmmmmmmmmm oo
W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne
no$niki informacji, zgodnie z Ustawa, przez okres 5 (slownie: pieciu) lat od dnia

rozwigzania Funduszu. =-=--=-===mmmmmm oo oo

ROZDZIAL XII. OBOWIAZKI INFORMACYJINE

Art. 32  Obowiazki informacyjne

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony
w Ustawie oraz przepisach wykonawczych do Ustawy. -------=-==-===m-mmmmmmmmmmmome -
Wszelkie zmiany Statutu oraz informacje wymagane prawem beda publikowane przez

Fundusz na stronie internetowe] przeznaczone] do ogloszen Funduszu, t.
www.ipopematfi.pl.

Informacje 0 WANCI, Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz oglasza na
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu. -----------=-=-==-mmmmemoemeeo-
Towarzystwo, poza informacjami zawartymi na stronie, o ktorej mowa w ust. 2
niniejszego artykulu, moze dodatkowo udostgpni¢ serwis internetowy, za
posrednictwem ktérego Uczestnik, o ile wyrazi na to zgode, bedzie mogt uzyskiwac
informacje o Funduszu. -------------=-=----=--------- mmmmsmmemmemeeeeeees
Potroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane na stronie
internetowe] przeznaczonej do ogloszen Funduszu. Roczne sprawozdania Funduszu

dodatkowo beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady

prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. -----==--===--mmmmmmmmmmmm oo
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Towarzystwo moze ustanowi¢ hasta dostepu do tresci zwigzanych z Funduszem
zawartych na stronie, o ktérej mowa w ust. 2 niniejszego artykutu i przekaze powyzsze
hasta dostepu wszystkim Uczestnikom. ------=--======mmmmmmm oo
Dostgp do ogloszen zwigzanych z likwidacja Funduszu, w tym ogloszenia, o ktérym
mowa w Art. 31 ust. 4 Statutu nie bedzie ograniczony hastem dostgpu, o ktorym mowa

W ust. 6 niniejszego artykutu. ------------------ e
Warunki Emisji zawierajace informacje dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, o ktoérej mowa w art. 222a Ustawy, zostang udostepnione osobom, do
ktorych zostanie skierowana imienna propozycja nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.
Towarzystwo przekazuje Uczestnikom na ich zadanie sprawozdanie roczne, o ktorym
mowa w art. 222d Ustawy, ktore jest sporzadzane w terminie 4 (slownie: czterech)
miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego. Przekazanie odbywa si¢ poprzez
zamieszczenie sprawozdania na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
FUNAUSZU. ===-=m=mmmmmememm e e e e e e e e e

ROZDZIAL XIII. POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 33 Postanowienia koncowe

W sprawach nieuregulowanych Statutem maja zastosowanie przepisy Ustawy oraz inne
powszechnie 0bowigzujace przepisy prawa. ===-=-===========mmmmmm oo
Towarzystwo moze dokona¢ zmiany Statutu, na zasadach okreslonych w Ustawie
| StAUCI. - == m oo




