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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania polaczonego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego potaczonego rocznego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Pocztowego Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, obejmujacego
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz
potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, polaczony rachunek wyniku
z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku (,,zataczone potaczone sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.za sprawozdanie finansowe

Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,,Towarzystwem”), towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Stabilny, Obligacji, Gotowkowy
(,,Subfundusze™”), sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie
z przepisami ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone polaczone sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
z operacji Funduszu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zalagczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

> Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.,

> rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze zataczone

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
Jako cato$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidtlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub lgcznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa
Jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacii,
nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawniets w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci  kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Badanie
obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych =zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysziosci.
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Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
w sprawozdaniu bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa iregulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym 2z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu oraz Subfunduszy
nizej wymienione uslugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty
osobno ujawnione w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu:

e przeglad polrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku,

e czynnosci rewizji finansowej polegajgce na wydaniu o$wiadczenia bieglego rewidenta
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu i Subfunduszy opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna na podstawie ustawy o funduszach na podstawie art. 220 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa o funduszach”).

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwalg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2017 roku. Sprawozdania
finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakofczonego
dnia 31 grudnia 2016 roku; to jest przez okres 2 kolejnych lat.
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Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego potaczonego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii o tym sprawozdaniu.

W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.

opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Wycena instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfela lokat
Funduszu

Zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong
w statucie Funduszu, Fundusz moze
inwestowa¢ migdzy innymi w akcje, kwity
depozytowe, listy zastawne, dtuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty pochodne.
Powyzsze inwestycje przedstawione w
potaczonym zestawieniu lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2017 roku w zalagczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym
stanowig 93,25% aktywow Funduszu na ten
dzien.

Wycena wigkszosci portfela lokat Funduszu
jest mozliwa na podstawie kurséw wyceny
ustalonych na aktywnym rynku na dzien
wyceny. Fundusz posiada takze istotne
sktadniki lokat, ktére nie sg notowane na
aktywnych rynkach, ktérych warto$é
ustalana jest zgodnie 2z zapisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie

W trakcie badania uzyskali$my zrozumienie
procesu wyceny instrumentdéw finansowych,
a takze przeprowadziliSmy  analize
funkcjonowania w okresie sprawozdawczym
(woparciu o test na wybranej probie
transakcji) mechanizméw  kontrolnych
wdrozonych w tym procesie. Rozwazylismy
miedzy innymi proces wyceny instrumentow
notowanych na aktywnym rynku oraz zasady

uznania rynku jako aktywny.

Dokonalismy ponadto analizy adekwatnosci
zalozen wykorzystywanych przez
Towarzystwo do okreslenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentow
finansowych. W przypadku instrumentow
finansowych wycenianych wediug

skorygowanej ceny nabycia dokonali$my
analizy oceny Zarzadu Towarzystwa
dotyczaca braku przestanek utraty wartosci
inwestycji nienotowanych na aktywnym
rynku. Dla wybranej préby instrumentow
finansowych w portfelu lokat Funduszu
sprawdzili$my poprawnosé wycen
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opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Wiarygodne
okreslenie warto$ci  godziwej takich
sktadnikéw lokat (lub — w przypadku
nienotowanych dluznych papierow
wartosciowych — wartosci skorygowanej
ceny nabycia uwzgledniajacej ewentualne,
mozliwe do dokonania przez Towarzystwo,
odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci, w  przypadku zaistnienia
przestanek utraty wartosci) wymaga
zastosowania przez Towarzystwo w istotnej
mierze profesjonalnego osadu i szacunkow
przy stosowaniu modeli wyceny.

W  zwigzku z powyzszym  obszar
ten stanowi kluczowa sprawe z badania.

Polityka rachunkowosci Funduszu w
zakresie wyceny lokat poszczegdlnych
Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu zostata opisana w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy
dofaczonych do zalaczonego polgczonego
sprawozdania finansowego w Nocie 1 not

objasniajacych. Dodatkowe informacje
dotyczace zestawienia lokat
poszczegolnych Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu zostaty
przedstawione w  Notach 5-7 not
objasniajacych do jednostkowych

sprawozdann  finansowych Subfunduszy
dolaczonych do zataczonego potgczonego
sprawozdania finansowego.

okreslonych przez Towarzystwo.
PrzeprowadziliSmy takze analize ujgcia
przez Towarzystwo W wycenie
instrumentéw finansowych zdarzen, ktére
wystapily po dacie bilansowej, a przed datg
sporzadzenia  zalaczonego polgczonego
sprawozdania finansowego.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte
w zalgczonym  polaczonym oraz 0w
jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy sprawozdaniu
finansowym ujawnienia w zakresie zasad
wyceny instrumentow finansowych,
zastosowanych metod i modeli wyceny oraz
danych wejsciowych i zalozen sg adekwatne
do specyfiki portfela lokat Funduszu
izgodne z obowigzujacymi Fundusz i
Subfundusze wymogami w  zakresie
sprawozdawczosci finansowe;j.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone polaczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
Subfunduszy,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
(,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym potaczonym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie os$wiadczenia, czy w s$wietle naszej wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziafalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.
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Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

W ramach badania zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
procedury badania, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wplyw na zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie
zgodnosci dziatalnosci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada
Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
nie naruszyl obowiazujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mieé¢ istotny wptyw na zalaczone potgczone
sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 29 marca 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY:;
POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ STABILNY;
POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz POCZTOWY Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
wpisany w dniu 23 czerwca 2016 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1411.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
wrozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnym z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 56) (dalej jako ,Ustawa”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 30 maja
2016 roku.
Fundusz POCZTOWY SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz Gotéwkowy,
—  Subfundusz Diuzny,
— Subfundusz Stabilny (poprzednia nazwa Subfundusz Ostrozny),
- Subfundusz Obligacji (poprzednia nazwa Subfundusz Zréwnowazony),

—  Subfundusz Dynamiczny.

Na dziern 31 grudnia 2017 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz Gotéwkowy,
Subfundusz Stabilny, Subfundusz Obligacji.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 1 lipca 2016 r.
Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fundusz, w ramach ktérego wydzielone sg Subfundusze, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym

do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIi Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).
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Podmiot przeprowadzajgcy badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostalo przeprowadzone przez Ernst &
Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1.  Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania

finansowego Funduszu

1. Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2017
roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

Kontynuacja dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 31 grudnia 2017 roku. Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
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Fundusz i Subfundusze oraz nie sg spelnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami

o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 40 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jednej z dwéch przestanek:

a) spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt i utrzymywania
si¢ tego stanu przez okres co najmniej trzech kolejnych miesigcy, z zastrzezeniem jednak,
ze Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu nie wczesniej niz po uptywie 6miesiecy
od utworzenia danego Subfunduszu;,

b) w przypadku, gdy w trzech kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane
przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztoéw
w wysokosci przewyzszajgcej limity okreslone:

— dla Subfunduszu Gotéwkowy — w art. 51 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Dluzny — w art. 60 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Stabilny — w art. 69 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Obligacji — w art. 78 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Dynamiczny — w art. 87 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wtasnych $rodkow.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa kategorii A, P, Soraz E .
Jednostki uczestnictwa poszczegolnych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba;
a) zasadami zbywania,
b) wysoko$cig minimalnych wptat,
¢) wysokoscig i sposobem pobierania opfat manipulacyjnych.

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 194 028 29 839
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwal ity 8 928 1317
2) Naleznosci 4150 66
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1787
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 148 308 26 669
- diuzne papiery warto$ciowe 140 368 25 589
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 642 -
- dluzne papiery wartosciowe 32478 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
ll. Zobowigzania 11 236 865
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 11 236 865
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 182 792 28 974
IV. Kapitat funduszu 179 678 28 944
1) Kapitat wplacony 213 668 32173
2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -33 990 -3 229
V. Dochody zatrzymane 2021 47
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 363 196
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 658 -149
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1093 -17
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 182 792 28 974

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2017 - 31-12-2017

01-07-2016 - 31-12-2016

I. Przychody z lokat

3083

233

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

36

32

Przychody odsetkowe

2967

201

Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

80

Pozostate

Darowizna

Z tytubu likwidacji papieru warto$ciowego

Przychody z_tytulu publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Kick back

Premia za wczesniejszy wykup komercyjnych papierow diuznych

Rozwigzanie rezerwy na odsetki kame

Wyréwnanie strat uczestnikowi

Przychody windykacyjne

Wyptata przychodu

Zwrot podatku od dywidend

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

Due Dilligence

Koszty zwroconych dywidend od pozyczonych papieréw wartosciowych

Optaty dla KDPW za depozyt

Oplaty KDPW za przechowywanie PW

Oplaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obsluga emisji obligaciji

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujgcy z tytulu trwalej utraty wartosci

Z tytulu pozostatych optat dia innych podmiotow

Koszty organizacji i obslugi posiedzeri zgromadzenia inwestoréw

Podatki i opfaty dla organdéw paristwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartoéciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Pozostate rezerwy na koszty odsetkowe

Optaty sgdowe i windykacyjne

Koszty swiadczen

Z tytutu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

2Z tytulu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzgdzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych

Koszty windykacyjne

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-149

- z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

-17

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-Vl)

30
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ .
INWESTYCYJNY OTWARTY ZGODNIE Z ART. 49 UST. 2B USTAWY O RACHUNKOWOSCI

A) PRZEGLAD DZIAtAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2017 ROKU ORAZ PRZEGLAD
PORTFELA FUNDUSZU (SUBFUNDUSZY) NA KONIEC 2017 ROKU

SUBFUNDUSZ STABILNY

W 2017 roku dziatania inwestycyjne czesci akcyjnej Subfunduszu Stabilny skoncentrowane byly na
odpowiednim doborze instrumentéw udziatowych umozliwiajgcych osigganie dodatnich nominainych
stop zwrotu, przy jednoczesnej restrykcyjnej kontroli ryzyka inwestycyjnego. Subfundusz inwestowat w
obligacje skarbowe i korporacyjne jak réwniez w spétki wchodzace w skiad uznanych indeksow
akcyjnych z polski i zagranicy. Na rynku polskim inwestycje funduszu byly przewazone w kierunku
malych i Srednich spélek. W czesci zagranicznej portfela znajdowaly sie wyselekcjonowane spotki z
europejskich i amerykariskich rynkéw akcji. Zaangazowanie w akcje w trakcie roku wahato sie w od
6% do 16%, a na koniec roku wyniosto ok. 15%. Subfundusz wykorzystywat réwniez kontrakty
terminowe ma indeksy gieldowe w celu sprawnego zarzadzania portfelem. W czesci diuznej
Subfunduszu najwazniejszym skiadnikiem lokat byly krajowe obligacje skarbowe denominowane w
polskich ziotych, nie mniej jednak istotna cze$¢ aktywéw byla zainwestowana w obligacje
denominowane w euro i dolarze amerykariskim. Sktadniki portfela denominowane w walutach obcych
byly zabezpieczone od ryzyka kursowego. Na koniec roku w skfad aktywéw funduszu wchodzity tylko
instrumenty o wysokiej ptynnoéci umozliwiajace sprawne i efektywne kosztowo zarzadzanie portfelem.

SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

W 2017 roku dziatania inwestycyjne Subfunduszu Gotéwkowy skoncentrowane byly na odpowiednim
doborze instrumentéw dtuznych umozliwiajgcych osigganie stép zwrotu wyzszych niz stopy zwrotu
osiggane przez benchmark. Subfundusz inwestowat tylko i wytgcznie w obligacje denominowane w
polskich ziotych i byt zarzadzany w sposob zachowawczy - udziat obligacji korporacyjnych w portfelu
Subfunduszu nie przekraczat 50%. Najwigkszg czesé portfela Subfunduszu stanowity obligacje
indeksowane inflacja oraz obligacje zmiennokuponowe, kiére charakteryzujg sie mniejszg
wrazliwoscig na wahania rynkowych stop procentowych. Uzupetnieniem portfela Subfunduszu byty
$rodki pienigzne przechowywane na depozytach bankowych.

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

W 2017 roku dziatania inwestycyjne Subfunduszu Obligacji skoncentrowane byly na takim doborze
instrumentéw diuznych aby osigga¢ dodatnie nominalne stopy zwrotu nie zaleznie od sytuacji
rynkowej. Subfundusz inwestowat zaréwno w obligacje skarbowe jak i obligacje korporacyjne.
Najwazniejszym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly krajowe obligacje skarbowe denominowane w
polskich ztotych, nie mniej jednak istotna cze$é aktywéw byta zainwestowana w obligacje
denominowane w euro i dolarze amerykanskim. Skiadniki portfela denominowane w walutach obcych
byly zabezpieczone od ryzyka kursowego. Subfundusz Obligacji w procesie inwestycyjnym - w
ograniczonym zakresie - wykorzystywat instrumenty pochodne, w sytuacji gdy umozliwialy one
sprawniejsze zarzgdzanie portfelem. W trakcie roku w skiad aktywéw subfunduszu wchodzity
instrumenty o wysokiej ptynnosci umozliwiajgce sprawne i efektywne kosztowo zarzadzanie portfelem.

B) PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2017 ROKU

Fundusz Rozpoczecie dziatalnosci Stopa zwrotu Stopa zwrotu

inwestycyjnej Subfunduszu* benchmarku*
Pocztowy SFIO Subfundusz Stabilny 01.07.2016 3,84% 2,6%
Pocztowy SFIO Subfundusz Obligacji 09.12.2016 4,16% 2,4%
Pocziowy SFIO Subfundusz Gotéwkowy 29.09.2016 2,75% 1,6%

* wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresle sprawozdawczym

Czynniki makroekonomiczne majgce wptyw na wyniki osiggniete przez Subfundusze.

Publikowane na poczatku 2017 roku dane makroekonomiczne potwierdzaty zasadnosé wzrostéw na
rynkach akcji w 2016 roku. Utrzymujace sie ozywienie gospodarcze na $wiecie, widoczne do tej pory
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w odczytach wskaznikéw wyprzedzajgcych, znalazlo potwierdzenie w dobrych wynikach finansowych
spotek notowanych na $wiatowych gietdach. Publikacji wynikow towarzyszyt umiarkowany optymizm
zarzgdow odno$nie kolejnych kwartalow. W pierwszym kwartale 2017 roku inwestorzy, ktorzy od
poczatku roku oczekiwali duzej korekty na rynku akcji mogli czué sig zawiedzeni, gdyz korekty trwaty
krétko i miaty niewielki zasieg. Jest to sytuacja do$é powszechna, podczas hossy na rynku akgji.
Podobnie jak w 2016 roku, najwigcej obaw budzity wydarzenia polityczne. W kwietniu Europejczycy
emocjonowali si¢ wyborami prezydenckimi we Francji. Zastanawiano sig jak duze poparcie uzyska
kandydatka skrajnej prawicy Marine Le Pen. Po pierwszej turze wygranej przez Emmanuela Macrona,
bylego ministra gospodarki, inwestorzy poczuli sie uspokojeni, a na gietdach zanotowano duze
wzrosty. Sondaze wskazywaly go takze na zdecydowanego faworyta w drugiej turze wyboréw, co tez
sig¢ potwierdzito. Pozytywnemu rozstrzygnieciu wyboréw towarzyszyty dobre odczyty twardych danych
i wskaznikéw wyprzedzajacych z krajéw europejskich, podsycajgce oczekiwania na utrzymanie sie
dobrej koniunktury gospodarczej w kolejnych miesigcach. Troche stabiej zaprezentowata sie
amerykariska gospodarka, gdzie po pierwszym kwartale wzrost PKB w ujeciu rocznym wyniodst +0,7%,
wobec oczekiwan +1,0%. Kontynuacja wzrostéw na globalnych rynkach akcji miata miejsce przy
powracajgcych kontrowersjach wobec Donalda Trumpa. Na rynku amerykanskim emocjonowano sie
kontaktami oséb z otoczenia prezydenta z przedstawicielami Rosji. Pytania budzit ich wplyw na
listopadowe wybory prezydenckie w USA. Przedstawiciele partii Republikaniskiej gtosno méwili o
mozliwo$ci zastosowaniu procedury impeachmentu.

W trzecim kwartale pozytywne oczekiwania odnosnie dobrej sytuacji globalnej gospodarki zostaty
potwierdzone. Swiatowa gospodarka rozwijata si¢ w zréwnowazonym tempie, a jej wzrost w 2017 roku
szacowany byt na 2,7%, wedtug czerwcowych szacunkéw Banku Swiatowego. Szacunki wsparte
zostaly przez rewizje realnego wzrostu PKB w USA, za drugi kwartat 2017 roku, z 2,7% do 3,0%.
Rownie optymistyczny obraz wytaniat sie z odczytéw wskaznikéw wyprzedzajgcych PMI oraz
wskaznikow sentymentu, opisujacych kluczowe gospodarki: USA, Chin, Japonii i Unii Europejskiej.
Wplynelo to na dalszy wzrost wycen aktywow, takze ze wzgledu na nizsza, od oczekiwan, dynamike
inflacji (budujacg oczekiwania rynkowe, ze tempo ograniczenia QE bedzie wolniejsze i roziozone w
czasie) oraz dalszy wzrost wartosci bilanséw bankéw . Spokéj ptynacy z gospodarki burzyly kwestie
polityczne. Gtéwnym tematem rozméw byly préby rakietowe Korei Pétnocnej, mogace doprowadzié¢ do
groznego konfliktu zbrojnego, w ktéry zaangazowane mogtyby byé potencjalnie: USA, Chiny, Korea
Pdinocna i Potudniowa, Japonia oraz Rosja. Sytuacja polityczna w USA takze byta niestabilna,
rozpadowi uleglo gospodarcze zaplecze doradcze prezydenta Trumpa, ktére mialo byé
odpowiedzialne za zmiany podatkowe oraz doradztwo ekonomiczne przy kolejnych reformach.
Przedstawiciele FED na wrze$niowym posiedzeniu poinformowali, ze, od pazdziernika 2017 roku,
kwota reinwestycji zostanie zmniejszona o 10 mid dolaréw. Jest to pierwszy krok na drodze do
ograniczenia bilansu FEDu oraz kolejne dziatanie, zmierzajgce w kierunku normalizacji polityki
monetarnej.  Weczesniejsze kroki polegaly na stopniowym podwyzszaniu stopy referencyjne;.
Posiedzenie ECB z dnia 26 pazdziernika zostato odebrane przez inwestoréw pozytywnie. Od stycznia
2018 roku, QE w Strefie Euro bedzie kontynuowane przez kolejne 9 miesiecy a wartogé skupowanych
miesigcznie obligacji wyniesie 30 miliardéw euro (do tej pory ECB bedzie skupowalo 60 miliardéw
euro). Luzna polityka monetarma, w polgczeniu z dobrymi odczytami wskaznikow
makroekonomicznych i wyprzedzajgcych oraz nieprzerwanymi naptywami do globalnych funduszy
akcji, wywierata pozytywny wptyw na wycene ryzykownych aktywow.

C) ISTOTNE ZMIANY INFORMACJI WYMIENIONYCH W ART. 23 DYREKTYWY 2011/61/UE,
KTORE NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE W OKRESOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W minionym roku obrotowym nie wystapity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzadzer (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174, 1.7.2011, p.1),
ktdre nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Jarosfaw Piofr Jamka
7
,_/&Lw//
Prezgs Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. Wiceprégzes Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Katarzyna Skalska

/s

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 29 marca 2018 r.

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prozna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapital zaldadowy: 10.599.441 zi, oplacony w caloéei | Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XII Wiydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



DEPARTAMENT POWIERNICTWA
ul. Putawska15, 02-515 Warszawa
t: +48 22 52197 52 .

f: +48 225214933

Bank Polski

Warszawa, 29 marca 2018 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna wypetniajgc obowiqzki
depozytariusza na rzecz Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydzielonymi subfunduszami: Subfundusz Obligacji, Subfundusz Stabilny, Subfundusz
Gotéwkowy, potwierdza zgodno$¢ danych dotyczqcych stanéw aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajqcych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na

dzien 31 grudnia 2017 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP SA.;

DYRE: Zﬁ? :

{TCR DEPAI&
Jacel: Zanrhbak

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zakladowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 PLN
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Warszawa, 29 marca 2018 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemnosé przedstawi¢ Panstwu potgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Pocztowy SFIO")
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujgce subfundusze w ramach Funduszu Pocztowy SFIO:
e Subfundusz Stabilny,
e  Subfundusz Obligacji,
e Subfundusz Gotéwkowy.

Przedstawiamy czynniki makroekonomiczne majgce wptyw na wyniki osiggniete przez Subfundusze.

Publikowane na poczatku roku 2017 dane makroekonomiczne potwierdzaty zasadno$¢ wzrostéw na rynkach akcji
w 2016 roku. Utrzymujace sie ozywienie gospodarcze na $wiecie, widoczne do tej pory w odczytach wskaznikéw
wyprzedzajacych, znalazio potwierdzenie w dobrych wynikach finansowych spétek notowanych na $wiatowych
gietdach. Publikacji wynikéw towarzyszyt umiarkowany optymizm zarzgdow odnos$nie kolejnych kwartatéw. W
pierwszym kwartale 2017 roku inwestorzy, ktorzy od poczatku roku oczekiwali duzej korekty na rynku akcji mogli
czu¢ sie zawiedzeni, gdyz korekty trwaty krotko i miaty niewielki zasieg. Jest to sytuacja dos¢ powszechna,
podczas hossy na rynku akcji.

Podobnie jak w 2016 roku, najwiecej obaw budzity wydarzenia polityczne. W kwietniu Europejczycy emocjonowali
sig wyborami prezydenckimi we Francji. Zastanawiano sie jak duze poparcie uzyska kandydatka skrajnej prawicy
Marine Le Pen. Po pierwszej turze wygranej przez Emmanuela Macrona, bytego ministra gospodarki, inwestorzy
poczuli si¢ uspokojeni, a na gieldach zanotowano duze wzrosty. Sondaze wskazywaly go takze na
zdecydowanego faworyta w drugiej turze wyboréw, co tez sie potwierdzito. Pozytywnemu rozstrzygnieciu wyboréw
towarzyszyly dobre odczyty twardych danych i wskaznikéw wyprzedzajacych z krajow europejskich, podsycajgce
oczekiwania na utrzymanie sig¢ dobrej koniunktury gospodarczej w kolejnych miesigcach. Troche stabiej
zaprezentowata si¢ amerykarska gospodarka, gdzie po pierwszym kwartale wzrost PKB w ujeciu rocznym wyniost
+0,7%, wobec oczekiwarn +1,0%. Kontynuacja wzrostéw na globalnych rynkach akcji miata miejsce przy
powracajgcych kontrowersjach wobec Donalda Trumpa. Na rynku amerykariskim emocjonowano sie kontaktami
0s6b z otoczenia prezydenta z przedstawicielami Rosji. Pytania budzit ich wplyw na listopadowe wybory
prezydenckie w USA. Przedstawiciele partii Republikanskiej giosno méwili o mozliwosci zastosowaniu procedury
impeachmentu.

W trzecim kwartale pozytywne oczekiwania odno$nie dobrej sytuacji globainej gospodarki zostaty potwierdzone.
Swiatowa gospodarka rozwijata si¢ w zréwnowazonym tempie, a jej wzrost w 2017 roku szacowany byt na 2,7%,
wediug czerwcowych szacunkéw Banku Swiatowego. Szacunki wsparte zostaly przez rewizje realnego wzrostu
PKB w USA, za 2q 2017 roku, z 2,7% do 3,0%. Réwnie optymistyczny obraz wylaniat sie z odczytéw wskaznikéw
wyprzedzajgcych PMI oraz wskaznikéw sentymentu, opisujacych kluczowe gospodarki: USA, Chin, Japonii i Unii
Europejskiej. Wptyneto to na dalszy wzrost wycen aktywow, takze ze wzgledu na nizszg, od oczekiwari, dynamike
inflacji (budujacg oczekiwania rynkowe, ze tempo ograniczenia QE bedzie wolniejsze i roziozone w czasie) oraz
dalszy wzrost warto$ci bilanséw bankéw . Spokéj plyngcy z gospodarki burzyly kwestie polityczne. Giéwnym
tematem rozmoéw byly préby rakietowe Korei Pétnocnej, mogace doprowadzié do groznego konfliktu zbrojnego, w
ktory zaangazowane moglyby by¢ potencjalnie: USA, Chiny, Korea Péinocna i Potudniowa, Japonia oraz Rosja.
Sytuacja polityczna w USA takze byla niestabilna, rozpadowi ulegio gospodarcze zaplecze doradcze prezydenta
Trumpa, ktore miato byé odpowiedzialne za zmiany podatkowe oraz doradztwo ekonomiczne przy kolejnych
reformach.

Przedstawiciele FED na wrzesniowym posiedzeniu poinformowali, ze, od pazdziernika 2017 roku, kwota
reinwestycji zostanie zmniejszona o 10 mid dolaréw. Jest to pierwszy krok na drodze do ograniczenia bilansu
FEDu oraz kolejne dziatanie, zmierzajgce w kierunku normalizacji polityki monetarnej. Wczesniejsze kroki polegaty

POPEWATomzystFuu&ymmtycyjnyd\SAMH&mmOMWWamm|'E+48222369300|F:+4822236%m|w.bopermﬁp1|NlR 108-000-30-69
Kapiat zaldadowy. 10.599.441,00 Z, oplacony w caloéd | Sad Reionowy dia mst Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264
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na stopniowym podwyzszaniu stopy referencyjnej. Posiedzenie ECB z 26 pazdziernika zostalo odebrane przez
inwestoréw pozytywnie. Od stycznia 2018 roku, QE w Strefie Euro bedzie kontynuowane przez kolejne 9 miesiecy
a wartos¢ skupowanych miesigcznie obligacji wyniesie 30 miliardéw euro (do tej pory ECB bedzie skupowato 60
miliardéw euro). Luzna polityka monetarna, w potaczeniu z dobrymi odczytami wskaznikow makroekonomicznych i
wyprzedzajacych oraz nieprzerwanymi naptywami do globalnych funduszy akcji, wywierata pozytywny wplyw na
wycene ryzykownych aktywéw.

W zwigzku z bardzo dobrym zachowaniem kurséw akcji w drugim polroczu 2017 r., wyniki subfunduszy
inwestycyjnych Funduszu Pocztowy SFIO byty satysfakcjonujace, a niektére z nich znacznie przekroczyly nasze
oczekiwania. Szczegdly podane sg ponizej w tabeli.

Stabilny 3,84%

Obligacji 4,16%
Gotowkowy 2,75%

;wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Peing informacj¢ na temat sytuaciji finansowej Funduszu Pocztowy SFIO, Subfunduszu Stabilny, Subfunduszu
Obligacji i Subfunduszu Gotéwkowy, znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dzigkujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Jarostaw Wikaliriski Jdrostay Jamka




ipopema

INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 13 UST. 1 1 2 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

I RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCI

FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY

ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012"

Zgodnie z art. 13 ust. 1 i 2 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012(dalej: ,Rozporzgdzenie”) od dnia 13
stycznia 2017 r. towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi zostaty
zobowigzane do informowania swoich inwestoréw o stosowaniu transakgji finansowych z uzyciem papieréw

warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

W stosunku do Pocztowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zobowigzane jest do zamieszczenia w sprawozdaniu rocznym AFI
informaciji, o ktérych mowa w Sekcji A zatgcznika do Rozporzadzenia, w odniesieniu do nastepujgcych typow
transakcji:

a) transakcja odkupu,

b) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych Ilub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieré6w
wartosciowych lub towaréw,

c) transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back, BSB) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy
back, SBB),

d) transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,

e) transakcja typu swap przychodu catkowitego.

Na dzien 31.12.2017 .

Rozporzadzeniu*.

Fundusz posiadat w swoim portfelu nastepujgce transakcje okreslone w

Dane ogdlne

zabezpieczen

zabezpieczen

2017-12-31 2016-12-31
- Udziat w aktywach = Udziat w aktywach
Wartos$¢ transakcji catkowitych Wartos¢ transakcji catkowitych
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do 1116 735 0,01%
odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje
przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i 1116 735 0,01% -
ryzyk: SBB
Zbiorcze dane dotyczace transakcji
2017-12-31
Rodzaj i Okres e 3 L
ol 5 A Waluta Okres Kraj siedziby | Rozliczenie i
Wartos transakeli jakosé zapadainosel zabezpieczer | zapadalnosci | kontrahenta | rozrachunek

Transakcje przy zobowiazaniu sie

wilasnosci i ryzyk: SBB

funduszu do odkupu, w tym: 1118735
Transakcje, w wy niku ktory ch nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw 1116 735

PL0O000110151

1116 735

Brak

Brak

Brak

2018-01-02

Polska

Kontrahent
centralny

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | ul. Préina 9| 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfipl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zakiadowy: 10.599.441,00 Z, oplacony w calosd | Sad Rejonowy dia msst Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264
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10 najwazniejszych kontrahentéow

2017-12-31

Wartos$¢ transakcji

Kontrahent

Transakcje przy zobowigzaniu sie

funduszu do odkupu: SBB 118 7o5
1116 735 PKO Bank Polski S.A.
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych
od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-12-31 w PLN do 2016-12-31 w PLN
Przychody Koszty Przychody Koszty

SUMA 38 982 47 690 626 3 286

ALIOR BANK 20 112 9187 - 1297

BRE 12 698 12 998 15 131

BZWBK 683 397 - -

PEKAO 3 350 1462 - 163

PKOBP 2141 23 516 - 693

BPH - - 612 1003

RAIFFEISEN - 128 -

Jarostaw Wikalinski
el

/
Prezes Zarzgdu

*dane nie podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta

Jaybstaw Jamka

Wicepfezes Zarzgdu




