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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz IPOPEMA Short Equity,
—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
— Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,
— Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji,
—  Subfundusz IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych,
— Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,
—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,
—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,
—  Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,
— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 27 grudnia 2017 r. nastgpita pierwsza wycena Jednostek Uczestnictwa .

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 685.

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu firmy audytorskiej przez BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie powtarzalnych, stabilnych zyskow,
przewyzszajacych stawki depozytow.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ przez dokonywanie lokat obligacje
przedsigbiorstw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, w tym emitentow z WIG20, polskich i
zagranicznych bankow oraz firm produkcyjnych

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy poszukuja alternatywy dla depozytow bankowych
przy zachowaniu duzej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

2. Subfundusz bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasadg maksymalizacji warto§ci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
papiery dtuzne lub depozyty przy uwzglednieniu ryzyka emitenta, struktury stop procentowych i ryzyka
ptynnosci.

3. Wzorcem stluzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajagcym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajacy si¢ z WIBID 6M + 1%.

Ograniczenia inwestycyjne

Glownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsighiorstwa.
Subfundusz lokuje od 66% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w dhuzne papiery wartoSciowe emitowane przez
przedsigbiorstwa, z czego co najmniej 20% warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu stanowia dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa posiadajace rating dlugoterminowy na poziomie inwestycyjnym,
nadany, przez co najmniej jedng z agencji ratingowych lub sg emitowane, gwarantowane lub porgczane przez
podmioty z takim ratingiem. Do 34% Aktywow Subfunduszu moga stanowié obligacje jednostek samorzadu
terytorialnego. Subfundusz moze takze nabywaé jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne Funduszy Dluznych oraz w depozyty w bankach krajowych, listy zastawne a takze papiery
warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia —
nie wigcej niz 34% wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie wigcej niz 34% aktywow Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego denominowane w walucie innej niz polska. Fundusz lokuje nie wigcej niz 10% aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego denominowane w jednej walucie innej niz
waluta polska.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. 2022 poz. 1523) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udzialu w wartos$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podziatlowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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5. W sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktére na dzien bilansowy wykazywaty
wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
zostalo  sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz = Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 31 grudnia 2022 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spelnione
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w
Statucie Funduszu.

W szczeg6lnosci na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywolujacego chorobg COVID-
19.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, I, P oraz S.
Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg r6znié si¢ miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokoscig minimalnych wptat,

c) wysokoscia statych i zmiennych optat za zarzadzanie

d) wysokoscia i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaty jednostki uczestnictwa kategorii A, B,
C, P oraz S, ktore roznity sie¢ wysokoscig optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysokoscig optat
manipulacyjnych. Szczegotowe stawki statych i zmiennych optat za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych sa

dostepne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
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Akcje

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku

TABELA GLOWNA

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

95,78%

92,97%

Instrumenty pochodne

0,19%

0,07%

Udziaty w spotkach z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica

0,68%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

24 244

23 447

95,97%

93,72%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

O terminie wykupu do 1 roku 9,66%
Obligacje 5020 2312 2359 9,66%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 1000 1004 1013 4,15%
GIELDA
POLSKI HOLDING AKTYWNY PAPIEROW POLSKI HOLDING 9,8600%
NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA RYNEK WARTOSCIOWYCH | NIERUCHOMOSCI POLSKA 2023-06-05 | (ZMIENNY 1000 1000 1004 1013 4,15%
A (PLPHNO0000030) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 1020 1009 1038 4,25%
ROBYG S.A. PA NIENOTOWANE 10,0200%
N NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA 2023-03-29 (ZMIENNY 1000 320 309 327 1,34%
(PLROBYG00255) RYNKU KUPON)
ATALS.A. AY NIENOTOWANE 9,0700%
N NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 2023-10-05 (ZMIENNY 1000 700 700 711 2,91%
(PLATAL000194) RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 3000 299 308 1,26%
GIELDA
KRUK 5.A. AGL AKTYWNY PAPIEROW 10,8400%
(PLKRK0000535I.) N RYNEK WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA 2023-11-27 (ZMIENNY 100 3000 299 308 1,26%
REGULOWANY RYNEK KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 17 312 21932 21040 86,12%
Obligacje 17 312 21932 21040 86,12%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 1114 1172 1141 4,67%
GIELDA'
AKTYWNY PAPIEROW 9,1700%
OPIEKIB ? Z K :?;fp'é%égégg) RYNEK WARTOSCIOWYCH E’:QAK SS:ESIEIAS" A POLSKA 2027-10-29 (ZMIENNY 1000 14 14 13 0,05%
o NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY o KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
RONSON AKTYWNY PAPIERQW RONSON 11,6200%
DEVELOPMENT S.E., V RYNEK WARTOSCIOWYCH DEVELOPMENT S.E POLSKA 2024-04-02 (ZMIENNY 1000 1095 1108 1077 4,41%
(PLRNSER00201) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY o KUPON)

SYSTEM OBROTU
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GIELDA

AKTYWNY PAPIEROW 11,7700%
SA 1 /'2552'*1%::‘3’0?;%52‘5 RYNEK wARTOSCIOWYCH | £GHOINVESTMENT 1 po1 sk | 20250347 | (zMIENNY 10000 5 50 51 0,21%
A NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTVN T KL 5 304 15573 14654 59,98%
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 2,9750%
NAFTOWY ORLEN S.A., D NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA | 2031-03-25 | (STALY 100 000 7 698 475 1,94%
(PLO037100016) RYNKU SA. KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 1000 963 015 3,75%
(PLO000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
NIENOTOWANE 2,5000%
xs23 42\7(;‘7;;'33 SA. NA AKTYWNYM géggmgme SYNTHOS S.A. POLSKA | 2028-06-07 | (STALY 45690 300 1359 1101 4,51%
RYNKU KUPON)
v oROUP NIENOTOWANE 0,8750%
(XS2379637767) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY LHV GROUP ESTONIA | 2025-09-09 | (STALY 4690 370 1663 1617 6,62%
RYNKU KUPON)
DEVELIASA NIENOTOWANE 10,0300%
A NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2024-10-08 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1030 4,22%
DVL1024076 (PLO112300036)
RYNKU KUPON)
DING POLSKA S A. NIENOTOWANE 8,5300%
12021 (PLO226400011) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 2025-10-20 | (ZMIENNY 1000 460 460 468 1,91%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 12,2200%
SA 2 1'2552'1%":‘8’0'51373%52‘5 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY E?AHO INVESTMENT | 65 ska | 2025-11-10 | (ZMIENNY 10000 100 1000 1018 417%
A RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,3750%
TAURON POLSKA BLOOMBERG TAURON POLSKA *
ENERGIAS A (XS1571060203) | NAAKTYWNYM | BLODHE o=t POLSKA | 2027-07-05 | (STALY 4690 290 1309 1119 4,58%
RYNKU KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE PO S ZECHNA 8,8500%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OSyCZEDNOSC POLSKA | 2027-08-28 | (ZMIENNY 100 000 5 401 497 2,03%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) RYNKU N A A KUPON)
NIENOTOWANE 9,8200%
c3 (PLSQ(%’S&)S?)T OWYSA. | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY ?:NK POCZTOWY POLSKA | 2027-09-18 | (ZMIENNY 1000 400 400 411 1,68%
RYNKU A KUPON)
AMUR SA B NIENOTOWANE 9,7800%
(PLFAMURO0SS) NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 2024-06-27 | (ZMIENNY 1000 750 741 749 3,07%
RYNKU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 2,2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 | (STALY 1000 100 61 62 0,26%
(PLO000500294) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
NIENOTOWANE 9,7000%
SA RBANK MILLENNIUM NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANKMILLENNIUM | 55 ska | 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000 1 480 410 1,68%
A., R (PLBIG0000453) o SA. KUPON)
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NIENOTOWANE 9,8800%
ALIORBANKSA. P2A | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2025-12-29 | (ZMIENNY 400 000 1 308 402 1,64%
(PLALIOR00235) o KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE PO ZECHNA 8,8400%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SSYCZEDNOSCI POLSKA | 2028-03-06 | (ZMIENNY 500 000 1 484 499 2,04%
S.A., OP0328 (PLPKO0000107) RYNKU o KUPON)
NIENOTOWANE 9,0100%
SANTANDER BANK SANTANDER BANK * .
POLSKASA, F (PLBz00000275) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o enaes POLSKA | 20280405 | (2MI g“)NY 500 000 2 1009 994 4,07%
NIENOTOWANE 8,9100%
BANK POLSKA KASA BANK POLSKA ' ,
OPIEKI S A B (PLPEKAODORST) | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY NN POLSKA | 20281016 | (M OE“)NY 500 000 1 490 491 2,01%
NIENOTOWANE 9,6000%
BANK MILLENNIUM NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANKMILLENNIUM | oo ska | 2029-01-30 | (ZMIENNY 500 000 3 1475 1325 5,42%
S.A., W (PLBIG0000461) o SA. KOPON)
UK SA. ALs NIENOTOWANE 11,0600%
A NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2025-03-27 | (ZMIENNY 1000 602 504 609 2,49%
(PLKRK0000556) o KUPON)
NIENOTOWANE 9,1600%
BANK POLSKA KASA BANK POLSKA ' ;
OPIEKI S A D (PLPEKAOOOSLS) | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY NN POLSKA | 20310604 | (2MI OE“)NY 500 000 1 498 462 1,89%
AKTYWNY RYNEK
REGhE Ay 10 804 5187 5245 21,47%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PLO000113213) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2031-11-25 | (ZMIENNY 1000 5000 4605 4633 18,97%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW 12,3000%
200 GP';S'-(QI'_V(';%?_:\/"I%%%7S)P' RYNEK WARTOSCIOWYCH S;'EZLQ'E"CO INVEST | poisKA | 2024-01-15 | (ZMIENNY 100 5804 582 612 2,50%
0. REGULOWANY RYNEK 200 KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 22332 24 244 23399 95.78%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne 8 0.19%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : :
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : :
g:{E'\lIII?JOWANE NA AKTYWNYM 18 019%

NIENOTOWANE ﬁgok'g?geoo EUR

Forward EURIPLN, 20230111 () NA NIEDOTYCzy | ALIOR BANK POLSKA Fealdtosym 48 0.19%

(Krétka) AKTYWNYM SA.

L 4.7481000000

PLN

Suma: 48 0.19%
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane

Papiery warto§ciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa

4,01%
Diuzne papiery 1100 1024 977 4,01%
‘wartosciowe
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez mi¢dzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Suma: 1100 1024 977 4,01%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 1368 5,59%

Suma: 1368 | 5,59%




1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 24 430 73 253
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 892 2909
2. Naleznosci 91 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1689
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7707 4505
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15740 64 142
6. Pozostale aktywa - 8
11. Zobowiazania 5344 1365
111. Aktywa netto (I - 11) 19 086 71888
IV. Kapital Subfunduszu 20 470 71 695
1. Kapitat wptacony 334 400 320734
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -313 930 -249 039
V. Dochody zatrzymane -225 1562
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4096 2617
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 321 -1055
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1159 -1369
VII. Kapital Subfunduszu i zak lowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 086 71 888
Liczba jednostek uczestnictwa 182 406,6190 670 491,0540
Kategoria A 85 381,6660 487 916,7860
Kategoria B 41 355,0950 108 856,6690
Kategoria C 4111,6390 2887,7210
Kategoria P 159,0910 159,0910
Kategoria S 51 399,1280 70 670,7870
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 104,87 107,35
Kategoria B 103,98 106,62
Kategoria C 105,05 107,02
Kategoria P 104,85 107,33
Kategoria S 104,73 107,21

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkows, ktore
stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACII
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2413 2058
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 15
Przychody odsetkowe 2232 2030
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 175 -
Pozostate 6 13

11. Koszty Subfunduszu 934 1011
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 261 489

- stala cz¢§¢ wynagrodzenia 261 373

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 116
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 116 83
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 12 17
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 220 283
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 7
Koszty odsetkowe 311 59
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 72
Pozostate 3 1

111. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

1V. Koszty Subfunduszu netto (I1-111) 934 1011

V. Przychody z lokat netto (1-1V) 1479 1047

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 056 -3 400
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 266 -1830
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 210 -1570

- z tytuhu réznic kursowych -48 214

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1577 -2 353

VIII. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -8,91 -3,60
Kategoria B -8,82 -3,22
Kategoria C -7,55 -3,21
Kategoria P -8,09 -3,40
Kategoria S -8,14 -3,30

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z

uczestnictwa.

operacji przypadajacego na jednostke

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywOw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 71888 36 595
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1577 -2 353
a) przychody z lokat netto 1479 1047
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 266 -1 830
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 210 -1570
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1577 -2 353
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -51 225 37 646
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) g 4 yiyens 13 666 134 263
b) zn}iana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 64 891 96 617
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -52 802 35293
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 086 71 888
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 34 688 72 406
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 129 902,3540 1219 058,2390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 617 986,7890 884 057,0330
Saldo zmian -488 084,4350 335 001,2060
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3157 896,2580 3027 993,9040
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2975 489,6390 2 357 502,8500
Saldo zmian 182 406,6190 670 491,0540
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1I1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 107,35 109,11
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 104,87 107,35
sprawozdawczego
3. Procentowa zmia:lf warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 2.31% 1,61%
sprawozdawczym (**)
4. Minimalna warto$¢ aktywévx./ netto na jednostke¢ uczestnictwa w okresie 10151 2022- 107.34 2021-
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' 10-24 ' 12-22
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107,59 2022- 111.00 2021-
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' 01-05 ' 07-28
6. Warto$¢ aktywow netto na j;dnostkﬁ; uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 104.87 2022- 107.35 2021-
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' 12-31 ' 12-31
:;’r#’rocentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto, w 2.69% 1,40%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,75% 0,68%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Optaty dla Depozytariusza 0,33% 0,12%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,03% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,63% 0,39%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 129 902,3540 1219 058,2390
Kategoria A 39 436,9530 939 614,6520
Kategoria B 22 877,1670 122 147,8140
Kategoria C 1 323,4750 1503,9450
Kategoria P - 143,2330
Kategoria S 66 264,7590 155 648,5950
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 617 986,7890 884 057,0330
Kategoria A 441 972,0730 762 203,1480
Kategoria B 90 378,7410 29 435,2380
Kategoria C 99,5570 128,3820
Kategoria P - -
Kategoria S 85 536,4180 92 290,2650
Saldo zmian -488 084,4350 335 001,2060
Kategoria A -402 535,1200 177 411,5040
Kategoria B -67 501,5740 92 712,5760
Kategoria C 1223,9180 1375,5630
Kategoria P - 143,2330
Kategoria S -19 271,6590 63 358,3300

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu




Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 157 896,2580 3027 993,9040
Kategoria A 2 649 420,7320 2 609 983,7790
Kategoria B 265 861,3070 242 984,1400
Kategoria C 4 396,9010 3073,4260
Kategoria P 159,0910 159,0910
Kategoria S 238 058,2270 171 793,4680

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 975 489,6390 2 357 502,8500
Kategoria A 2 564 039,0660 2122 066,9930
Kategoria B 224 506,2120 134 127,4710
Kategoria C 285,2620 185,7050
Kategoria P - -
Kategoria S 186 659,0990 101 122,6810

Saldo zmian 182 406,6190 670 491,0540
Kategoria A 85 381,6660 487 916,7860
Kategoria B 41 355,0950 108 856,6690
Kategoria C 4111,6390 2887,7210
Kategoria P 159,0910 159,0910
Kategoria S 51 399,1280 70 670,7870

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 107,35 109,11

Kategoria B 106,62 108,59

Kategoria C 107,02 108,58

Kategoria P 107,33 109,05

Kategoria S 107,21 109,02

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 104,87 107,35

Kategoria B 103,98 106,62

Kategoria C 105,05 107,02

Kategoria P 104,85 107,33

Kategoria S 104,73 107,21

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A -2,31% -1,61%

Kategoria B -2,48% -1,81%

Kategoria C -1,84% -1,44%

Kategoria P -2,31% -1,58%

Kategoria S -2,31% -1,66%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 101,51 2022-10-24 107,34 2021-12-22

Kategoria B 100,67 2022-10-24 106,62 2021-12-31

Kategoria C 101,54 2022-10-24 107,00 2021-12-22

Kategoria P 101,49 2022-10-24 107,32 2021-12-22

Kategoria S 101,38 2022-10-24 107,20 2021-12-22

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 107,59 2022-01-05 111,00 2021-07-28

Kategoria B 106,85 2022-01-05 110,32 2021-07-28

Kategoria C 107,25 2022-01-05 110,57 2021-08-16

Kategoria P 107,56 2022-01-05 110,95 2021-07-28

Kategoria S 107,44 2022-01-05 110,82 2021-07-28

6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 104,87 2022-12-31 107,35 2021-12-31

Kategoria B 103,98 2022-12-31 106,62 2021-12-31

Kategoria C 105,05 2022-12-31 107,02 2021-12-31

Kategoria P 104,85 2022-12-31 107,33 2021-12-31

Kategoria S 104,73 2022-12-31 107,21 2021-12-31

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowal lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA SHORT EQUITY

Nota nr 1

10.

11.

12.

13.

14.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoSci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
uyjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$§¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczego6lnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkdw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéow odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomig¢dzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powigksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoséci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) warto$cia godziwag sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine
23:00 kurs z aktywnego rynku;
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b) Wycena dluznych papieréw warto§ciowych, o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajacym
92 dni, dokonywana jest poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ;

c) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem
opisanych ponizej zasad szacowania warto$ci godziwe;j.

d) warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych.

a) warto$¢ depozytow wycenia sic w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

b) warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gidownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Wyceny Wartosci Aktywoéw Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzieh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 7 2007 r., poz. 1859).

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:
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Zgodnie z uchwala Towarzystwa z 1 lipca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka
rachunkowosci Funduszu. Zmiany wynikaja z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu
31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w Zycie z dniem 1 stycznia 2022 roku. Zmiany Rozporzadzenia w
glownej mierze dotycza wyceny instrumentdow o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach.
Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwa przy zastosowaniu modelu
wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych
nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej). Instrumenty dluzne nienotowane na aktywnych rynkach
wyceniane byly wcze$niej w wartosci godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia,
instrumenty te wyceniane sg za pomoca modeli.

VI. Klasyfikacja papieréw warto$ciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiagzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja si¢ taka czestotliwoscia i
wolumenem.

2. Przyjmuje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu laczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papierow danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesigcu).

3. Przyjmuje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych, jezeli
w poprzednim miesigcu warto§¢ obrotu danego instrumentu jest wigksza niz 200 000 zt, a obrét wystapit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesiacu).

4. Przyjmuje si¢, ze dla pozostaltych instrumentéw rynek spelnia kryterium rynku aktywnego, jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartosci godziwe;j

6. Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystepuje obrét w kazdym dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego, a jednoczes$nie dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu,
do jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg wartosci godziwej). W przypadku, gdy kwotowania
BGN wystepowaty mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt
notowany przez pelny miesiac, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej ponize;.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papierow wartosciowych nabytych po raz pierwszy musi
nastagpi¢ w ciaggu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sg one ujmowane w cenie
nabycia. Modele s3 tez poddawane okresowym (co kazdy rok) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznos$ci funduszu

Nalezno$ci

Z tytuhu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytuhu dywidend

Z tytuhu odsetek

Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywow

438

Z tytulu transakcji repo/sell-buy back

5249

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

740

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

102

Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziei bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

1. Banki / waluty 2909
MBANK S.A. - 892 - 2159
EUR 4 18 1 3
PLN 872 872 2155 2155
uUsbD - 2 - 1
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 750
EUR - - 70 322
usbD - - 105 428

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom $rodkéw pienieznych (*) - 1696 - 3460
EUR 86 397 26 120
PLN 991 991 3210 3210
UsD 72 308 33 130

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu srodkdéw pieni¢znych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

wartoSci godziwej

wynikajacym ze stopy

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

4374

20 870

Suma:

4374

20870

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

1.2 Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow §rodkow pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 7707 4009
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 11318 43 222
Zobowigzania (**) - -
Suma: 19 025 47231

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow s$rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 24 430 72749
si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezp n (%)
Srodki na rachunkach bankowych 892 2909
Naleznoéci 91 -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1689
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7707 4009
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 740 64 142
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 4633 :
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4633 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4633 -

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
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srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczego6lnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogolem.

3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 3905 12 254

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 20 754
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 496
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3885 11 003
Zobowigzania - 1
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

EUR/PLN, 2023.01.11
0

Krotka

Forward .
zZwigzanego ze

zmiang kurséw
walut

4.7481000000 PLN

Forward
Ograniczenie
Forward m};';‘{‘ - 900,000.00 EUR po
yeyineg 48 2023-01-11 kursie walutowym 2023-01-11 2023-01-11
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Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie

Forward mye';‘: cvinedo 2,545,000.00 EUR po
EUR/PLN, 2022.01.05 | Krotka | Forward o Zai’leyjo de 34 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
© Zmiznq kfrséw 4.6131000000 PLN
walut
Ograniczenie
Forward z\fvyelg evinedo 256,000.00 EUR po
EUR/PLN, 2022.01.05 | Dhga | Forward . Zai’leyjo de 1 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
o Zmiznq kfrséw 4.6033000000 PLN
walut
Ograniczenie
Forward fﬁ@iks? cvinedo 532,000.00 USD po
USD/PLN, 2022.01.05 | Krétka | Forward Zwiqzai’wgo Z% 16 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
o 2miang Karsow 4.0901000000 PLN
walut
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks
gieldowy OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA
STANOW Sprawne .
ZJEDNOCZONYCH Krétka Futures ‘z)z:)ré?edlzzl]‘ne - Kazdego dnia roboczego 2022-03-22 2022-03-22

AMERYKI 10YR 6%,
UXYH22, 2022.03.22 (-
)
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Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieré6w wartosciowych

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 1689
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 1689

5249

11. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wilasnoécei i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk 5249 -

II1. NaleznoSci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw warto$ciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartoS$ci

aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu, z okre$leniem:

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 24 430 - 73253
1) Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty - 892 - 2909
EUR 4 18 71 325
PLN 872 872 2 155 2 155
usD - 2 105 429
2) Nalezno$ci - 91 - -
PLN 91 91 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - 1689
PLN - - 1689 1689
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 7707 - 4 505
EUR - - 108 496
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PLN 7707 7707 4009 4009
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 15 740 - 64 142
EUR 829 3885 2 006 9227
PLN 11 855 11 855 53 139 53 139
uUsD - - 438 1776
6) Pozostale aktywa - - - 8
PLN - - 8 8
11. Zobowiazania - 5344 - 1365
EUR - - - 1
PLN 5344 5344 1364 1364

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Dluzne papiery warto$ciowe
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania 24 - - -22 - N - -2
majace siedzibe za granica

3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ $redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
usD 4,4018 | UsD | 4,0600 | usD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 182 -132 -430 13
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3448 342 -1 400 -1583
Pozostate - - - -
Suma: -3 266 210 -1830 -1570

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto
w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto funduszu

Nie dotyczy
4)  Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Woynagrodzenie dla Towarzystwa

stata czg§¢ wynagrodzenia 261 373

zmienna cz¢$¢ wynagrodzenia - 116

Suma: 261 489

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywOw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 19 086 71888 36 595

obrotowe

IT. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku R : :

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczeg6lne kategorie jednostek uczestnictwa

na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 104,87 107,35 109,11
Kategoria B 103,98 106,62 108,59
Kategoria C 105,05 107,02 108,58
Kategoria P 104,85 107,33 109,05
Kategoria S 104,73 107,21 109,02
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w niniejszym
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily r6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom hierarchii Skladnik aktywow Wartos¢ wediug wyceny na Udziat w WAN
warto$ci godziwej dzien bilansowy w tys. zt
1 poziom hierarchii dluzne papiery warto$ciowe 9 927 52,01%
2 poziom hierarchii dtuzne papiery wartosciowe 13472 70,59%
2 poziom hierarchii instrumenty pochodne 48 0,25%

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje si¢ w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy zawartej
w sprawozdaniu.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sa w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla
poszczegdlnych sktadnikow lokat opisane sg w nocie 1 objasniajacej do niniejszego sprawozdania.

PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A Kwota przeniesien z Kwota przeniesien z
POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] Poziomu 1 na 2 w tys. zt Poziomu 2 na 1 w tys. zt

dtuzne papiery wartosciowe 609 2103

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej. Opis powodéw zmian technik wyceny o ile wystapily w okresie
sprawozdawczym.

W 2022 roku do oszacowania wartoéci instrumentow dtuznych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu,
ktére nie byly notowane na aktywnym rynku, nastgpito wg modeli wyceny zgodnych z wymogami
Rozporzagdzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (dalej
,Rozporzadzenie). W stosunku do ww. instrumentow zastosowano wycen¢ wg metody zdyskontowanych
przeplywdéw pienig¢znych, opierajaca si¢ na harmonogramie przepltywow pienieznych okreslonym na
podstawie warunkow emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okreSlonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
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ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentéw korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny w
wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadow kredytowych (dana obserwowalna) oraz ewentualnej
zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewngtrznie lub przez agencj¢ ratingowa (o ile rating jest
nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$§¢ wbudowanych instrumentow
pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang
przysztej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu warto$ci wewngtrznej. Zastosowane modele bazuja na
zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie
warto$ci godziwej i wycena modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjng.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Wsrdd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:

» pomija si¢ odrebng analiz¢ wartosci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

* spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich rdéznicowania w zaleznosci od terminu
zapadalnosci,

* zrodtem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedzialow ryzyka sa rynki
zagraniczne,

* terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sa pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na bazie
termindw przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia warto$ci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
3e) Kwota lgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany niecbserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.

Nie dotyczy.
Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub

zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
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Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwiazku z tym roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposob wplyngé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Stymulacja sektora finansowego jaka miata miejsce w trakcie pandemii (obnizki stop procentowych,
uruchomienie programoéow skupu aktywow), spowodowata hoss¢ instrumentéw dtuznych, ktéra trwata do
drugiej potowy 2021r. Potem nastapito odwrécenie tendencji i od II potowy 2021r. jak i w calym 2022r.
mieli$my do czynienia z silnymi wzrostami rentownos$ci praktycznie na wszystkich §wiatowych rynkach
obligaciji.

Glownym czynnikiem odpowiadajagcym za przecene obligacji skarbowych w Polsce (jak i na $wiecie) jest
niespotykana od wielu lat dynamika wzrostu inflacji a co za tym idzie rownie niespotykane od lat szybkie
tempo zaciesniania polityki monetarnej przez NBP. Stopa bazowa zostala podniesiona z 0,1% do 6,75% w
przeciagu zaledwie czterech kwartalow. Co nie moglo si¢ odby¢ bez wplywu na wyceny instrumentow
dtuznych.

Silny wzrost inflacji wynikat z kilku przyczyn min. ze: wzrostu aktywnosci gospodarczej, konsumpcji,
przerwania tancucha dostaw skutkujacego windowaniem cen potrzebnych komponentéw do produkcji
sprzedawanych towarow jak rowniez wzrostu cen surowcow i energii. Dynamiczny wzrost inflacji (a wigC i
przecena instrumentéw diluznych) z jaka mieliSmy do czynienia jest w rzeczy samej konsekwencja
wczesniejszego tagodzenia polityki pieni¢znej przez RPP z powodu COVID-19.

Podsumowujac, bezposrednim skutkiem COVID-19 odczuwalnym w 2022r. na rynku obligacji byla
konieczno$¢ zacie$niania polityki monetarnej w tempie, ktore skutkowato dynamiczng przecena na
krajowym rynku dtugu. Obecnie jednak wptyw pandemii na funkcjonowanie Subfunduszu staje sie co raz
bardziej marginalny.

Agresja Rosji na Ukraing, ktora rozpoczeta si¢ 24 lutego 2022 r. i trwa do dzi$, potencjalnie niesie
konsekwencje, ktore maja lub mogg przektadac sie na sytuacje finansowa Subfunduszu. Subfundusz nie ma
zaangazowania w instrumenty emitowane/porgczone lub gwarantowane przez podmioty majace siedzibe
na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy. Konflikt zbrojny bezposrednio odpowiada za wzrost ryzyka
politycznego w regionie oraz wigze si¢ z nim negatywne oddziatywanie na sytuacj¢ ekonomiczng w calej
Europie. Najbardziej jaskrawym skutkiem opisanej wyzej agresji jest gwattowny wzrost dynamiki inflacji
na calym $wiecie. Zerwanie tancuchéw dostaw, ograniczenia w dostawach surowcow energetycznych w
tym najbardziej bolesne dla wielu gospodarek: ropy, gazu i wegla, jak rowniez plodow rolnych,
wywindowato, w krotkim czasie, bardzo gwattowanie ich ceny. To za$ przetozylo si¢ na przyspieszenie
dynamiki inflacji niemal wszedzie na $wiecie. W konsekwencji banki centralne przy$pieszyly tempo
zacie$niania polityki pieni¢znej poprzez podwyzki stop procentowych. Podobnie tez miato to miejsce w
Polsce, gdzie RPP zmuszona zostata do podniesienia stopy referencyjnej do poziomu 6,75%.

Skutki toczacej sie wojny za wschodnig granicg Polski, bez watpienia b¢dg dramatyczne w wymiarze
spolecznym oraz gospodarczym. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala wplywu opisanych powyzej
okoliczno$ci nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie
bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu, jego skali, zasiegu oraz czasu trwania. Ze wzgledu na
dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w stanie oceni¢ skali tego wptywu na sytuacje finansowg
Subfunduszu na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2022 rok. Jednoczesnie,
Towarzystwo jest $wiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnoscia beda miaty wptyw na gospodarke Polski
i Europy, zaré6wno w horyzoncie krotko, jak i dlugoterminowym, a tym samym moga mie¢ rowniez wplyw
na wyniki finansowe Subfunduszu. Towarzystwo, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie
identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci subfunduszu.

Informacje przekazywane w zwiazku z wymogami okre§lanymi na podstawie Rozporzadzenia
2019/2088 oraz Rozporzadzenia 2020/852

Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie okre$lonych zasad postgpowania lub procesow majacych na
celu identyfikowanie czynnikow ESG, oraz ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢ inwestycji, w
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procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim byloby to proporcjonalne oraz
odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw
produktu finansowego, w odniesieniu do ktérego mialoby to zastosowanie — poprzez stosowanie w
Towarzystwie Polityki odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” (,,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnosza si¢ do trzech gléwnych obszarow, w ktorych moga
materializowa¢ si¢ niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okreslonych
procesé6w. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty $rodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace tadu
korporacyjnego (odpowiadaja im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks).
Odziatywanie ryzyk odnoszacych si¢ do $rodowiska moze przejawiaé si¢ przykladowo jako rezultat
proceséw zwiazanych z wyczerpywaniem si¢ zasobow naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk
pogodowych, zwigzanych réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w
elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka moga wigzac si¢ w szczegdlnosci z dziatalnoscig
przedsigbiorstw reprezentujacych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje
dziatalnos$ci, w przypadku ktorych aktywno$é gospodarcza zwiagzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw
kopalnych, energetyka jadrowa, czy prowadzona jest w sposoéb powodujacy intensywng eksploatacje
zasobéw naturalnych lub zanieczyszczanie $rodowiska (np. w zwigzku z wysoka emisja COp).
Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spolecznym moze wigza¢ si¢ m.in. z prowadzeniem dziatalnosci
w branzach podlegajacych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy
klientow lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosnacy poziom $wiadomosci
w panstwach rozwinigtych pozostaje w tych krajach ,,w odwrocie”. W zwigzku z powyzsza kategoria moga
pozostawaé takze dzialania podmiotéw prywatnych lub wiadz publicznych obejmujace naruszenia lub inne
negatywnie oceniane praktyki postgpowania w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw
cztowieka. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga wigzaé si¢ rowniez z Wwystgpowaniem
nieprawidtowosci dotyczacych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze korupcyjnym,
przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych.

Materializowanie si¢ wspomnianych ryzyk moze - w sposob bezposredni lub posredni - przektadac si¢ na
spadek warto§¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujacym podwyzszony poziom ryzyka w
danym sposrod wskazanych wyzej obszaréw (np. z uwagi na spadek przychodéw / rosnacy poziom
kosztow dziatalnoéci, w tym konieczno$¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$é
odszkodowawcza, lub oddzialywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak rowniez na ocen¢ ksztattowania si¢
okreslonych parametrow finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania si¢ przez
dany podmiot ze zobowigzan wynikajacych z emitowanych instrumentéw dluznych. Powyzsze ryzyka
moga stanowi¢ elementy sktadowe poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z polityka inwestycyjna
Funduszu.

Oswiadczenie dotyczace brania pod uwage glownych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

1) Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wplyw na
czynniki ESG.

2) Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktore maja
niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, wskazane powyzej.

3) Zgodnie z Polityka odpowiedzialnego inwestowania Towarzystwo moze oferowaé produkty
integrujace ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, produkty promujace aspekt srodowiskowy lub
spoteczny (jasnozielone) oraz produkty majace na celu zrownowazone inwestycje
(ciemnozielone). Zakres integracji zasad odpowiedzialnego inwestowania, zgodnie z Polityka
odpowiedzialnego inwestowania, kazdorazowo zalezy od strategii inwestycyjnej danego Funduszu
lub Portfela i klasy aktywow, ktorych dotyczy.

4) Fundusz, z uwzglednieniem postanowien Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz
stosowanej strategii inwestycyjnej, bierze pod uwage gltowne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikow zrownowazonego rozwoju. Dzialania w stosunku do
Zidentyfikowanych  gltéwnych niekorzystnych  skutkow decyzji  inwestycyjnych dla
zrdwnowazonego rozwoju obejmujg m.in. stosowanie listy wykluczen, majacej na celu eliminacje
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spolek, ktorych dzialalno$§¢ gospodarcza nakierowana jest na zaprzeczenie inwestycji
zroéwnowazonych srodowiskowo, badz jest oczywistym zaprzeczeniem dziatalnos$ci majacej
wykazywa¢ dodatni wklad $rodowiskowy badz narusza migdzynarodowe konwencje, uznane
mi¢dzynarodowe ramy i regulacje krajowe, w zaleznosci od strategii inwestycyjnej lub
indywidualnych wytycznych klienta, wykonywanie praw korporacyjnych i kontrolnych, dzigki
ktérym Towarzystwo oddziatuje na zachowania spotek w zakresie zrbwnowazonego rozwoju oraz
ich wptywu na czynniki ESG, przez co Towarzystwo ma mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka
negatywnego wpltywu na czynniki ESG w portfelach inwestycyjnych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo.

5) Towarzystwo wykonuje rowniez prawo glosu z instrumentow finansowych wchodzgcych w sklad
portfeli inwestycyjnych Funduszy, w sposob popierajacy wszelkie dzialania zmierzajace do
przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatan spolek wywierajacych pozytywny wplyw na czynniki
ESG lub dazace do zapewnienia przejrzystosci. Zgodnie z Polityka odpowiedzialnego
inwestowania spotki portfelowe monitorowane sa w sposob ciagly, w szczegolnosci poprzez
przeglad raportdow okresowych, analize wynikéw finansowych, przeglad prasy i serwiséw
branzowych czy udzial w wydarzeniach tematycznych, przy czym oprocz wynikéw finansowych
brane sa pod uwage zagadnienia z zakresu fadu korporacyjnego i zréwnowazonego rozwoju.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktore powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5
oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywéw, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia
W 2022 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania pltynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang w jego
statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych w
funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania w
instrumenty dluzne. Ryzyko to obejmuje rowniez ryzyko walutowe;

- ryzyko kredytowe - ze wzgledu na strategi¢ inwestycyjna obejmujaca inwestycje w obligacje korporacyjne.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. zajmuje
si¢ wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie wszelkich
dziatan zwigzanych =z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje si¢ statym
monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komérka przeprowadza regularne przeglady
procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje
doradcza na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestnicza
w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie. W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiar6w ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka
odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z ktdrego generowane sg odpowiednie raporty.
Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej
AFI, ktoére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako
stosunek migdzy ekspozycja AFI a warto$cia netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W 2022 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Laczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 129,239%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 144,898%.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACII
KORPORACYJNYCH

34



