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Dokument ten nie stanowi oficjalnej wersji Sprawozdania finansowego Funduszu za 2020 rok.

Oficjalne Sprawozdanie Finansowe Funduszu za 2020 rok zostato sporzgdzone w wersji

elektronicznej, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto w wysokosci
15 933 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujgcy
wynik z operacji w kwocie 2 204 tys. zi.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Rachunek przeptywéw pienieznych.
7. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Piotr Whudarczyk
VISTRA FUND SERVICES POLAND Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Czionek Zarzadu VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0. o.

Jarostaw Wikalinski Pawetl Jackowski Katarzyna Westfeld
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020
roku, poz. 95 z pdzniejszymi zmianami).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigetym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusz jest
alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 18 grudnia 2017 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 1555. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 29 grudnia 2017 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzgdzania poprzez inwestowanie od 0% do 100%
Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazdg
Z poszczegolnych kategorii lokat wymienionych w art. 25 ust. 1 statutu, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujgc Aktywa Funduszu dgzy do osiggania dodatnich stop
zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej
stopy zwrotu, ang. absolute return). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Fundusz
bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zarédwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty Funduszu mogg $rednio- lub diugoterminowo koncentrowac sie
w szczegolnosci na kategoriach lokat, ktérych cena zalezna jest od poziomu stép procentowych
(zarébwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne wigze sie
z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng mozliwos¢é inwestowania Aktywéw
Funduszu w szeroki katalog lokat

Fundusz dziata w imieniu wikasnym i na wtasna rzecz.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1) Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej
niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt 2.

2) Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw cztonkowskich lub panstw
nalezgcych do OECD.

3) Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
4) Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5) Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Funduszu.

6) Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
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7) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8) Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie
przekraczajgcej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytow.

9) Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgcg siedzibe
za granicg, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogag stanowi¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu.

10) Udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spoftki niepubliczne nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu.

11) Laczna wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne oraz
przez spotki niepubliczne nie moze stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci aktywéw netto Funduszu.

12) Laczna wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki publiczne oraz
przez spotki niepubliczne nie posiadajgce ratingu nadanego przez jedng z renomowanych
agencji ratingowych nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywéw netto Funduszu.

13) Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spoétkg publiczng
lub spotka niepubliczng nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu.

14) Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spoétkg publiczng
lub spétkg niepubliczng nie posiadajgca ratingu nadanego przez jedng z renomowanych agenc;ji
ratingowych nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu.

15) Suma wartosci maksymalnego zaangazowania w Instrumenty Pochodne okre$lona w oparciu
o art. 34 ust. 16 oraz ust. 28 Statutu zgodnie z metodg stosowang do obliczania Ekspozycji AFI
poprzez przeliczenie kazdego takiego instrumentu na réwnowazng pozycje z tytulu jego
Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia
oraz metod okreslonych w zatagczniku | pkt 4-9 i 14 Rozporzgdzenia nie moze przekroczy¢ 300%
wartosci Aktywow Netto Funduszu.

16) Czynnoéci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule
sg wazne.

17) Z uwzglednieniem pkt 18, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w pkt
16, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

18) Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji
Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU- FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9 00-107 Warszawa

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23.04.2007 r.
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4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu, jest ,Vistra Fund
Services Poland Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna”.

Siedzibg Spotki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowej 28. Spétka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni
optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest dzierh 31 grudnia 2020 roku. W okresie sprawozdawczym
nie miato miejsca potgczenie Funduszu.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegoélnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od 31 grudnia 2020 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci przez Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 9 serii certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria A — 146 037 sztuk. Data przydziatu: 18.12.2017 r.*
Seria B — 20 981 sztuk. Data przydziatu: 29.01.2018 r.
Seria C — 29 357 sztuk. Data przydziatu: 07.03.2018 r.
Seria D — 33 531 sztuk. Data przydziatu: 27.03.2018 r.
Seria E — 22 705 sztuk. Data przydziatu: 25.04.2018 r.
Seria F — 5 932 sztuki. Data przydziatu: 28.05.2018 r.
Seria G — 28 004 sztuki. Data przydziatu: 26.06.2018 r.
Seria H — 8 084 sztuki. Data przydziatu: 23.07.2018 r.
Seria J — 8 626 sztuki. Data przydziatu: 08.10.2018 r.

W okresie sprawozdawczym umorzono 58 993 certyfikatdw inwestycyjnych, w poprzednim okresie
sprawozdawczym umorzono 90 372 certyfikatéw inwestycyjnych. tagcznie do dnia bilansowego
umorzono 171 632 certyfikatow inwestycyjnych.

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (ISIN:
PLIPGPA00012) i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy réznigce
poszczegoblne serie certyfikatow inwestycyjnych.

9) Waluta Sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859 z pozniejszymi

zmianami), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje
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wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz
wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢é Wartosé
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO
I. Przychody z lokat 577 130 1276 296
II. Koszty funduszu netto 1277 287 1071 249
Ill. Przychody z lokat netto -700 -157 205 47
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1718 387 753 175
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1186 267 896 208
VI. Wynik z operacji 2204 496 1854 431
VII. Zobowigzania 1600 347 1312 308
VIII. Aktywa 17 533 3799 21328 5008
IX. Aktywa netto 15933 3453 20 016 4700
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
131 625 190 618

_XI. Wartoéé aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,05 26,23 105,00 24,66
XIl. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 16,75 3,77 9,72 2,26
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2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ wg Wartos¢ wg
wyceny na

dzien

Wartos¢ w Procentowy | Wartos¢ w
TABELA GLOWNA ceny ¢ Wy;:g,‘”a udziat w y ceny ?
SKLADNIKI LOKAT nabtycia w bilansowy aktyyvach nabycia w bilansowy
ysS. W ys. ogotem tys. W ys.
Akcje 5194 6 638 37,86% 8781 9433 44,23%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 43 60 0,34% - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 9 809 10 390 59,26% 10 227 10 298 48,28%
Instrumenty pochodne - -120 -0,68% - 26 0,12%
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - -
Suma: 15 046 16 968 96,78% 19 008 19 757 92,63%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ si¢ do Bilansu w czes$ci Skfadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w
odniesieniu do instrumentow pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia
instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien
bilansowy miaty ujemng wyceneg sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol -
” i oznacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”.
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj N er Sgd’;jb w; rg::; Wga"mci::,:y Prl?g:ir:lwy
AKCJE rynku y 5 Y nabycia w ] aktywach
emitenta bilansowy .
tys. wiys. ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 5194 6 638 37,86%
DOM DEVELOPMENT S.A. | AKywny SL\%EQOW
(PLDMDVL00012) g”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 2083 | Polska 154 237 1.35%
9 Y | W WARSZAWIE
DEVELIA S.A Aktywny SL\%EQOW
(PLLCCRP00017) g”ifowan WARTOSCIOWYCH 94331 | Polska 235 186 1,06%
9 Y | W WARSZAWIE
BUDIMEX S.A Aktywny SLEPL@QOW
A .
(PLBUDMX00013) g”ifow v | WARTOSCIOWYCH 749 | Polska 180 230 1,31%
9 Y | W WARSZAWIE
CIECH S.A. Al;t)eﬂliv " SL‘EPL'EQQW 6 490 | Polska 202 209 1,19%
(PLCIECH00018) e wany | WARTOSCIOWYCH A9%
9 Y | W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny "
GRUPA LOTOS S.A. PAPIEROW
(PLLOTOS00025) g”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 4020 | Polska 227 167 0,95%
9 Y | W WARSZAWIE
ASSECO POLAND S.A Aktywny SIA%IEQOW
(PLSOFTB00016) Z”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 3808 | Polska 257 259 1,48%
9 Y | W WARSZAWIE
INTER CARS S.A Aktywny SIA%—IEQOW
(PLINTCS00010) Z“i:‘owan WARTOSCIOWYCH 635 | Polska 145 150 0.86%
9 Y | W WARSZAWIE
GRUPAKETY S.A. Aiﬁz\liv " SL‘EPL'EQQW 582 | Polska 190 286 1,63%
(PLKETY000011) e wany | WARTOSCIOWYCH 63%
9 Y | W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny | pAPIEROW
Y 0,
LPP S.A. (PLLPP0000011) gni:(owan WARTOSCIOWYCH 27 | Polska 170 224 1,28%
9 Y | W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny "
MO-BRUK S.A. PAPIEROW
(PLMOBRK00013) g”ifowan WARTOSCIOWYCH 570 | Polska 114 131 0.75%
9 Y | W WARSZAWIE
FERRO S.A Aktywny S/IA%EQOW
(PLFERRO00016) g”ifowan WARTOSCIOWYCH 20180 | Polska 261 504 2,88%
9 Y | W WARSZAWIE
ASSECO SOUTH EASTERN | Aktywny SL\EF’,‘IEE’QOW
EUROPE S.A. rynek - 5741 | Polska 80 247 1,41%
(PLASSEE00014) regulowany WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
STALEXPORT Aktywny SLEF’,"IEE)QOW
AUTOSTRADY S.A. rynek : 116 688 | Polska 388 397 2,26%
(PLSTLEX00019) regulowany WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny .
ATM GRUPA S.A. PAPIEROW
(PLATM0000021) g“i:‘owan WARTOSCIOWYCH 46 363 | Polska 181 190 1,08%
9 Y | W WARSZAWIE
BENEFIT SYSTEMS S.A Aktywny S/&%EQOW
(PLBNFTS00018) g”ﬁ:‘owan WARTOSCIOWYCH 59| Polska 44 49 0,28%
9 Y | W WARSZAWIE
Aktywny
RICHTER GEDEON NYRT BUDAPEST STOCK
(HU0000123096) ggﬁ:‘owany EXCHANGE 8000 | Wegry 239 282 1.61%
MLP GROUP S.A Aktywny S/&%EQOW
(PLMLPGRO00017) g”ﬁ:‘owan WARTOSCIOWYCH 2590 | Polska 181 215 1,23%
9 Y | W WARSZAWIE
LIVECHAT SOFTWARE S.A, | AKywny S/IA\%EQOW
(PLLVTSFO00010) g”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 1175 | Polska 17 123 0,70%
9 Y | W WARSZAWIE
PCC ROKITA S.A. Alﬁg\liv " SL‘IEF’L'EQQW 5782 | Polska 375 300 1,71%
(PLPCCRK00076) e wany | WARTOSCIOWYCH 1%
9 Y | W WARSZAWIE

IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

8




Wartos¢

Kraj Wartos¢ wg wyceny Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzaj ‘ N wg ceny 2l udziat w
AKCJE rynku Nazwa rynku Liczba S|eq2|by nabycia w na dzien aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogotem
W tys.
GIELDA
ALUMETAL S.A. Algg\liv v PAPIEROW 5737 | Polska 243 270 1,54%
(PLALMTLO00023) e wany | WARTOSCIOWYCH 4%
9 Y | W WARSZAWIE
RYVU THERAPEUTICS S.A. | AKywny SL\%EQOW
(PLSELVT00013) g”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 1600 | Polska 96 & 0,45%
9 Y | W WARSZAWIE
Aktywny
WIZZ AIR HOLDINGS PLC LONDON STOCK .
(JEOOBN574F90) ggifow any | EXCHANGE 594 | JERSEY 81 139 0.79%
GIELDA
Aktywny | pABIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) Znill(owan WARTOSCIOWYCH 7884 | Polska 281 256 1,46%
9 Y | W WARSZAWIE
AUTO PARTNER S.A Aktywny SIAI%IEQOW
(PLATPRT00018) Z”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 18841 | Polska 81 150 0.86%
9 Y | W WARSZAWIE
Aktywny
DO & CO AG .
(ATODO0B15802) rynek BORSA ISTANBUL 865 | Austria 174 274 1,56%
regulowany
TEN SQUARE GAMES S.A, | Aktywny SIA%IEQOW
o - 0,
(PLTSQGMO00016) g”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 698 | Polska 190 385 2,19%
9 Y | W WARSZAWIE
SELVITA S.A Aktywny SIA%IEQOW
(PLSLVCRO00029) Z”i:‘owan WARTOSCIOWYCH 9705 | Polska 192 478 2,73%
9 Y | W WARSZAWIE
ALLEGRO.EU S.A Aktywny SL%EQOW
(LU2237380790) Z“i:‘owan WARTOSCIOWYCH 2383 | Luksemburg 103 202 1.15%
9 Y | W WARSZAWIE
PCF GROUP SA SERIAA | AKYNY SL%EQQW 264 | Polska 13 19 0119
(PLPCFGR00010) ggulowany WARTOSCIOWYCH 11%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym ) : )
rynku
Suma: 5104 6638 37,86%
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TABELA UZUPEENIAJACA SN Nazwa rvnku e Kraj siedziby Warto$é wg ceny Vr“’:'dt:;‘;";ﬂmw‘gz:‘y Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI yry Y emitenta nabycia w tys. W tys Yiw aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 43 60 0,34%
GIELDA PAPIEROW
(PEIS('::FGGRR?)E)JOPSE).AI PDASERIAB Aty rynek WARTOSCIOWYCH 850 | Polska 43 60 0,34%
9 Y W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 43 60 0,34%
iz Wartos¢ wg
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj 8 f A wyceny na n
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby et Warlnki . Wa."°s° Liczba Sy dzien il
WARTOSCIOWE ERE wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w RS @ aktywach
tys. tys Y ogétem
O terminie wykupu do 1 roku 1681 1645 9,38%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1681 1645 9,38%
Aktywny rynek nieregulowany 553 550 3,13%
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA | | Aktywny rynek | RYNEK
(PLALIOR00136)* nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. | Polska 2021-12-06 3,60% 1000 440 455 448 2,55%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek | RYNEK ECHO Yy o o,
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258)* | nieregulowany | ALTERNATYWNY | INVESTMENT S.A. Polska 2021-11-30 3,15% 10000 10 98 102 0.58%
GPW
Aktywny rynek regulowany 1128 1095 6,25%
UKRAINE 7.75 2021/09/01 | Aktywny rynek | BOERSE . 0. o o
(XS1303920083)** regulowany STUTTGART UKRAINA Ukraina 2021-09-01 7,75% 3758 274 1128 1095 6,25%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 8128 8 745 49,88%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 8128 8 745 49,88%
Aktywny rynek nieregulowany 2217 2216 12,64%
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA F | Aktywny rynek | RYNEK
(PLALIOR00094)* nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. | Polska 2024-09-26 3,40% 1000 200 209 202 1,15%
BONDSPOT
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AA2 Aktywny rynek | RYNEK 2. 0 0
(PLKRK0000382)* nieregulowany | ALTERNATYWNY KRUK S.A. Polska 2022-03-07 3,47% 1000 400 402 401 2,29%
GPW
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA K | Aktywny rynek | RYNEK o o
(PLALIOR00219) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. | Polska 2025-10-20 2,95% 1000 300 304 306 1,75%
GPW
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Wartos¢ wg

ThGELA yzUPELNIAIAC o | e | et | wore warose g | Loty 18 | Procemony
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o o arrermneis | emineis Liczba s ci);w dzien elsoeeh
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy w h
tys. tys ogétem
CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA PA Aktywny rynek | RYNEK a . )
(PLROBYGOO0Z55)+ hiereguiowany | ALTERNATYWNY | ROBYG SA. Polska 2023-03-29 2,96% 1000 100 100 101 0,58%
GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK BANK o . )
SERIA W (PLBIG0000461) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S.A. | FOska 2029-01-30 2.58% 500 000 1 495 501 2,85%
GPW
CATALYST -
FAMUR S.A. SERIAB Aktywny rynek | RYNEK
(PLEAMURO0053)" nicteguionany | ALTERNATYWNY | FAMUR S.A. Polska 2024-06-27 2,85% 1000 300 300 303 1,73%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO o . ;
SERIA 1/2018 (PLECHPS00282)* | nieregulowany | ALTERNATYWNY | INVESTMENT s.A. | POIska 2022-04-25 3.15% 10000 40 407 402 2.29%
GPW
Aktywny rynek regulowany 4911 5529 31,54%
TAURON POLSKA
ENERGIA S.A. 2.375 2027/07/05 gktﬁ‘l’(‘;'\:\)’agy”e" 2$5$'I'S§ART Eﬁlé';g:\'APSOkSKA Polska 2027-07-05 2,38% 4615 100 451 489 2,79%
(XS1577960203)** 9 Y A
ROMANIA 2.124 Aktywny rynek | BOERSE . - . .
S031/07/16 (XS20D7506530)™ realoneny | STUTTGART RUMUNIA Rumunia | 2031-07-16 2,12% 4615 500 2000 2472 14,10%
BANK GOSPODARSTWA | o gé&'-KYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 | 1 h"l’(‘gve’ag’ REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 1500 1532 1532 8,74%
(PLO000500278)* 9 Y GPW KRAJOWEGO
BORSA ITALIANA
ROMANIA 2.75 2026/02/26 | Aktywny rynek | S.P.A. . . . )
(XS2178857285) requiowany | ELEGTRONIC RUMUNIA Rumunia | 2026-02-26 2,75% 4615 200 928 1036 5,91%
SHARE MARKET
Nienotowane na aktywnym 1000 1000 5,70%
rynku
POLSKI FUNDUSZ Nienotowane ) POLSK| EUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 7/2020 na aktywnym | Nie dotyczy ROZWOIU SA Polska 2027-09-30 1,50% | 1000 000 1 1000 1000 5,70%
(PLPFR0000076) rynku T
Suma: 9 809 10 390 59,26%

(*) Obligacje sa notowane na aktywnym rynku, lecz ze wzgledu na znaczaco hiski wolumen obrotu przed dniem bliansowym dokonano oszacowania ich wartosci godziwej na dzien bilansowy przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
(**) Obligacje sa notowane na aktywnym rynku regulowanym, lecz ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotu przed dniem bilansowym dokonano oszacowania ich warto$ci godziwej na dzien bilansowy przy zastosowaniu ceny Bloomberg Generic Price
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. . R Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent K’:ﬂnsilzgf;by Instrument er . EV:;’;‘;E;:;’:W wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : 120 -0,68%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -120 -0,68%
EUK';’;ErLﬁt ggzr"l"_agf_\l’\éa('fa PLN FWD Z&f;ﬁ;@%a?;nﬂﬁ Nie dotyczy gf‘A'?R BANK Polska Waluta: EUR 904 000 - 122 -0,70%
EUKQ;SS\"“ ggg"l"_aorf_‘l’\f('gta PLN FWD :&fy”ﬁ:;”ﬁna?fnﬂﬁ Nie dotyczy ’S*b';_m BANK Polska Waluta: EUR 62 000 ; 7 0,04%
Ggg}gﬁ\"‘t ggg"l"f’gf_‘l"ga('_‘;ta PLN FWD g‘l'(f;v‘;;‘;‘fna:‘;nﬂs Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: GBP 15 000 ; 3 -0,01%
USKS;SS\l‘« gg;/lv_aorf_ga(l_u)ta PLN FWD :ﬁm:%a?fnﬂﬁ Nie dotyczy 2':,_'\OR BANK Polska Waluta: USD 135 000 - -2 -0,01%
Suma: - -120 -0,68%
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 2 532 2532 14,44%

Obligacje 1501 2532 2532 14,44%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 2532 2532 14,44%
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TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 506 2,89%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S. A. 956 5,45%
Suma: 1462 8,34%
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BILANS 2020-12-31 2019-12-31
I. Aktywa 17 533 21 328
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 238 1555
2) Naleznosci 200 16
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 088 19731
- dtuzne papiery wartosciowe 9 390 10 298
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1007 26
- dluzne papiery wartosciowe 1000 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 1600 1312
I1l. Aktywa netto (I - Il) 15 933 20 016
IV. Kapitat funduszu 12 794 19 081
1) Kapitat wptacony 30413 30413
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 619 -11 332
V. Dochody zatrzymane 1211 193
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -353 347
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1564 -154
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1928 742
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15 933 20 016
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 131 625 190 618
IPGPA00012 131 625 190 618
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,05 105,00
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,05 105,00
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 131 625 190 618
IPGPA00012 131 625 190 618
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,05 105,00
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 577 1276
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 130 523
Przychody odsetkowe 382 742
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 65 8
Pozostate - 3

Il. Koszty funduszu 1277 1071
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1050 725
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 63 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 50 31
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 66 114
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 22 116
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 26 32

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 1277 1071

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -700 205

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2904 1649
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1718 753

- Z tytutu réznic kursowych 124 29
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1186 896
- Z tytutu réznic kursowych 14 -13
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2204 1854
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 16,75 9,72
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 16,75 9,72
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 20016 27324
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2204 1854
a) przychody z lokat netto -700 205
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1718 753
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1186 896
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2204 1854
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 287 -9 162
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow - -
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -6 287 -9 162
inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 083 -7 308
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15933 20 016
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 17 745 24 312
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 58 993 90 372
Saldo zmian -58 993 -90 372
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnos$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 303 257 303 257
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 171 632 112 639
Saldo zmian 131 625 190 618
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 131 625 190 618

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartosé

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

105,00

2019-12-31

97,24

2018-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

121,05

2020-12-31

105,00

2019-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

15,29

7,98

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

98,34

2020-03-31

98,79

2019-02-28

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

121,06

2020-12-31

105,00

2019-12-31

6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

121,06

2020-12-31

105,00

2019-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

121,05

105,00

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**):

7,20%

4,41%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

5,92%

2,98%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,35%

0,21%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

0,29%

0,12%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,37%

0,47%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

5483

9452

I. Wptywy

258 232

1105 895

Z tytutu posiadanych lokat

887

1424

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

257 083

1104 287

Pozostate

Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych

262

184

Z tytutu odsetek

Z tytutu porozumienia tréjstronnego z dnia 31 maja 2012 roku

Z tytutu wykupu obligacji

Z tytutu zwrotu btednie pobranej z rachunku funduszu kwoty

Z tytutu zwrotu podatku VAT

. Wydatki

252 749

1096 443

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

251 454

1095 320

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

858

747

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

57

52

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

39

30

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

62

90

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

I. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow

pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-1317

-551

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu

sprawozdawczego

1555

2106

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

238

1555
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny Kkontraktu; prowizja
maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk
(powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje fgcznie jako skfadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
Z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w Kksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedilug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest
Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztébw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie¢ w Bilansie
w pozycji ,srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane
w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji
,haleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegotawiajgcej "Depozyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjagt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny
na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.1.1. W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.1.2. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1. jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.1.3. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

3.2. warto$¢ diuznych papieréow warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru  warto$ciowego,
w szczegodlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. wartos¢ warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkow
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami
0 gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

DZIEN WYCENY
Dniem Wyceny jest:

- ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym
- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji,
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone zgodnie 2z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2021 r. poz. 217) oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami).

WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021
r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpi do dnia
wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Jednolity elektroniczny format raportowania (ang. European Single Electronic Format, ESEF), na
mocy Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/WE (Transparency), dotyczy emitentow,
ktorych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Unii
Europejskiej. Dyrektywa 2004/109/WE (Transparency) w art. 4 ust. 7 natozyta na Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréow Wartosciowych (ESMA) obowigzek opracowania projektu standardéw
regulacyjnych w celu okreslenia elektronicznego formatu sprawozdawczosci. Opublikowane
rozporzgdzenie UE nr 2019/815 uzupetnia dyrektywe 2004/109/WE witasnie w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania. Zgodnie z zapisami rozporzadzenia UE nr 2019/815, rozporzgdzenie stosuje sie do
rocznych raportéow finansowych zawierajgcych sprawozdania finansowe za lata obrotowe
rozpoczynajace sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Rozporzgdzenie wigze w catosci i jest
bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich. Zgodnie z rozporzadzeniem UE nr
2019/815 wszystkie raporty roczne sporzadzane sg przez emitentéw w formacie XHTML.

W dniu 15 lutego 2021 roku zostato przyjete rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w odniesieniu do prospektu UE na rzecz odbudowy i
ukierunkowanych zmian dotyczgcych posrednikéw finansowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w
odniesieniu do jednolitego elektronicznego formatu raportowania rocznych raportéw finansowych w
celu wsparcia odbudowy po kryzysie zwigzanym z COVID-19. Rozporzgdzenie to, w art. 4 dotyczgcym
zmiany art. 4 ust. 7 akapit pierwszy dyrektywy 2004/109/WE, adresuje intencje regulatora unijnego w
zakresie przesuniecia obowigzku stosowania ESEF. Aby skorzystaé z opciji, czyli odroczenia ESEF o
rok, panstwo cztonkowskie powinno zaimplementowac termin przesuniecia w przepisach krajowych.
W dniu 13 kwietnia 2021 roku w Dzienniku Ustaw ogtoszono ustawe z dnia 25 lutego 2021 roku o
zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2021 roku poz. 680. Zgodnie
z art. 24 Ustawy:

1. Emitent, ktérego papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
moze zdecydowac o niestosowaniu jednolitego elektronicznego formatu raportowania (ESEF) w
rozumieniu rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/815 do raportéw rocznych oraz
skonsolidowanych raportéw rocznych, zawierajgcych odpowiednio sprawozdania finansowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w okresie od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2020 roku, i sporzadzi¢ te raporty na zasadach dotychczasowych.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie réwniez do raportdw rocznych, o ktérych mowa w ust. 1,
sporzadzonych przed dniem wejscia w zycie niniejszego przepisu.

Zarzad Towarzystwa zdecydowat na podstawie art. 24 Ustawy o skorzystaniu z mozliwosci
niestosowania jednolitego elektronicznego formatu raportowania (ESEF) do raportu rocznego
Funduszu za rok 2020. W efekcie niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone
na zasadach dotychczasowych tj. w strukturze logicznej w wersji 1-5 dla funduszy inwestycyjnych
opublikowanej na stronie Ministerstwa Finansow.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31

Naleznosci 200 16

Z tytutu zbytych lokat 199 -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend 1 6

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate - 10

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 10

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31

Zobowigzania 1600 1312

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 460 -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 127 -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych 701 1214

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - R

Z tytutu rezerw 312 98

Pozostate sktadniki zobowigzan
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2020-12-31 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty 238 1555
BNP Paribas Bank Polska S.A.-Depozytariusz 1 238 1325 1325
EUR 0 0 - -
GBP 1 7 - -
HUF 1 0 - -
PLN 224 224 1325 1325
UsSbD 2 7 - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 230
EUR - - 28 119
UsbD - - 29 111
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na

NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos€ na | dzieri bilansowy | Wartosé na | dzien bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.

II_. Srec;lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 1299 : 2121
pienieznych

CHF - - 0 0
EUR 38 165 72 312
GBP 5 23 1 3
HUF 0 - - -
PLN 1015 1015 1259 1259
UsD 24 96 143 547

2020-12-31 2019-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 238 1,36% 1555 7,29%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 624 37,79% 6 305 29,56%
Dluzne papiery warto$ciowe 6624 37,79% 6 305 29,56%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1000 5,70% - -
Dluzne papiery warto$ciowe 1000 5,70% - -
Suma: 7862 44,85% 7 860 36,85%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2766 15,77% 3993 18,72%
Dluzne papiery warto$ciowe 2766 15,77% 3993 18,72%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 2766 15,77% 3993 18,72%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

UL T e finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w przypadky gdyby strony trans.akcu nie 10 835 61,80% 11 895 55.76%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 238 1,36% 1555 7,29%
Naleznosci 200 1,14% 16 0,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9390 53,56% 10297 48,28%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1007 5,74% 26 0,12%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 3508 20,01% 2618 12,27%
bilansowe (*****)
RUMUNIA 3508 20,01% - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3508 20,01% - -
SKARB PANSTWA - - 2618 12,27%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 2618 12,27%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2020-12-31 2019-12-31
iz Wartos¢ na ‘2 Wartos¢ na
Wa:;:i:z na dzien Procentowy Wa(ritz(::g na dzien Procentowy
o bilansowy w udziat w [ bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) e walucig walucie aktywach s Wa|UCiZ walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (w tys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
- finansowego ogotem G finansowego ogotem
ys. w tys. ys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 4 400 - 3943 -

w podziale na kategorie bilansowe (******)

0,

EUR 955 4400 25.10% 710 3023 14,18%
Srodki na rachunkach bankowych - - - 28 119 0,56%
rynkuSkladnlkl lokat notowane na aktywnym 820 3782 21.57% ) 2885 13.53%
rynkuSkladnlkl lokat nienotowane na aktywnym 108 496 2.83% 4 19 6.69%
Zobowigzania 27 122 0,70% - - -
UsD - - - 242 920 4,31%
Srodki na rachunkach bankowych - - - 29 111 0,52%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1095 6,25% 211 802 3,76%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 2 7 0,03%
Zobowigzania - 2 0,01% - - -
Suma: - 4400 - - 3943 -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2020-12-31

Termin

o Rodzaj ) Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Terminl
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | 1 menty | Celotwarcia otwartej przysztych przysztych podstawa | (Lo hiecia) | WYKonania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych : instrumentu
pochodnego BOS/CT pienigznych pienigznych platnosci TS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021- | . Sprawne -904 000,00 -904 000,00
01-12 () Kroétka Forward zarzadzanie -122 EiJR 2021-01-12 ELIR 2021-01-12 2021-01-12
portfelem
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021- Sprawne
01-12 () Dtuga Forward zarzadzanie 7 | 62 000,00 EUR 2021-01-12 | 62 000,00 EUR 2021-01-12 2021-01-12
portfelem
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2021- | . Sprawne -15 000,00 -15 000,00
01-13 () Krotka Forward zarzadzanie -3 G’BP 2021-01-13 G’BP 2021-01-13 2021-01-13
portfelem
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021- | . Sprawne -135 000,00 -135 000,00
01-12 () Krotka Forward zarzadzanie -2 U’SD 2021-01-12 U’SD 2021-01-12 2021-01-12
portfelem
2019-12-31
A . Termin .
Typ zajetej IRBELE! Cel otwarcia L p‘::;?:t;:h p:-zeyrsnlltszh Kvg:::slt)ae\?vgca gzl WJI?;?;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 4 instrumentu - otwartej s e (wygasnigcia) | .
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych : instrumentu
FECINEETEED pozycyl pienigznych pienieznych ptatnosci TSRO pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- . Sprawne -630 000,00 -630 000,00
01-08 (-) Krotka Forward zarzadzanie 19 EUR 2020-01-08 EUR 2020-01-08 2020-01-08
portfelem
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- . Sprawne -105 000,00 -105 000,00
01-08 () Krotka Forward zarffa(ljzame 7 U’SD 2020-01-08 UéD 2020-01-08 2020-01-08
portfelem
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2020-12-31

2019-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 460
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw )
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i 260

ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2020-12-31

NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota B, Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w udziat w Y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki ol
PRZEZ FUNDUSZ spotki chwili zaciggniecia | chwili zaciggniecia | Waluta e — pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta v —— splat Zabezpieczenia
KREDYTY | P w walucie w walucie - yélem w walucie w walucie P praty
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2019-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota EeEED Kwota Kwota
WYKORZYSTANE R kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w . Y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
Siedziba o y L o . o udziat w Warunki Termin " "
PRZEZ FUNDUSZ spotki chwili zaciagniecia | chwili zaciggniecia | Waluta T — pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta O EERERERE splat Zabezpieczenia
KREDYTY | P w walucie w walucie e ):')Iem w walucie w walucie P praty
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2020-12-31
. Kw?/\t/acza/zi?’iukl ch:l\t’ac?]%)l/iczkl Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Lo L . b . . udziat w Warunki . . .
PIENIEZNE Siedziba spoétki udzielenia w udzielenia w Waluta e O EERERERE Termin sptaty Zabezpieczenia
walucie walucie Y3 P
. . n ogotem
sprawozdania pozyczki
2019-12-31
. ch:,\tlac?]c‘;:?/iczkl ch:l\t’aclr]%)l/iczkl Procentowy -
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedzib Stk i dzieleni | udziat w Warunki Termi + bezpi .
PIENIEZNE iedziba spotki udzielenia w udzielenia w Waluta aktywach oprocentowania ermin splaty Zabezpieczenia
walucie walucie .
. 5 . ogétem
sprawozdania pozyczki
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2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien _Wartos’é na dZieﬁ. Wartos¢ na dzien _Wartos’(: na dZieh.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie |  Pilansowy wwalucie | o ooun ' danej walucie | Pilansowy w walucie
W tys. i sprawozdania W tys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 17 533 - 21 327
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 238 - 1555
EUR 0 0 28 119
GBP 1 7 - -
PLN 224 224 1325 1325
USD 2 7 29 111
HUF 0 0 - -
2) Naleznosci - 200 - 16
PLN 200 200 16 16
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 16 088 - 19 730
EUR 59 274 - -
GBP 27 139 - -
HUF 22 320 282 - -
PLN 6 003 6 003 9433 9433
- dluzne papiery wartosciowe - 9390 - 10 297
EUR 867 3997 678 2885
PLN 4298 4298 6610 6 610
USD 291 1095 211 802
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1007 - 26
EUR 2 7 4 19
UsD - - 2 7
- dtuzne papiery wartosciowe - 1 000 - -
PLN 1000 1000 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1600 - 98
EUR 27 122 - -
GBP 1 3 - -
PLN 1473 1473 98 98
USD - 2 - -
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od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - 5 6 - 2 5 - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 130 - - - 27 - - 18

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

30




od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1839 1381 709 882
Instrumenty pochodne -59 - -8 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 112 572 362 -23
Prawa do akgcji - 17 - -
Akcje 1786 792 355 905
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -121 -195 44 14
Instrumenty pochodne -16 -146 4 14
Dtuzne papiery warto$ciowe -105 -49 40 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 1718 1186 753 896
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartos¢ w okre:’i?yssprawozdawczym Wartos¢ w okre:li?yssprawozdawczym
|. Wyptacone przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - -
Suma: - -
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ w Udziat w Udziat w Wptyw na Wplyw na Wartos¢ w Udziat w Udziat w Wplyw na Wplyw na
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie Kt hw aktywach wartos¢ wartosé okresie P ——— aktywach wartos¢é wartos¢
ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym axtywac netto w dniu | aktywow w aktywow sprawozdawczym axtywac netto w dniu | aktywow w aktywow
dniu wyptaty dniu wyptaty
w tys. wypftaty tys. netto w tys. w tys. wyptaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 522 725
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 528 -
Suma: 1050 725

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.
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1)

2)

3)

4)

5)

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE R()ZN!C, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw
0 korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie
zawiera korekt.
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6) INNE INFORMACJE NI2 WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty warunki oprocentowania zmiennego dla dluznych
papierow wartosciowych:

. . o Warunki
Dtuzne papiery wartosciowe )
oprocentowania

ALIOR BANK S.A. SERIA F (PLALIOR00094) WIBOR 6M + 3,14%
ALIOR BANK S.A. SERIA | (PLALIOR00136) WIBOR 6M + 3,35%
ALIOR BANK S.A. SERIA K (PLALIOR00219) WIBOR 6M + 2,70%
KRUK S.A. SERIA AA2 (PLKRKO0000382) WIBOR 3M + 3,25%

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) WIBOR 6M + 2.9%
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2018 (PLECHPS00282) WIBOR 6M + 2.9%

ROBYG S.A. SERIA PA (PLROBYG00255) WIBOR 6M + 2,70%
BANK MILLENNIUM S.A. SERIA W (PLBIG0000461) WIBOR 6M + 2,30%
FAMUR S.A. SERIA B (PLFAMURO00053) WIBOR 6M + 2,60%

Obligacje, ktére sg notowane na aktywnym rynku, lecz ze wzgledu na znaczgco niski
wolumen obrotu przed dniem bilansowym dokonano oszacowania ich wartos$ci
godziwej na dzieh bilansowy przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej.

OBLIGACJE ISIN
ALIOR BANK SA SERIA F PLALIOR00094
ALIOR BANK SA SERIA | PLALIOR00136

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO PLO000500278
SERIA FPCO063

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2018 PLECHPS00282
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 2/2017 PLECHPS00258
FAMUR S.A. SERIA B PLFAMURO0053
KRUK S.A. SERIA AA2 PLKRKO0000382

ROBYG S.A. SERIA PA PLROBYG00255

Obligacje, ktére sg notowane na aktywnym rynku regulowanym, dla ktérych
zrédtem ceny jest Bloomberg Generic, ze wzgledu na brak obrotéw kazdego dnia

na rynkach.

OBLIGACJE ISIN
ROMANIA 2.124 2031/07/16 XS2027596530
ROMANIA 2.75 2026/02/26 XS2178857285
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 2.375 XS1577960203
2027/07
UKRAINE 7.75 2021/09/01 XS1303920083
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Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sie
i dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra rozpoczeta
sie w | kw.2020 r. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystgpity w roku 2020 r. i ktére
trwajg nadal, bedg miaty w dluzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentow papieréw
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene, a takze na zdolnosé tych podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci
moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywow Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu,
a takze przejsciowym zakidceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie wystepujgcej
epidemii, jej dalszy przebieg oraz skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest mozliwy
do przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia nasilenia
pandemii i od koniecznosci wdrazania ewentualnych $rodkéw zapobiegawczych i ich skali (np.
lockdown) oraz czasu ich trwania.

a. zmiany w otoczeniu zewnetrznym: ksztattowanie sie gtéwnych  wskaznikéw
makroekonomicznych w 2020 roku, ktére miaty wptyw na rynek/rynki/segmenty rynku, na ktérych
jednostka prowadzi dziatalnos$¢ i wptyw pandemii na aktywnos$c¢/dziatalno$¢ gospodarcza,

Pandemia zmusita banki centralne do stymulacji sektora finansowego poprzez obnizki stép
procentowych oraz dostarczenia ptynnosci niemal wszystkim duzym podmiotom, ktére tej ptynnosci
potrzebowaty, uruchomity rowniez programy skupu aktywow. Wszystkie te dziatania spowodowaty
hosse instrumentéw dtuznych, ktéra mimo dos¢ plytkich korekt trwa do dzis.

b. wplyw pandemii na rentownos$¢ i wyniki finansowe funduszu

Skutkiem bardzo dynamicznych dziatan NBP oraz innych bankéw centralnych w obszarze
geograficznym jakim obejmujemy inwestycje, byta ponadprzecietna stopa zwrotu nie mozliwa do
osiggniecia bez tych dziatan.

c. konieczno$¢ utworzenia odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow z powodu COVID-19 (np.
utrata wartosci udziatdbw w podmiotach nienotowanych, utrata wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci).

Nie odnotowano takich przypadkéw

d. zaniechania dziatalno$ci na okre$lonych segmentach rynku lub rynkach, w wyniku pandemii i
wptyw na wynik finansowy,

Nie odnotowano takich przypadkéw
e. wplyw pandemii na ptynnosc i/ lub wyptacalnos¢ funduszu,

Po krotkotrwatym spadku ptynnosci obserwowanym w pierwszych tygodniach po wprowadzeniu
pierwszych restrykcji sytuacja ulegta stopniowej poprawie. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
ptynnosé na rynku jest wieksza niz przed wybuchem pandemii.

f.  wplyw pandemii jako czynnika ryzyka i niepewnos$é co do wyceny bilansowej — pozgdane jest
zwrdci¢ uwage na COVID-19 jako czynnik ryzyka istniejgcego na dzieh bilansowy oraz na wynikajgce
z dziatania w warunkach pandemii zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wszelkich wielkoSci
szacunkowych/szacunkéw ksiegowych tj. wymagajgcych zastosowania osgdu i przyjecia zatozen na
potrzeby wyceny bilansowe] (szczegodlnie istotne przy ustalaniu utraty wartosci, jak i wartosci
godziwej aktywow);

Obecnie ryzyko to istotnie zmalato i w naszej ocenie jest ono jezeli nie nizsze to przynajmniej na nie
wyzszym poziomie niz przed pandemia.
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g. ocene ryzyka rynkowego instrumentow finansowych z powodu pandemii: czy wystgpit wzrost
ekspozycji na ryzyko rynkowe tj. ryzyko zmian cen czy kursow walutowych, ryzyko kredytowe z
powodu COVID- 19 ze wskazaniem niepewnosci wyceny i wrazliwosci na ryzyko, a takze ocene
ryzyka utraty ptynnosci, wynikajgcego z posiadanego portfela instrumentéw finansowych;

n/d

h. pozyskania wsparcia ze strony instytucji rzadowych lub kredytowych z opisem form wsparcia,
jesli miaty miejsce,

n/d
i.  innych skutkdw COVID-19, ktére kierownictwo uzna za istotne,
n/d

j- podejmowane dziatania w celu ograniczenia negatywnego wptywu pandemii na sytuacje
finansowg, majgtkowg czy plynnosciowg funduszu — przedstawienie podjetych dziatan jednostki
przyktadowo: w zakresie ciggtosci dziatania, w tym dziatan w obszarze zarzgdzania personelem i
organizacji pracy zdalnej w odniesieniu do pracownikow czy obstugi klientéw, innych dziatan
podejmowanych w reakcji na COVID-19.

Towarzystwo wyposazyto zespdt w urzadzenia, oprogramowanie oraz kanaly teleinformatyczne
umozliwiajgce ciagta prace w trybie zdalnym. Na taki tryb pracy zespét przeszedt wraz z
pogarszaniem sie sytuacji pandemicznej w kraju uprzednio dziatajgc w systemie rotacyjnym.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. zostato
sporzgdzone wg struktury 1-5. W zwigzku z ograniczeniami ww. struktury, ponizej zamieszczono
opis zidentyfikowanych btedéw:

o W tabeli gtdwnej sprawozdania XML dotyczacej procentowego udziatu w aktywach ogétem w
instrumentach pochodnych brakujgce wartoéci to:

- instrumenty pochodne -procentowy udziat w aktywach netto :-0,68%

o W tabeli uzupetniajgcej w sprawozdaniu XML dotyczacej instrumentéw pochodnych brakujgce
wartosci to:

- Niewystandaryzowane instrumenty pochodne( procentowy udziat w aktywach ogoétem) :-0,68%

- Nienotowane na aktywnym rynku ( procentowy udziat w aktywach ogétem):-0,68%

- Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021-01-12 ( procentowy udziat w aktywach
ogotem :-0,70%

- Kontrakt Forward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2021-01-13 (procentowy udziat w aktywach netto
og6tem :-0,01%

- Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021-01-12(procentowy udziat w aktywach netto
og6tem :-0,01%

o W tabeli uzupetniajgcej w sprawozdaniu XML dotyczgcej dtuznych papieréw warto$ciowych
brakujgce daty to:

IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
36



- ROMANIA 2.124 2031/07/16 (XS2027596530)-termin wykupu:2031-07-16.

e Brak prezentacji tabeli Wybrane dane finansowe

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO
I. Przychody z lokat 577 130 1276 296
1. Koszty funduszu netto 1277 287 1071 249
Ill. Przychody z lokat netto -700 -157 205 a7
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1718 387 753 175
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1186 267 896 208
VI. Wynik z operacji 2204 496 1854 431
VII. Zobowigzania 1600 347 1312 308
VIII. Aktywa 17 533 3799 21328 5008
IX. Aktywa netto 15933 3453 20 016 4700
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
131 625 190 618

_XI. Wartoéé aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,05 26,23 105,00 24,66
XIl. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 16,75 3,77 9,72 2,26

Dodatkowymi ograniczeniami schemy 1-5 jest ilo§¢ znakdw w pozycji ,Zwiezty opis celu inwestycyjnego,
specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych funduszu”, w zwigzku z czym zamieszczono
petng informacje ponizej:

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJINE

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje swodj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez
inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynku danej kategorii lokat, w kazdg z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w art. 25
ust. 1 statutu, z zastrzezeniem ograniczeh wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujgc
Aktywa Funduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej
koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute return).
Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg
zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa
Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Towarzystwo nie
wyklucza, ze lokaty Funduszu mogg srednio- lub dlugoterminowo koncentrowaé sie w
szczegoblnosci na kategoriach lokat, ktérych cena zalezna jest od poziomu stép procentowych
(zaréwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne wigze sie
z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng mozliwo$¢ inwestowania
Aktywéw Funduszu w szeroki katalog lokat

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz.
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Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢
tacznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt 2.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztionkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z
panstw cztonkowskich lub panstw nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
15% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tagcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytow.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, majgcg siedzibe
za granicg, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywoéw Funduszu.

10) Udziatowe papiery warto$ciowe emitowane przez spétki niepubliczne nie mogg stanowié

wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu.

11) taczna wartosé dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez spéfki publiczne

oraz przez spotki niepubliczne nie moze stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci aktywdw netto
Funduszu.

12) taczna warto$é dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez spéfki publiczne

oraz przez spokki niepubliczne nie posiadajgce ratingu nadanego przez jedng z
renomowanych agencji ratingowych nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow
netto Funduszu.

13) Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spotkg

publiczng lub spdétkg niepubliczng nie mogg stanowié¢ tgcznie wiecej niz 10% wartosci
Aktywdéw Funduszu.
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14) Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedgcego spdtka
publiczng lub spétkg niepubliczng nie posiadajgcg ratingu nadanego przez jedng z
renomowanych agencji ratingowych nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 5% wartosci
Aktywdw Funduszu.

15) Suma wartosci maksymalnego zaangazowania w Instrumenty Pochodne okreslona w
oparciu o art. 34 ust. 16 oraz ust. 28 Statutu zgodnie z metodg stosowang do obliczania
Ekspozycji AFI poprzez przeliczenie kazdego takiego instrumentu na rownowazng pozycje
z tytutu jego Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art.
10 Rozporzadzenia oraz metod okreslonych w zatgczniku | pkt 4-9 i 14 Rozporzadzenia nie
moze przekroczy¢ 300% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

16) Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg
wazne.

17) Z uwzglednieniem pkt 18, Fundusz, w przypadku dokonania czynno$ci, o ktérych mowa w
pkt 16, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do
wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

18) Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji
Funduszu.

WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI
ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 9 serii certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria A — 146 037 sztuk. Data przydziatu: 18.12.2017 r.*
Seria B — 20 981 sztuk. Data przydziatu: 29.01.2018 r.
Seria C — 29 357 sztuk. Data przydziatu: 07.03.2018 r.
Seria D — 33 531 sztuk. Data przydziatu: 27.03.2018 r.
Seria E — 22 705 sztuk. Data przydziatu: 25.04.2018 r.
Seria F — 5 932 sztuki. Data przydziatu: 28.05.2018 r.
Seria G — 28 004 sztuki. Data przydziatu: 26.06.2018 r.
Seria H — 8 084 sztuki. Data przydziatu: 23.07.2018 r.
Seria J — 8 626 sztuki. Data przydziatu: 08.10.2018 r.

W okresie sprawozdawczym umorzono 58 993 certyfikatéw inwestycyjnych, w poprzednim okresie
sprawozdawczym umorzono 90 372 certyfikatdw inwestycyjnych. tgcznie do dnia bilansowego
umorzono 171 632 certyfikatow inwestycyjnych.

*data rejestracji Funduszu w RFI
Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (ISIN:

PLIPGPA00012) i reprezentuja jednakowe prawa majagtkowe. Nie wystepujg cechy rdéznigce
poszczegolne serie certyfikatéw inwestycyjnych.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W 2020 r. ulegta zmianie Polityka Zarzadzania Ryzykiem. W obszarze zarzgdzania ptynnoscig
rozbudowane zostaty zapisy dotyczgce prowadzonych testow stresu.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie
dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:
- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko cena akcji ze wzgledu na inwestycje w
instrumenty udziatowe oraz ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania w instrumenty dtuzne.
Ryzyko to obejmuje réwniez ryzyko walutowe;

- ryzyko kredytowe - ze wzgledu na strategie inwestycyjng obejmujacg inwestycje w obligacje
korporacyjne.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. zajmuje sie wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadah ktorej nalezy
podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz
poszczegblnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Czionkowi
Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich
limitéw. Komoérka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz
opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradcza na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach
inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgadzania ryzykiem w
Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta.
Ryzyko operacyjne monitorowane jest fgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z
ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzagdza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W 2020 r. zostat przyjety nastepujgcy maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI:
- metoda zaangazowania: 280%,
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- metoda brutto: 330%.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metodg zaangazowania wynosita 103,487%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita
132,453%.

Nie wystepujg informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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