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IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

Marzec fundusz zakonczyt ze stopa zwrotu wynoszaca +9,38%. Mediana wynikéw w grupie porownawczej w skali jednego

miesigca wynosita 9,21%. Stopa zwrotu na koniec marca, liczona od poczatku roku wyniosta +7,76%.

Na dzien 31.03.2023 1M 3M 6M YTD 12M

IPOPEMA Ziota | Metali Szlachetnych kat. A +9,38% +7,76% +14,92% +7,76% -2,65%
Mediana grupy poréwnawczej +9,21% +7,59% +18,22% +7,59% -10,95%
Srednia grupy poréwnawcze; +8,50% +3,11% +1557% +3,11% -14,69%

zrédto: Analizy.pl, obliczenia wtasne

Piotr Huminski
zarzgdzajacy funduszem

Absolwent Uniwersytetu Warminsko-
Mazurskiego w Olsztynie.

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA TFI
na stanowisku analityka, a nastepnie
zarzadzajgcego funduszami, koncentruje
sie na branzach technologiczne;j,
odnawialnych zrédet energii oraz metalach
szlachetnych.

Doswiadczenia zawodowe zdobywat w
kilku renomowanych kancelariach
prawniczych. Odpowiadat za analizy spotek
z sektora Information Technology i
Communication Services, byt tez
odpowiedzialny za zarzadzanie czescig
funduszy inwestujgcych w tych sektorach.

Jest kandydatem do Il etapu egzaminu
CFA.

| Wyniki funduszu

europejskim sektorze finansowym przetozyt sie na poprawe sentymentu w

Marzec ze wzgledu na zawirowania w amerykanskim jak i

segmencie metali szlachetnych, czego efektem bylo trzecie w historii
przebicie 2000 USD za uncje ztota. Warto wspomnie¢, ze poprzednie dwa
przebicia powyzszej wyceny ztota miaty miejsce w 2020 roku po wybuchu
pandemii koronawirusa oraz na poczgtku 2022 roku w momencie inwazji Rosji
na Ukraine. Doktadajgc do tego wydarzenia z poprzedniego miesigca, czyli
upadek dwoch amerykanskich bankéw (nowojorski Signature Bank oraz
kalifornijski Silicon Valley Bank) oraz przejecie przez UBS upadajgcego Credit
Suisse, potwierdza teze ziota jako bezpiecznej przystani w momentach
najmniej oczekiwanych wydarzen o charakterze wysokiego ryzyka i
niepewnosci. W efekcie jednomiesieczna stopa zwrotu dla ziota wyniosta
+7.8%, srebra +15.2%, platyny i palladu +4.1% oraz +3.2%. Natomiast spotki
wydobywcze przez pryzmat indeksu NYSE Arca Gold Miners pozwolity zarobi¢
+18.3%.

Aktywa 30.12.2022 31.03.2023 YTD
Ztoto $/oz 1 824,02 1 969,28 7,96f%
Srebro $/0z 23,95 24,10 0,60%
Platyna $/oz 1074,29 995,21 —ﬂ%
Pallad $/oz 1792,68 1463,77 I:lS%
VanEck Gold Miners ETF 28,66 32,35 12,8:8%
NYSE ARCA Gold Miners 805,50 907,96 12,7;?%
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 149,42 161,02 7,76%

Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.03.2023

Powyzsze wydarzenia z sektora finansowego spowodowaty wspomniany efekt ,bezpiecznej przystani”, ktory

prawdopodobnie przetozyt sie na dodatkowy popyt inwestycyjny. Dodatkowo gdy spojrzymy na fundamenty, mozemy

zauwazy¢ inne czynniki sprzyjajgce aktualnym wzrostom. Gdy szeroki rynek dowiedziat sie o upadku bankéw,

nastgpito wyptaszczanie amerykanskiej krzywej rentownosci obligacji (w dalszym ciggu pozostajgcej w odwréceniu

ok. -50bp dla 10Y2Y), w efekcie mogliSmy zaobserwowaé¢ zmiane w oczekiwaniach odnosnie dalszej polityki

monetarnej amerykanskiego banku centralnego. Agresywne zaciesnianie polityki monetarnej z poprzedniego roku,
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przetozyto sie na znaczgcy wzrost wartosci amerykanskiej waluty, co cigzyto metalom szlachetnym w 2022 roku.
Dalsze utrzymywanie wysoce restrykcyjnej polityki monetarnej w swietle wydarzen z poprzedniego miesigca w opinii
uczestnikow rynku bytoby ryzykowne w konteks$cie dalszej eskalacji problemoéw w sektorze finansowym. Inwestorzy
zaczeli dyskontowac koniec cyklu podwyzek oraz oczekujg rozpoczecia luzowania polityki monetarnej w 11l kwartale
tego roku. Warto pamietac, iz oczekiwania na rynku potrafig ulega¢ szybkim zmianom i w kazdym przypadku nalezy
szukac¢ potwierdzenia w twardych danych, od ktérych FED bedzie uzalezniat swoje decyzje. Dlatego tez marcowa
podwyzka zostata zrealizowana z pierwotnymi zatozeniami i wynosita o 25bp. W kontekscie twardych danych pod
koniec marca otrzymali$my odczyt inflacji PCE (Personal Consumption Expenditure), ktéry okazat sie lepszy niz
konsensus rynkowy (5% vs 5,3%). Stabngce dynamiki wzrostu inflacji sugerujg, iz oczekiwania inwestoréw moga
mie¢ uzasadnienie, nie mniej pozostaje ona daleko od celu a silny rynek pracy i niskie bezrobocie mogg wptywac
stopujgco na luzujgcg polityke monetarng. Finalnie zmiany w oczekiwaniach co do ksztattowania polityki przez FED
oraz wczesniej opisane zmiany na krzywej rentownosci obnizyly realng rentownos$¢ z amerykanskich papierow
skarbowych jak i wptynety na warto$¢ amerykanskiej waluty, ktéra w 2023 roku ulega ostabieniu wspierajgc wzrosty

w segmencie metali szlachetnych.

Indeks USD vs cena zfota $/oz
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.03.2023

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych gtéwng lokata sg inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. EKspozycja na zmiany ceny zfota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy
typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim
komponentem sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych
metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za O -
30% aktywow sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w
jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w
drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady
dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie
moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjgcia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu.
Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze Zzrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo
za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie
moga podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku
wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty
sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych
informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym na
stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informac;ji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg sie
z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Osiggnigta stopa zwrotu z inwestycji nie jest
réwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu
opfat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegolnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




