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Warszawa, 6 kwietnia 2023 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu
sprawozdania finansowe Funduszu Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Pocztowy SFIO”)
za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujace subfundusze w ramach Funduszu Pocztowy SFIO:
e Subfundusz Stabilny,
e Subfundusz Obligaciji,
e Subfundusz Konserwatywny.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wptyw na dziatalno$¢ inwestycyjng Subfunduszy
w 2022 roku.

Rynek akcji

Pierwsze kilka tygodni ubiegtego roku uptyneto na warszawskiej gietdzie w miare spokojnie. Jednak w miare naptywu
niepokojgcych informaciji z granicy ukrainsko- rosyjskiej oraz ukrainsko- biatoruskiej sytuacja zaczeta sie pogarszac.
Od momentu napasci Rosji na Ukraine sentyment zepsut sie juz catkowicie, a rynek akcji wszedt w okres bardzo
duzej zmiennosci. Notowania akcji w Warszawie z krétkimi korekcyjnymi ruchami w gére spadaty praktycznie do
potowy pazdziernika. W najnizszym momencie poprzedniego roku WIG znizkowat o okoto 35%, WIG20 spadt o okoto
40%, a MWIG o okoto 34%. Chociaz od okoto potowy pazdziernika mamy na akcjach w Warszawie mocny ruch w
gore, to jednak poprzednie spadki byly na tyle mocne, ze caly rok zakonczyt sie na sporych minusach.

Wybuch wojny w Ukrainie miat co najmniej kilka negatywnych implikacji. Po pierwsze spowodowat bardzo duzg
niepewnos¢ w gospodarce, co skutkowato mocnym ograniczeniem popytu zaréwno inwestycyjnego, jak i
konsumpcyjnego. Nie stato sie to od razu, bo nie sposéb chociazby zatrzymac budowy np. fabryki, czy budynku, ale
wplynat na decyzje o odroczeniu wielu nierozpoczetych nowych inwestycji. Po drugie oprécz wojny w Ukrainie doszia
wojna gospodarcza, sankcje, itd. ktére miaty natychmiastowy wptyw na ceny energii oraz wielu innych surowcoéw, co
rozprzestrzenito sie szerzej w gospodarce, a w konsekwencji mocno podbito inflacje. Taka sytuacja w konsekwencji
spowodowata mocniejsze zaostrzenie polityki pienieznej przez wiele bankéw centralnych, co dodatkowo pogorszyto
sentyment do akcji. W Polsce dodatkowo pojawity sie r6znego rodzaju inicjatywy dt. polityki w zakresie podatkéw od
nadmiarowych zyskow, czy tez wakac;ji kredytowych, co spowodowato, ze polski rynek juz i tak mato przewidywalny
jesli chodzi o szeroko pojete regulacje gospodarcze, spadt do jeszcze nizszej kategorii. Wskazane powyzej czynniki
prawdopodobnie wptynety na decyzje wielu zachodnich inwestoréw, a szczegdlnie tych dla ktérych nasz rynek to
peryferia, o catkowitym wycofaniu sie z Polski.

W poprzednim roku mocny spadek zanotowat tez indeks S&P500 (spadek o okoto 27%) oraz Nasdaq (spadek o
okoto 37%). Wydaje sie jednak, ze w Stanach Zjednoczonych bardziej niz wojny inwestorzy obawiali sie rosngcej
inflacji, co wptywato na wzrost kosztu pienigdza, a to z kolei hamowato gospodarke.

Rynek diugu

Rok 2022 byt jednym z najtrudniejszych w historii polskiego rynku dtugu. Agresja Rosji na Ukraine powaznie
zaburzyta procesy gospodarcze w Europie Srodkowo-Wschodniej windujgc ceny surowcéw energetycznych oraz
rolno-spozywczych. W konsekwencji wiele krajow regionu odnotowato dwucyfrowg inflacje. Negatywne skutki
konfliktu odczuty réwniez kraje Europy Zachodniej oraz Stany Zjednoczone. Szoki podazowe natozyly sie na post-
covidowe ozywienie, co zmusito banki centralne na catym $wiecie do podnoszenia stép procentowych w celu
przeciwdziatania gwattownemu wzrostowi cen oraz rosngcym oczekiwaniom inflacyjnym. Zaciesnianie warunkéw
monetarnych przez banki centralne spowodowato bezprecedensowg przecene na rynkach diugu, w tym na rynku
polskim. Waluty panstw Europy Srodkowo-Wschodniej znalazly sie pod presjg. W catym roku notowaniom obligacji
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towarzyszyta bardzo duza zmienno$¢ cen a okresami réwniez bardzo niska ptynno$¢. Do walki z rosngcymi w
niekontrolowany sposéb cenami wigczyly sie rzagdy wielu panstw dostosowujgc polityke fiskalng badz stosujgc tzw.
tarcze antyinflacyjne.

Po rozpoczeciu jeszcze w pazdzierniku 2021 roku cyklu podwyzek stép procentowych Rada Polityki Pienieznej przez
caly 2022 rok kontynuowata proces zaciesniania polityki monetarnej wynoszac w jedenastu krokach podstawowa
stope NBP do poziomu 6,75%. Jednoczesniew marcu i lipcu 2022 roku proces zaostrzania polityki pienieznej
zapoczagtkowaty dwa najwazniejsze banki centralne swiata — FED i ECB; do konca grudnia 2022 r. podwyzszyty one
koszt pienigdza odpowiednio o 4,25p.p. i 2,5p.p.

W Polsce, w skali catego 2022 roku, dochodowos¢ obligacji 2-letnich wzrosta z 3,4% w styczniu do 6,75% w grudniu,
5-letnich odpowiednio z 4% do 6,9%, a 10-letnich odpowiednio z 3,65% do 6,9%. Warto doda¢, ze w pazdzierniku
dochodowosci polskich papieréow skarbowych osiggnety rekordowo wysokie (ostatnio obserwowane ok. 20 lat temu)
dochodowosci; papiery 2, 5 i 10-letnie o statym kuponie handlowano w przedziale 8,75%-9%. W ubiegtym roku
powaznej przecenie ulegty réwniez obligacje skarbowe typu ,WZ” (oparte o zmienny kupon — 6-miesieczny WIBOR,
czesty sktadnik lokat tzw. dluznych funduszy konserwatywnych), ktére w pazdzierniku ustanowity historyczne minima
cenowe. Fundusze diuzne w Polsce doswiadczyty znacznych umorzen jednostek, co doprowadzito do podazy
obligacji korporacyjnych na rynku wtérnym, spadku ich cen i znacznego rozszerzenia sie marz kredytowych.

Przeceny dlugu podobnej skali dotknety wiekszosci krajow wschodnioeuropejskich; spadki cen (wzrosty rentownosci)
na rynkach rozwinietych — cho¢ duze - byty mniej spektakularne. Na przestrzeni roku dochodowos¢ amerykanskich
10-latek wzrosta z 1,5% w styczniu do 3,9% w grudniu a niemieckich odpowiednio z -0,18% do 2,55%.

Przedstawiamy wyniki subfunduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad Funduszu Pocztowy SFIO osiggniete w
2022 .

Pocztowy SFIO Subfundusz Stabilny -3,86%
Pocztowy SFIO Subfundusz Obligacji -9,38%
Pocztowy SFIO Subfundusz Konserwatywny -2,23%

*wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu Pocztowy SFIO, Subfunduszu Stabilny, Subfunduszu
Obligacji i Subfunduszu Konserwatywny, znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazane zaufanie poprzez powierzenie swoich srodkdw Funduszom zarzgdzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Jarostaw Wikalinski Pawel Jackowski Katarzyna Westfeld Tomasz Mrysz
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