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lpopema Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec sierpnia wyniosta 39,18 zt, co oznacza spadek wyceny
certyfikatu inwestycyjnego o 1,33%. Wynik za minione 3 miesiagce wyniost -13,87%, natomiast
w ciagu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie +30,38%.

W sierpniu obserwowalismy wzgledne uspokojenie na rynkach akciji, aczkolwiek miesigc miat dwa oblicza. Poczatek
stat pod znakiem sporego optymizmu, ktéry stabt do samego konca miesigca. Trudno to przypisywaé stabszym
wynikom za Il kw. ze spotek, ktére raportowaty w sierpniu, gdyz te byly w znaczacej wiekszosci lepsze od oczekiwan.
Inwestorom raczej przeszkadzaly rézne czynniki makroekonomiczne zwigzane z eskalacjg napie¢ zwigzanych
z Iranem, utrzymujacymi sie wysokimi cenami ropy czy tez nieco jastrzebim wydzwiekiem wypowiedzi Kevina Warsha
na sympozjum w Jackson Hole. W tle natomiast obserwowaliSmy dalszy wzrost rentownosci na rynkach
i amerykanskie 10-latki zblizyty sie do 4,80% w sierpniu, a warto przypomniec, ze na koniec lutego mieliSmy poziomy
ponizej 4%, co oznacza wzrost w pot roku o niemal 1 punkt procentowy. Oczywiscie, mozna to uzasadnia¢ wzrostem
bazowej PCE w USA do 3,3% r/r, ale sgdzimy ze po wybuchu konfliktu w Iranie rynki jednak antycypowaty pewien
wzrost dynamiki inflacji, a po drugie bardziej sktaniamy sie ku temu, iz rynki probujg na Biatym Domu wymusic jakgs
forme zakoniczenia tego konfliktu. Przypominamy, ze obiecywany przez Trumpa ,,blitzkrieg” trwa juz ponad pét roku.
Specjalnie nas to nie dziwi, gdyz kazdy przywdédca rozpoczynajacy jakas ofensywe militarng obiecuje spoteczenstwu,

ze potrwa ona tylko chwile.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w minionym miesigcu zanotowat wzrost o 0,80%, podczas

gdy benchmark funduszu wzrést o 1,31%

INDEKSY (31.08.2026) t 1M 3M 6M YTD 12M 24M 36M
NASDAQ Composite 3,93% -2,23% 16,33% 13,46% 2291% 48,87% 87,89%
WIG 3,50% 11,35% 20,32% 30,12% 45,60% 79,75% 122,93%
MSCI Emerging Markets 321% -187% 6,74% 22,43% 36,62% 56,31% 75,38%
Nikkei 225 3,03% -0,03% 12,68% 31,73% 5523% 71,58% 103,29%
S&P 500 2,62% 1,40% 11,74% 12,28% 18,98% 36,08% 70,51%
DAX 245% 459% 385% 7,22% 9,86% 38,88% 64,66%
Dow Jones Industrial Average 1,34% 422% 8,59% 10,66% 16,78% 27,96% 53,18%
Russell 2000 0,86% 1,27% 12,31% 19,12% 24,93% 33,32% 55,63%
STOXX 600 Europe 029% 4,01% 2,72% 9,95% 18,35% 24,01% 42,10%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Sierpien przyniost ponowne umochienie lideréw technologicznych i powrét kapitatu do spétek bezposrednio
zaangazowanych w budowe infrastruktury pod rozwoj sztucznej inteligencji. Po czerwcowym uspokojeniu i lipcowym
tgpnieciu wycen, sierpniowe publikacje wynikéw potwierdzity korzystny sentyment po publikacji wynikéw
przez hyperscaleréw jeszcze w lipcu oraz to, ze wyscig o moce obliczeniowe nie zwolnit tempa. Globalne naktady
inwestycyjne (CapEx) przeznaczone na infrastrukture Al i centra danych ugruntowaty swoje rekordowe poziomy,
a amerykanski rynek po raz kolejny stat sie gtébwnym magnesem dla inwestoréw szukajgcych ekspozycji
na ten megatrend. projektantow chipow Al. W obszarze infrastruktury centréw danych raporty ze spoétek oraz

komentarze zarzadow podkreslity po raz kolejny krytyczne wyzwanie dla dalszej ekspansji centréw danych — dostep
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do stabilnej energii elektrycznej oraz efektywnego chtodzenia. Popyt ze strony obiektéw dedykowanych wielkim
modelom jezykowym wymusit na operatorach serwerowni zawieranie wieloletnich umoéw na dostawy energii
ze zrodtami bezemisyjnymi (w tym nuklearnymi i gazowymi) oraz masowe wdrazanie technologii chtodzenia ciecza.
W efekcie inwestorzy mocno docenili spétki z sektora elektroenergetycznego oraz dostawcéw zaawansowanego
osprzetu dla centréw danych, ktére stajg sie niemniej waznym silnikiem hossy sztucznej inteligencji niz globalnie
hotubiony sektor pétprzewodnikéw. Jest to zasadne z uwagi na fakt, iz najwieksze ,,waskie gardta” w catym tancuchu
dostaw sg zlokalizowane wtasnie w czesci infrastrukturalnej, a nie serwerowej. Przykladowo, na kompletny system
chtodzenia cieczg czeka sie obecnie ponad 12 miesiecy, na réozne elektro komponenty od roku do 3 lat, podczas
gdy na turbiny gazowe najnowszej generacji ponad 5 lat. Oczywiscie, dla wielu dostawcéw taka sytuacja jest
niezwykle korzystna, bo przy historycznie wysokich portfelach zaméwien pozwala na dos¢ swobodne dyktowanie cen,
co daje inwestorom wyobrazenie o skali przysztej poprawy marz w spotkach. Z drugiej strony, jest to tez ryzyko,
ze tak dtugie czasy oczekiwania w pewnym momencie ostabig tempo rozbudowy globalnej infrastruktury cyfrowej,

Co w naszej ocenie mogto mie¢ wptyw na spadki wycen w koszyku Al w ostatnich 2-3 tygodniach.

Patrzac na zachowanie portfela w sierpniu, wiekszo$¢ waloréw zakoriczyta miesigc w przedziale +/- 5%, a pozytywnie
wyroznity sie akcje najwiekszego na s$wiecie producenta turbin wiatrowych. W naszej ocenie, kilkuletnia bessa
w tym sektorze, wydtuzona zresztg przez silnie antywiatrakowg polityke ekipy Donalda Trumpa, dobiegta konca i fakt
ten znajduje odzwierciedlenie w wynikach i prognozach wynikowych dla spotek z tego obszaru. Przypominamy,
ze w kontekscie zasilania infrastruktury cyfrowej, docelowo znaczacg role bedzie odgrywata energia z OZE i atomu,
dlatego tez fundusz utrzymuje selektywne zaangazowanie w tych obszarach. Na drugim biegunie stép zwrotu znalazt
sie mix spotek inzynieryjnych, elektroenergetycznych i zwiazanych z chtodzeniem oraz wentylowaniem centrow
danych. Generalnie, sezon wynikéw za Il kw. oceniamy pozytywnie i przy skompresowanych wycenach w ostatnich

tygodniach liczymy, iz da to paliwo do wzrostéw na dalszg czesc¢ roku.

Podsumowujgc, w sierpniu wynik funduszu jest pochodng utrzymujgcej sie wysokiej zmiennosci w uniwersum
inwestycyjnym funduszu oraz zakoriczonego okresu raportowania wynikow za Il kw. We wrzesniu spodziewamy sie

bardziej spokojnego okresu i mniejszych zawirowan, o ile nie wystgpi zaden czynnik zewnetrzny.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 75,84%
Europa Zachodnia 13,76%
Dania 7,97%
Polska 2,06%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Infrastruktura cyfrowa 97,94%

Transformacja cyfrowa 2,06%

Zrédio: Opracowanie wiasne, dane na 31 sierpnia 2026 r.
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31.08.2026 1M 3M 6M YTD 1rok 2 lata 3 lata 5 lat

Zm.% WANCI -1,33%  -13,87% +2,78% +16,50%  +30,38% +30,77% +20,11% -28,25%

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochdd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace gtéwne ryzyka: ryzyko rynkowe oraz wptywu otoczenia makroekonomicznego,
w ktorym funkcjonuje Emitent, ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz jej zmiana, ryzyko wystapienia nagtej
lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi
lub ekologicznymi, ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowa i geograficzng lokat Funduszu, ryzyko walutowe, szczegétowo opisane
w dokumencie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendac;ji lub
gwaranc;ji realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego. Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie
moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.

IPOPEMA TFI S.A. doktada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym
materiale pochodzg ze zrédet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zZrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.
IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w pehi
odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A.
i stanowig wyraz ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej
sporzgdzania. Dane zawarte w Materiale mogg podlegac¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania
aktualnych informaciji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego
niezgodnie z przeznaczeniem.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA Globalny Fundusz Medyczny Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie mogg stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia certyfikatow
inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, warunkach emisji, w informaciji
dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia certyfikatow inwestycyjnych w
Funduszu nalezy zapozna¢ sie dokumentami prawnymi, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty i
opfaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte sa w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknietych
dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Inwestycje w Fundusz obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci lub catosci zainwestowanych
Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegdlnosci
podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestycja w certyfikaty inwestycyjne oznacza nabycie udziatu w funduszu, a nie bezposrednie
zaangazowanie w jego sktadniki, takie jak nieruchomosci czy udziaty w spétkach portfelowych.

Ogdlna tresé noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sg pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

Fundusz moze wykorzystywa¢ dzwignie finansowg oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz w prawa majagtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii,
miernikdw i limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych na zasadach opisanych w
statucie. Instrumenty te moga istotnie zwigkszy¢ ryzyko inwestycyjne.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264,
NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.
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