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Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt wrzesien stopg zwrotu rowng -6,6%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej -3,7%.

Wynik w ujeciu za minione 12 miesiecy wynioést -14,0% przy stopie zwrotu z benchmarku +17,8%.

|/M Komentarz do wynikéw funduszu

Pazdziernik byt miesigcem kontynuacji korekty na rynkach globalnych

ze szczegolnym wskazaniem na mate i sSrednie spétki wzrostowe.

Wynik funduszu odzwierciedla przede wszystkim alokacja w segmencie Czystej

Energii, ktérego stabo$é trwa nieprzerwanie od momentu silnego wzrostu

rentownos¢ obligacji amerykanskich z lipca br. W tym kontekscie segmenty

Michat Ficenes, CIIA, powigzane z oprogramowaniem zachowywaly sie relatywnie bardzo dobrze, ze

CAIA szczegollnym uwzglednieniem spétek powigzanych z cyberbezpieczenstwem.

doradca inwestycyjny, Spofki te uniknely pazdziernikowej recesji na fali wzmozonego strachu przed
zarzqdzajacy funduszem dziataniami terrorystycznymi i wojennymi na Bliskim Wschodzie.

Absolwent Uniwersytetu
Warszawskiego, gdzie skonczyt kierunki
Finanse, Rachunkowos$¢ i Ubezpieczenia
oraz Zarzgdzanie. Posiada licencje

Atrybucja* wyniku funduszu za pazdziernik 2023 r.:

Maklera  Papierow  Wartosciowych, Segment portfela Kontrybucja do wyniku
licencje Doradcy Inwestycyjnego, tytut
Certified  International  Investment Cyberbezpieczenstwo 0,09
Analyst (CIIA) oraz tytut Chartered .
Alternative Investment Analyst (CAIA). Przetwarzanie w chmurze -0,65
Kariere na  rynkach  kapitatowych Transformacja cyfrowa -0,80
zaczat w Citibank International PLC w
roli analityka, nastepnie w Skarbiec TFI Medycyna -1,12
gdzie piastowat stanowisko analityka
ryzyka inwestycyjnego, analityka akgji Potprzewodniki -1,96
zagranicznych  oraz zarzqdzajacego.
Zarzqdzat funduszem typu long-short Czy5ta E"ergia -5,83
&Zi‘;l::nej S::;)t'r;g;g?m (zzgiq;::;:g; *wyniki nie sumujg sie do catkowitej stopy zwrotu z funduszu na ktérg wplyw mojg réwniez transakcje
portfelem funduszy PPK, portfelami zabezpieczajgce ekspozycje walutowg, ekspozycje rynkowg oraz zmiany poziomu alokacji.
spotek ochrony zdrowia oraz
wspotzarzadzat zagranicznym

funduszem tematycznym przemian i
trendéw spotecznych.

Od marca 2022 w IPOPEMA TFI
zatrudniony jako Zarzgdzajgcy.

Case dla matych i srednich spétek amerykanskich

Watek rekordowego odchylenia sie wycen matych spotek od duzych w USA jest
poruszany coraz intensywnej od kilku ostatnich miesiecy (réwniez na tamach naszego komentarza). Tym razem
pragniemy zwrdci¢ uwage na istotny naszym zdaniem wykres, pokazujacy istotno$é tego zjawiska i anomalie jakg w
naszej ocenie prezentuje. Ponizszy wykres pokazuje relacje pomiedzy S&P 500 Equal Weighted (rownowazonym
S&P 500, tj. bez zaburzeh najwiekszych spétek) oraz Russell 2000, czyli indeks 2000 najmniejszych spotek na
Nowojorskiej gietdzie. Ostatnie 10 lat pokazato, ze generalnie przecietne mate i srednie spotki zachowywaly sie
identycznie jak przecietne duze spdétki amerykanskie, z relacjg prawie 1 do 1. Korelacja ta zdecydowanie spadta w
2022 roku, od kiedy performance indeksu Russell 2000 jest zdecydowanie gorszy od S&P 500 Equal Weighted.
Jezeli wierzy¢ historycznym wspoizaleznosciom, to relacja ta powinna sie przywrdci¢ poprzez zdecydowany

outperformance matych spétek. Aktualnie dywergencja ta trwa juz dwa lata.
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Zrédto: Bloomberg na dzieri 03.11.2023

Struktura portfela

Na koniec pazdziernika ok. 98% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 2% gotéwka i depozyty.
W tym okoto 80% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 11% czesci akcyjnej
funduszu notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie
uwage jest nastepujacy:
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Zrédto: Ipopema TFl, Bloomberg, 3110.2023

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, kitdre sg potezng sitg ksztattujgcg naszg przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spofek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spemi¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana, generowaé wysoki

gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.
Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikdéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie
w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie,
takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawierac sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa
Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzqg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych
przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane
zawarte w Dokumencie mogag podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie z ninigjszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z
Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym
na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréow dostepnych w miejscach zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg
sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji
nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartoséci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia,
poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosdci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzeénia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




