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Materiaty reklamowe

W pazdzierniku fundusz wypracowat stope zwrotu rowng +8,23%, co oznacza wzrost wyceny na certyfikat
inwestycyjny od poczatku roku na poziomie +12,50%, natomiast wynik za ostatnie 12 i 24 miesigce wynosi
odpowiednio +64,50% oraz +62,96%. Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec pazdziernika
wyniosta 184,01 zt.

29.10.2021 1M 3M YTD 1rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI +8,23% +8,24% +12,50% +23,94% +64,50% +62,96%

Po stabym wrzesniu rynki akcji powrdcity do wzrostéw wyznaczajgc nowe historyczne szczyty na wszystkich gtéwnych
indeksach. Z naszego punktu widzenia z satysfakcjg obserwowalismy, iz ponownie realizowato sie nasze zatozenie przyjete kilka
miesigcy temu, ze rozgrywanie schematu value vs growth stopniowo bedzie zanika¢ na rzecz znacznie bardziej selekcyjnego
rynku. Wzrosty indekséw w pazdzierniku byty w istocie imponujace, gdyz NASDAQ100 zwyzkowat o 7,90%, a MSCI World o
5,59%, lecz w przypadku spétek, ktére postrzegamy jako wzrostowe i silne fundamentalnie te wzrosty nierzadko byly znacznie
silniejsze, szczegolnie po publikacji raportow wynikowych za Il kw. Podsumowujgc, w pazdzierniku do najmocniejszych sektorow
nalezaly energetyczny i paliwowy, technologiczny oraz konsumpcyjny. Sektor ochrony zdrowia zachowywat sie nieco gorzej od
szerokiego rynku, gtéwnie z uwagi na wcigz stabe zachowanie waloréw spoétek farmaceutycznych oraz czesci spotek z obszaru

osprzetu medycznego, na ktérych z kolei presje wywierajg obawy o stabe wolumeny w okresie IV kw. 2021 r. — | kw. 2022 r.

SUBINDEKSY MSCI WORLD (29.10.2021, USD) YTD iM 3mM 6M 12M 36M

MSCI World Energy 40,70% 7,94% 15,60% 16,33% 86,79% -14,00%
MSCI World Information Technology 22,71% 7,51% 5,17% 14,99% 45,85% 129,96%
MSCI World Health Care 14,45% 4,18% 1,25% 10,04% 28,31% 50,47%
MSCI World Financials 28,57% 6,14% 8,11% 8,71% 60,99% 36,96%
MSCI World 18,02% 5,59% 3,44% 8,03% 38,46% 57,01%
MSCI World Real Estate 20,65% 5,62% 0,91% 7,66% 34,72% 31,48%
MSCI World Consumer Discretionary 16,93% 8,11% 6,20% 7,58% 39,53% 85,33%
MSCI World Industrials 13,95% 4,56% 1,07% 3,40% 34,89% 46,87%
MSCI World Consumer Staples 4,93% 3,28% -0,29% 3,20% 15,69% 25,24%
MSCI World Communication Services 17,00% 1,19% -1,01% 2,87% 33,66% 72,01%
MSCI World Utilities 1,74% 5,18% 0,53% -1,04% 8,67% 24,65%
MSCI World Materials 7,76% 4,79% -4,59% -2,08% 28,09% 43,23%

Zrédfo: Bloomberg, opracowanie wifasne.

Wynik funduszu za pazdziernik (+8,23%) jest znacznie lepszy od indeksow sektora ochrony zdrowia oraz lepszy od
indekséw dla spétek technologicznych, co wynika z dobrej jakosci selekgji, a zwlaszcza skoncentrowania ekspozycji funduszu na
najbardziej atrakcyjnych segmentach i spotkach. Staby miesigc zanotowaty spétki biotechnologiczne (NASDAQ Biotechnology -
1,89%) oraz mate spodtki ochrony zdrowia (Russell 2000 Growth Health Care +0,12%), lecz nalezy przypomnie¢, ze zachowanie
segmentu biotechnologicznego wykazuje stabg korelacje z szerokim rynkiem i kursy tych spétek czesto ,zyjg swoim zyciem” w
rytm réznych informacji rynkowych, regulacyjnych czy tez z samych spétek. W portfelu funduszu takze byto widoczne to zjawisko,

gdyz ,biotech’y” byly jedyng grupg spotek, ktéra ujemnie kontrybuowata do wyniku w pazdzierniku, aczkolwiek symbolicznie z

uwagi na relatywnie niewielkg wage tego segmentu w portfelu funduszu.

Zdecydowanie najsilniejszym segmentem w portfelu byty akcje spotek z obszaru transformacji cyfrowej oraz transformac;ji
cyfrowej, potprzewodnikdw oraz technologii medycznych, ktére wspdinie odpowiadajg za ok. 95% pazdziernikowego wyniku.
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Przechodzgc na bardziej szczegotowy poziom, w cze$ci medycznej znacznie lepiej od rynku zachowywata sie grupa spotek z
segmentéw technologii dla diabetykdw oraz telemedycyny. Szczegdlnie cieszy ten pierwszy, gdyz technologie dla diabetykow sg
przez nas od dawna postrzegane jako jeden z najbardziej atrakcyjnych obszaréw sektora ochrony zdrowia, a wyniki spétek
reprezentujgcych ten sektor oraz zachowanie ich kurséw potwierdzajg stusznosc¢ przyjetych zatozen. Z kolei producenci chipow
mocno zyskali na znacznym zwigkszeniu wydatkéw inwestycyjnych przez Facebooka (obecnie juz Meta Platforms) na inwestycje
w centra danych, serwery oraz infrastrukture sieciowg. Prognozowane wydatki w 2021 r. majg wynies¢ 19 mld USD, a w 2022 r.
oczekiwano 23.3 mld USD, jednak spotka zakomunikowata, ze spodziewa sie wydatkéw w przedziale 29-34 mid USD. To w
oczywisty sposob przekitada sie na podwyzszenie prognoz sprzedazy wielu producentdéw chipéw, gdyz nalezy zakltadac¢, ze inne

spotki z obszaru medidéw internetowych, e-commerce’u, reklamy czy tez technologii chmurowych takze zwiekszg wydatki
inwestycyjne.

Bardzo dobre zachowywat sie takze portfel spotek z segmentu cyberbezpieczenstwa i przetwarzania w chmurze. Akcje
spotki, ktéra zajmuje sie bezpieczenstwem sieciowym oraz jest najwiekszg pozycja w portfelu funduszu, zwyzkowaty w
pazdzierniku o imponujgce ponad 70%. Spotka juz po zakoriczeniu miesigca opublikowata wyniki, ktére okazaty sie ponownie

lepsze od konsensusu rynkowego, a przyktad ten pokazuje jak duze mogg istnie¢ nieefektywnosci w wycenach spotek nawet na
tak ptynnym rynku jak amerykanski.

Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (29/10/2021)
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Zrédto: Opracowanie wiasne.




Podsumowujgc, na koniec pazdziernika ok. 92% aktywéw funduszu byto zaangazowanych w akcje, z czego wiekszos¢
aktywow stanowity akcje spétek notowanych na rynku amerykanskim.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (, Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspofpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzier sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wiasnych Towarzystwa lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnosza sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do zfozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sq forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;j.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw oraz w siedzibie
Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkoéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rbwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegoélnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




